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MEMORANDUM INFORMACYJNE

Niniejsze Me mor an d u mMemotandfinodr, m aMeygrandum (nf&rmacyjneo ) zostago sSp
przez CREOTECH INSTRUMENTS . A w zwi Nzku z:

publ i cznN osfteur toNs i 1e8nsd. z0i 0e0s)idktjiz iwy k@iyfcchi n at yoskiafzdy i el a 8er i i
z§ (dzi ekatlaghkdesisHp (Akcfe Oferowaned AAk Npwesd) sp- ki CREOTECH I N
SAz siedzi bN OREGTECGH® expang kEmifenid ) |

przepr owa d kuazrzdiniavem wpkowatizenia docelowo Akcji Oferowanych do alternatywnego systemu obrotu na rynku NewConnec
organi zowanego przez Giedgdn Papier-w WartoSciowych w War sagewi e
sin o wprdoowaalzteenri mat ywnego systemu obrotu na rynku NewConnect
znajduj Ncych sifi w posiadaniu dotychczasowych akcjonariuszy.

Cena Maksymalna wynosi 61,00 z§ (szeSidziesi Nt jeden zgotych)

Cena emisyjna Akcji Of erowanych zostanie przedstawiona w raor mi
ksingi popytu na Akcje Oferowane.

Niniejsze Memorandum Informacyjne nie stanowi dokumentu informacyjnegopwe u mi eni u pr zepi s-w Regul ami
badana ani zatwierdzana przez Giegdhn Papier-w WartoSciowych w
Niniejsze Memorandum |Informacyjne moUe r-0Unil sifi po dwrezangehiti de m
przepis-w Regulaminu ASO, kt-ry bndzie sporzNdzony przedadBNpydghi
przedmi otem niniejszej of erty oraz innych akcji I8fprmagj& rawartedvo  a |
Memorandum I nformacyjnym nie stanowi N porady prawnej, finansow
Memorandum I nformacyjne zost aXmarcapodlrrz Ndzone w Piasecznie, w dni

Gg-wny MenedUer Of erpbopytui
Firma Inwestycyjna

Navigator Dom Maklerski’

s Value delivered.

Dom Maklerski Navigator S.A.



Niniejsze memorandum informacyjiieA Me mor azdsm@&jo spor zNdzone w AZQfieNrztkau Pru bolfiec
185.000(st u osi emdzi es)izmcyikuj ypcihn caikuc jtiy sniafn coyk az i ci0gl1a0 szefgr i(id zH e i W
k a U dAlicje Ndwed , Akcfe Oferowaned A Ak jee i) iemitdwanych przeEREOTECH INSTRUMENTS S.AA.z si edzi bl
w Pias&pzikemifgntA) , na podsthzarez Nudcuh weabygeknic az 2don2ila r. W Spr awi
kapitagu zakgadowego Sp- gki w zgreamisg aic hakkgpdi tsaejrui idot ewo we g
pozbawieniem dotychczasowych akcjonariuszyU@hvwavpa pbrhioswj ma a
Akcjio ) . St at ut StprzeivikuN, e gwo tkraepSictia gA6d o @ @ INalwy ,p ou pewas kmind uZa gody
ustalenia ceny emisyjnej Akgerii H, kt-ry poinformuje o nim w suplemencie do M
oraz Firmy Inwestycyjnej.

AkcieNowes N of erowane na podstawie Memorandum, w trybie subskr.
15 wrzeSiKade@W9®O0sp-gek handl owych (tKSHODz. zUuwzg2@2ad,i emoz.m 1

wramachofrty publicznej W rozumieniu art. 2 lit. d RozporzNd:
czerwca 2017 r. w sprawie prospektu, kt -ry ma byl publ i ko
dopuszczeniemichddor ot u na rynku regul owanym oraz uchylenia dyrekty
(RozporzNdzenide) PrOfsoretka oRebl i czna wygNczona jest z obowi Nz
RozporzNdzenia PNpkpelkt mwedgo 3wWbzwist. 1 ustawy =z dnia 29 |
wprowadzania instrument-w finansowych do zorgani zowanego sy
6 23 z e Ustawa o)Ofelcid ) . Zgaordtn.i e3 Zb ust . 1 Ustawy o Ofercie, udostn
pod warunkiem udostnpni enia memorandum informacyjnego, nie
zakgadane wpgywy brutmnma émryemraumutynofeEujrNpegekiej, licz
sprzedalUy z dnia jej ustaleni a, stanowi N nie mniej niedd 1. 00
|l ub oferujNcy zamierenti pugbkatnygychytaluchagpapheofw wartoSc]
12 miesincy, nie bAadN mniejsze ni U 1.000.000 EUR i bnAndN mni
nie przeprowadzag Uadryantycthem@dkcij oddzaj ktOfrgrcth Rwmklgiadane wpg
Europejskiej stanowi gyby nie mniej ni U 1.000.000 EUR i mni e
Of erowani e Akcj i Nowe|j Emi sj i odbywa si @i wyg§ Nemorandem. @farta wa r u
Publiczna jest przeprowadzana wygNcznie na terytorium Rzec:z
dokumentem zawi eraj Ncym informacje o Akcjach Nowe|j Emi sj i,

Poza granicami Pdtsi niniejsze Memorandum nie moUe byl traktowane | ak
wartoSciowych. Memor andum ani papiery wartoSciowe ni mwvobijnt
jaki mkol wi ek tpyaEsw wiRgeczpospolite]j Pol skiej. Papiery wartoc
przedmi otem oferty publicznej, nie bnhndN rejestrowane mni ni e
przenoszone ani miya aavain ep o SreedmiSa emloza gr ani ¢ ami Rzeczyposp
Stan-w Zjednoczonych Ameryki, Australii, Kanady, Japoni i, R
jakiejkol wiek ininreegtuory sadayrkicdg sz k &aWdyNdF maj Ncy siedzibn po
zapoznal sifi z przepi sami prawa pol skiego oraz przepi sami p
Dystrybucja niniejszego Memorandum lub informagi@ pi er ach wart oSci owych objatych nini
Publicznej mo Ue byl ograniczona przez prawo w niekt-rych krajact
przedstawiciele ani podmp odmi ptoavhiNzrmine o djyimjye nladryyndh dzi a
umoUl i wienie przeprowadzenia Oferty Publicznej w jaki mkol wi
posiadania lub rozpowszechniania niniejszego Memorandum wrsk ol wi ek kr aj u lub jakiej kol
wy magane bygdoby uprzednie |l ub nastfipcze podjhncie okreSlony
ogranicze@® moUe stanowil naruszeni e qohwédapymsrajwubaang arysdykai.ach w

|l nwestowanie w papiery wartoSciowe objAte niniejszym Memor a
rynku kapitagowego o charakterze wudzi agowargzmotoazenianz, wjaknmzBmikente m z -
prowadzi dziagalnoSi. Opis czynnik-w ryzyka, kt-re naleUOy u
Of erowane, znajduje sifA w niniejszym Memorandum.

Po zarejestrowaniu pddwg@ezeSpi-gjkkagiwi lganegkda emisjN Akc
Krajowego Depozytu Papi KDPWi) War za3 ®ijewyclowsdniAe QARcj i Of er o
wartoSciowych prowadzonym przez KDPW.

Niniejsze Memorandkamiwrbhzewent§dktnymi dany mi aktualizuj Ncym
wi adomoSci w postaci el ekt r onwww.ereoeghpl)mastrenie intermefowej Firmytinsvestyayjhep w e |
www.dmnavigator.pl/ofertpublicznaakcji-creotech

Niniejsze Memorandum nie bygdo zatwierdzone ani weryfi kowane
na brak takiego wymogu.
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Memorandum Informacyjne

1.1. Firma(nazwa) i siedziba Emitenta

Podst awowe

informacje o Emi ts®jnabdli.e

Tabela 1 Podstawowe informacje o Emitencie

zostagy

CREOTECH INSTRUMENTS S.A.

przedstawione

Firma:

CREOTECHI NSTRUMENTS S

P& GKA

AKCYJ N/

Kraj siedziby:

Polska

Siedziba i adres:

ul. Gen. L. Okulickiego 7/905-500 Piaseczno

Adres poczty elektronicznej:

kontakt@creotechlp

Strona internetowa:

www.creotech.pl

SNd rejestrowylSNd Rej onoWar gid awyn.w tWar szawi e,
Krajowego Rejestru SNdowego

KRS 0000407094

REGON 141246690

NIP 9512244313

Telefon: +48 222 464 575, +48 22 233 10 27

tr-dgo: Emitent

1.2. Firma (nazwa) i siedzibaOf e r egoN ¢

Ni e
of erowane

1.3. Liczba, rodzaj, jednostkonawa r t o S

Memor andum

akcji zseviyHk

1.4. Firma (nazwa), siedziba i

wy st fipujreozoufnme renji Nic yarw .

2 1it.

sN wygNcznie Akcje Nowe.

I nformacyjne

gpehokaziciela Emitent a,

adres podmi ot u

zabezpieczenia

W zwi Nz ku
udzielaj Nc

z
y

Of ert N PublicznN Akcj i
zahezpi &dcygnia (gwa

ai oznaiczereed mi s j i

Ro z

i)

(o]

udzielaj Ncego

Of erowanych

papier -

wartoSci

porzNdzenia Pr

ni e

3|STRONA

zosta

1

(

w wartoSciow

p r Ruybd d @fazemtlB.BO0( s dotwendP e ovg | 2widNZ Res @ N
nomi nal nej

Zz azareemp i e ¢



a9ahw! b5} a LbChwa!/C] Wb9 p {tL{ ¢w9] CREOTECH INSTRUMENTS S.A.

1.5. Cenaemisyjraof er owanych papier-w wartoSciowych albo spos- |

ceny do publicznej wiadomoSci
Cena emisyjna Akcji Of er owangnténtaw odt atz € o ¢ itZd nozdH -ugs i & a
uzyskaniu zgody Rady Nadzorczej.
Cena emisyjna Akcji Oferowanych zostanie przedstawiona w
budowania ksingi popwtsupmsa- PAkw jjea kOf ezrcosmaaneo udost npnhane

stronie inte n et o w e httpsS/preot@dh.pdrazi DM NAVIGATOR: https://dmnavigator.pl

Cena Akcji Oferowanych bnAndzie jednolita dla wszystkich A

Cena emisyjna Akcji Oferowankict a zost anie wustalona na takim poziomie,

Publicznej, przy jednoczesnym zvapEwny emr wt t odfemwamdtiszajdea n & k
wedgug ceny eQferomanycmze j d nAkac jji e j ustaleni a, wraz z wpgywanmn
publicznych akcji dokonanych w okr esi.@00p0o0p rezuerdon iic Ba0@0dQe jnsi :
eura

Niezal eUnie od wyniku przeprowadzonego procesu budowy ks
ceny emisyjnej Akcji Oferowanych w oparciu o rekomendac)]

l nwestor, opr-cz ceny zai eaabgwhoeztAkcpreowWifzjriowaalkl, epohki e
|l nwestycyjnN przyjmujNcN zapis na Akcje Oferowane.

Cena maksymalna wyno8l,00( s z e Si d z izefs izNat jjeeddnefh JAkcj i Of er owan N.

1.6.0Swi adczenie Emitenta
OferowanieAkcji Nowycho d by wa s i fiawaryngasici zgadniez zasadia o k r e SMemaranduimnfownacyjnym

Niniejsze MemorandumInformacyjnej est jedynym prawnie wi NONcym d @kcjaame nt .
OferowanychOfercie Publiczneji Emitencie.

1.7.0kreSl eni e podst awyOfgty Bubdiczagj na padsiawiaMemerandua

Akcje Nowe ofercwads&krgNcjii dopodaet e]j W rozumieniu art. 4
rozumieniu art. 2 lit. d) RozporzNdzenia Parlamentu Eur
rozporzNdzenia i na p®fdesrtcaivei.e Zagadni3e? bz Ussrttawy3 70b Ust awy
wi adomoSci prospektu, pod warunkiem udostnpnienia memor
wartoSciowych, w wyniku, kt - r etjerzyatkajraiduamm eUnnipi§ yBvy r dopr eujt st koi
emi syjnej lub ceny sprzedaUy z dnia jej ustalenia, stano
wpgywami , kt -re emitent lub oferuplbyi camyeh zagkiueclyspap
dokonanych w okresie poprzednich 12 miesifncy, nie badN m

Emitent w okresie poprzednich 12 miesindkyt -miye hprzakgraadwma

Emitenta na terytorium Uni. Europej skiej stanowi gyby nie
bygyby oferowane na podstawie memorandum informacyjnego,
Of erta Publiczna Akcj i Nowych spegnia powyUsze warunki ,
ze wskazanym powyUej przepisem Ustawy o Ofercie.

4|STRONA
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Niniejsze Memorandum nie bygo zat wi er dgjom eNadcz o e rFifn &kmoswva
Papier-w WartoSciowych w Warszawie S.A.

1.8. Wskazanie firmy (nazwy) i siedzibyFirmy Inwestycyj nej, k't - r aOfdrcie dPublicenej pkajiS r e d
Oferowanycho b j n Mgmbédr andum oraz gwarant . -w emisji
Podst awowe informacje o Firmie |InwestycyjnejH kuj-irtae bziodszt
poni Uszej tabel:i

Tabela 2 Podstawowe informacje o Firmie Inwestycyjnej

Firma: DOM MAKLERSKI NAVI GATOR SPE&EGKA
Kraj siedziby: Polska
Siedziba i adres: ul. Twarda 18, 0AL05 Warszawa

Adres poczty elektronicznej: biuro@dmnavigator.pl

Strona internetowa: www.dmnavigator.pl

SNd rejestrowy|Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy
Krajowego Rejestru Sadowego

KRS 0000274307

REGON 140871261

NIP 1070006735

Telefon: +48 22 630 83 33

tr-dgo: Firma I nwestycyjna

NaDatM@ mor andum I nformacyjnego Emitentzgwdramtenzenigjpr § | nie pl
1.9. Datn waUnoSci memorandum oraz datn, do ktagryejuwizmgf ¢idm:

jego treSci
Memorandum I nformacyjne zostago uda@éaamag0lirond dawplelrlai dzam
jego treSi na DaMe@ papdumdz@ndjca@dtr .n al edrzniienE waUno Sci Me mi
sin ENchwgo publikacji i koG zy sif z dniem przydziagu A

W przypadku odstNpienia przez Emitenta od Oferty Publicz

podani a do publicznej wi ad o mo $ycRublicznejfna rstromachj internetowyshd Entitéhizi e
https:/Ereotech.pl DM NAVI GATOR: https://dmnavigator.pl, tj. w spo
publicznej wiadomoSci

Termin waUnoSci Memorandumdubsmsy madyj nle2g omineisei ilwiyd zade dn

I nformacyjnego do ,miuedldgwlejj jwd dardakmonSicNovdchdodieinatywnega systeraud z e
obrotu na rynku NewConnect.

5|STRONA
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1.10.Tryb, w jakim informacje o zmianie danychz awar t ych w memorandum, w odwvaresi e
do publicznej wiadomoSci
Zgodnie z art. 37b ust. 6 Ustawy o ofercie kaUdy nowyp zn
informacji zawartychwviMe mor andum | nf or macyj ny m, kt-re mogN wpgynNi n
l ub zostagy zauwaUone w okresie mindayzabdo&tapni emi ekr ble
Nowych, nal e0y wskazali,, bwe zs uzpbliedmeenjci 2wgddook Memor andum | nfor
niezwgocznie udosthnpnil suplement do Memorandum | nfor mac)

sam spos-b, w jaki zost ago uedjomaistropachiintemetowydle Enotanta; mttosebtech.ph f o r
DM NAVIGATOR: https://dmnavigator.pl.

Na mocy art. 37bust. 7Ustawyaf er ci e | nwestorom, Kkt -rzy wyr aZfetowanyctprped i n
udostApni enideom Meunpolreanmednutrmu, pr zysguguj e prawo do wycofani a
(dw-ch) dni roboczych po udostiApnieniu suplementu do Memc
i stotny bgNd | ubo ilstt-ontyn@ah nmewa kw aaDhte. 5E3 &h wsts.t NG i Gyt d wyb ¢
zako@®czeni em oAkejiOewwanythtub dostescaeniekeji Oferowanych w zal eUno Sci od
zdarze@® nastNpi wczeSnakj priediubonyenpmodz Emitenta. Os
wycofania zgody okreSla sin w suplemencie do Memorandum
na AkcjeOferowane t er min ten moUe ulgedyshmstcdémpiujge WyeezawiSewi adc z
zgoUeni a z &feiowane nW MKkSlj eart. 37b ust. 8 Ustawy o ofercie
Oferowanychn i e wczeSni ej ni U po upgdgywiwestermi mwodgy wypc mfadryicd
Oferowanych

I nformacjfi powoduj NcN zmiani treSci udostApnionego do pu
do Memorandum Informacyjnego, w zakresie organizacji lub prowadzenia spbgk#kcji Oferowanych nNi ewy mag
udostiApnienia suplementu do Memorandum I nformacyjnego, E

przywogdanych powyUej rygor-w zwi Nzanych z pubaktkaal iNz sjulp
spos-b, w jaki zost agtpnastbmashtinfemetowych Emitévita: inttesegétetd pliDiv, NAVIGATOR:
https://dmnavigator.pl.

6|]STRONA
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SpisitreSc

Lo WS T N Pttt R bR R bRt 3
1.1. Firma (Nazwa) i SIEAZIDA EMITEINLAL..........eiiiiiiee i e ettt e et e e sk et e s et e e e s e e e s ne e e e aatn e e e e annn e e e nsnneesanreeenan 3.
1.2. Firmaazw i  Si edzi.n.a.. .00 8 U f N C 8.0 0 ettt ee e 3

1.3. Liczba, rodzaj, jednost koewai swair tpaSdi enro.mi..nwad.rntao.8.c.iowyacchz.8 ni e
1.4. Firma (nazwa), siedziba i adres podmi o tskazaniainzabezpiecieMa.e.g.0.3 z ab e

1.5. Cenaemisyjn@ef er owanych papier -w wartoSciowych albo spos-b jej u s

W 8 0 0 IO, Lottt ettt ettt ettt ettt ettt bttt bbbt s s A At s bbb bbb et et s s s s sttt b ettt e b et re s s s 4
16, OSWi @0 CZ e M Bl 80 de Bttt ettt b et b e e bbbt bbbt et 4
1.7. OkreSlenie podstawy prawnej prowadzen.i.a..Of.er.t.y..Rubl..czéej n

1.8. Wskazanie firmy (nazwy) i siedziby Firmy I nwestycyjnej, kt -
objAatych Memorandum.ourl.a.z..gWa.l. a0t . W . €M S juh e )

1.9. Datn waUnoSci memorandum oraz datn, do Kkt - -rej i nfor.machbe ak

110 Tryb, w jakim informacje o zmianie danych zawartych w memor

Wi @ 0 0 I00.. G Lottt ettt ettt ettt e et et et et et et e et e et e ettt et e ettt et et et e et e ae ettt e et et et e et et et e et eene et et e nt et et et et et eetenreereerenn] 6
P O A A N | 11 ST 474 8 1 = 12

2.1. Gg-wne czynni ki ryzyka zwi Nzane 2z .dzi.ag.al.noSci.N.emi.t.enfa i
211. Ryzyko zwi Nzaem iznmpawavayjzreeji dzi agal no-fewojowychp.r.o.wa.d.z.e.ni.®m pr

212. Ryzyko zwi Nzane z rynki.em,...na..kt..r.y.m.dz.i.aga..Emi.t.ent.....13

213. Ryzyko zwi NzZane..z..KonKuU/L. 8Cj N e 13
214, Ryzyko utraty Kkl uc.zowy.ch. . .pr.acowWn.i. K. W, 13
215. Ryzyko awarii syst.em:.w..i.nf.ormat.y.c.zny.Ch .. 13

216. Ryzyko zwi Nzane z czasowym wstrzymaniem produkcji | ub moUlIl i
ma j Ni4k u

217. Ryzyko zwi Nzane z dosthnpnoSci N i..zmi.anami...cen..komp.anenlt.  w p
218. Ryzyko niewypgacania przez Sp-gkn.dywi.dendy..l.ub..zal.i.czlki na
219. Ryzyko zwi Nzane z jueal..z.ac.j.N..st.r.at.eg.i.i... [0 Z W0 14

2.1.10. Ryzyko zwi Nzane z realizacj N pr.aj.ekt..w..na..p.oads.t.awi.e..dm- w |
2.1.11. Ryzyko zwi Nzane z realizacj N..pr.oj.ekt..w..abj.fity.ch..dof.iAd®mnso
2112. Ryzyko zwi Nzane ze sporami d.ot.y.c.zNcy.mi..wg.a.s.no.Sc.i..i.nt.d46 ekt

2.1.13. Ryzyko zwi Nzane z postanowieni ami zawartej umo w.y...i.n.wdat yc)

2114. Ryzyko zwiNzane -B..pandemi.N.. . COV.L. D 19
2.1.15. Ry zyko zaewzmimaminegulazji POJAtKOWYCHL...........ccccvoviuiiireeeeietieeeeeiee ettt ettt ee ettt s et et esesee e s s s 20
2.1.16. Ryzyko zwi Nzane ze zmi.anami..r.e.g.ul.acj.i..pr.awny.ch..........20
2.1.17. Ryzyko utraty kontroli nad informacjami POUTNYIML........co..uuiiiiiiiiiie ettt e e e e e e s e anereeeeeeeanens 21
2.2. Czynniki ryzyka 0 charakterze fiNANSOWYITL........coouuiiiiiiii ittt r et e e et bt e st e e aa b e e e anreeennneas 21

221. Ryzyko zwi Nzane z ksztagt.owan.i.em.s.i.b. .kur.s. .w..wa.l.ut.owy.c.h2l
222. Ryzyko zmian St p..pr.0C.en.L. 0. MY . Ch e 21
223. Ryzyko niewywi Nzywania si A pur.ze.z..odhbi.or.c..w..z..t.e.mi.n...w.2pgat n
224, Ryzyko nieskoordynowania wpgyw-w i wypgdgyw:-w f.i.nans.owy.c2B 2z wi
225 "Ryzyko zwiNzane z fi.nansowani.em. zeWwnii.lZ 0y M ... 23
226. Ryzyko zwi Nzane z dotacj ami p.o.z.y.s.k.i.wa.ny.mi...z.e..Sr.adk...w.p8bl ic

2.3. Czynni ki ryzyka zwi NzamevestyynpNi eemAka.p.iet. Of.ewpmain.e......... 24
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231. Ryzyko niedoj Scia Of.er.t.y..Rubl..cznej..do..s.kut Kl .24

232, Ryzyko nieadekwat noSc.i .l WesS.L.y.Cojud Wt A K G Bt 24

233. Ryzyko naruszenia przepis-w w zwi Nzku z ofer.t.N..pub.l.i.c.cz26N, s

2.34. RyzykozwNzane z ewentualnym naruszeniem przepis- w..zwi.Nzan2sch z

2.3.5. Ryzyko zmiany harmonogramufCer t y Publ i cznej |l ub moUliwoSci wyst Np.i.e26i a n

236. Ryzyko niezar ejsestni aw&mipd tmdgdwy@dk gadowe.g.o...Emi.t.en.t.a..(ARTE | i 1

2.3.7. Ryzykoz wNt pl i woSci ami co do interpretacji oraz moUl i wy mi zmi

(ol oo Io - N A o BTV U o T O B O o YA U= o N D RSP PPRPPP 27

238. Ryzyko zwi Nzane z potrzebN pozyskania przez Sp-§kn dodat kow
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MEMORANDUM INFORMACYJREYNNIKI RYZYKA CREOTEGNSTRUMENTSA.

2. CZYNNIKI RYZYKA

Przed podjninciem decyzji o dokonaniu inwestyciji w Akcj e zghiler ow:
ryzyka oraz pozostage informacje zawarte w Memiorfaamldtuync z rKiadl dwy st
znaczNcy negatywny wpgdyw na dziagalnoSi, sytuacjhn fehankbwNegwk
z poni Uszych ryzyk moUe byl spadekgoengweyna&oweg mAgNjbyiOf eapoabe
zainwestowanych Srodk-w. Przedstawiona poni Uej | ist&odzyramiolScw
powinny byl rozpatr z o nmowaniudeeyzjiinwestyayjsychor - w przy podej

Inwestorzy, kt-rzy zamierzaj N nabyl Akcje Oferowane, yggkian wij ari

dla Emitent a, specyfi ki rynk-.- w, na iknstrrywre ndtz-iva gray nEkmii w keanpri tbar Baaz
zamiarem Emitenta wprowadzenia Akcjido obrotuw ASCa k Ue ryzyka zwi Nzane z ubieganiem sin
oraz z samym obrotem ASO.

Poni Ue|j przedst awdymrei kzio srtyazgyk az ach awnaok tcer ystyczne dla Sp-gki, |
Sp-gka oraz takie, kt-re 8N istotne dla oceny emisji Akcji Ser |

Zaprezentowane poniUej czynniki ryrzykgknizewi NzamgwhNzwydezagplijh

w Akcje Oferowane. Potencjalni i nwestorzy, dokonuj Nc anabnizwgl i
wszystkie wymienione w nim czynniki ryzyka oraz ewentualne ioné,adt k o we , o charakterze | osowym |
zwi Nzane z dziagalnoSci N Emitenta, akcjonariuszami, osmobmteni za
prowadzi dziagal noSi, ora@fnaSirnynki gmkikajpi ryFoykyam. zokkdlagy pr z
prawdopodobi e@®twa ich wystNpienia ani ich potencjalnego wpgywl
Realizacja cel-w emisji zwiNzana jest zachdabrzg¢ijfiNyshragegni er a
i przy uwzglndnieniu prawdopodobnych scenariuszy rozwgbjuuwygyghlac
musi okolicznoSci niezal eUneegmd pEmietwd dtzee nli mh tmi mdneodo Upnieayx
maksymalnego zaangaUowania w realizacjii zagoUonej st r adzystgiadhi

el ement -w, co nie moUeapaktpnebhwabybeaciwpgyiwoanaod®ji wyniki | ub
Inwestorzy zamierzaj Ncy nabyl Akcje Oferowane powinni jerhaymkal s
kapitagowym jest zdecyddwamicg ewisrtklkag Zbeo woed oirmwe § teydmjoistvk iobuczest ni
jest m.in. z nieprzewidywalnoSci N zmian kurs-w akcji, tak w kr_

Ziszczenie sifi kt-regokolwiek zeewskatzangcmi pdni 8ejoptoyynmielgawyr

finansowN, wyniki l ub perspektywy Emitenta oraz kszt adgtzenvami e
obrotu na rynku ASO. Naleadd@y zathemwivizieNI cpydni wagiiry@eg kja moUe s
nawet cagoSci Srodk-w finansowych zainwestowanych w Akcje Ofer

Poni Usza kolejnoSi opisanych czynnik-w ryzyhagritg wingsth dwiaNSpn
ocenN ich istotnoSci

21.G§-wne czynniki ryzyka zwi Nzane z dziagalnoSci N emit
2.1.1.Ryzykoz wi Nzane z prowadzeniem i nnowa c y padasgzorazwajoeygta | n o &

Rozw-j rynku projekt -w kosmicznych zwi Nzany z ci Nggym po

Sp - prcibadawczo 0 z woj o wy c BREOTECHYd otwa d z i oraz zamierza prowadzi
rozwoj owe zwi Nzane z udoskonaleniem obecnie posiadanych,
na, wyni kajNcy ze specyfiki prowadzania takich prac, ni e
nietypowych zda e € powoduj Ncych koniecznoSi zmiany harmonogram-w
konsekwencji wydguUeniem w czaSpedkady ®@lst p wo watdaznoiney cl

ekonomicznych skute&: -wymziak -whoj avk ziakirelsip- ¥Tni ej szej k omer c

|l stnieje zatem ryzyko, i U0 w przypadku otrzymania niesat.
realizacji poza przyjfite pierwotni eodraamomnmearmriaanymo @&l iwwk®a
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wyni k-w, Sp-gka moUe utoawi konaekwestpiwameUBrondgatywnie
oraz wyniki finansowe w przyszgoSci

Emitent pragni e \ypraconaria mptaddidgin eréiadzénia praclbadawezeojowych ogranicza ryzyko

nieosi Ngnincia zagoUonychlraperukebbwanitgchympkawe w®Paonpdgo
dotychczasowe rezaltt y prowadzonych przemz@&pj gwiichprac skattewenoSI
technologii, lecz nie moUna jewhgk wgkltaesigli wrprykazwyp$st

212Ryzyko zwi Nzane z rynkiem, na kt-rym dziaga Emiten

Rynektechnologii satelitarnycho r az  p 0 z 9 s tnagled zri yangkai (nEim dahyehnsatelitarnych i technologii UAV,
aparatury naukowp o mi ar owe j podzespod-w dosKoinpiee rasokvioj aanionatwy c h
gospodarczej w Pol sce i na Swiecie. Czynni ki takie jak:
procentowych majN znaczNcy wpgyw narmaezipomoisnvagstcshe ir iy k- af
Ograniczenie rozwoju rynkiechnologiisatelitarnychorap o zost agy ch r y nk - wQT ErCaH , k tj -arkyi dls wea

tempo wzrostu gospodarczego, czy teU niUsze nakgady h nwe
mogN negatywnie wpgyn Bektoanceh pdazziigojnajlkraov8esimySE amy w wp gy nNi  n
finansowN i perspektywy rozwoju Emitent a.

213Ryzyko zwi Nzane z konkurencj N

Sp-gka dziaga na konkurencyjnym rynku, na kt-rym prowadz
(np. duUe koncerny dziagajNce w przemySle kosmi czSmpy mk,a
identyfikuje 7znac Ncych producent  -w mikrosatelit-w, kt-re znajduj N
produkty przygotowywane przez CREOTECH: i AC Microtec (S

Technol ogi es ( Ni e mcpaceflight htustret (USABVgyoSatallye)TechnBlogy Limited (USA), University
of Toronto Institute for Aerospace Studies Space Flight Laboratory (Kanada).

Strategia dziagania Emitenta koncpeonirikjsez aqiifu ma zeRwagwa rki
wysokN jakoSi oraz niezawodnoSi of erowanychj epimodculetSnw e
i nnowacyjnoSi

l stniej jednak ryzyko, i U ewentualny iwBmpogtki pdaimammi lonk
i stniejNcych podmiot-w, czy teU pojawienie sifn nowych ko
realizowanych mar O i w efekcie negatywnie wpgywal na wys

214 Ryzykoutr aty kluczowych pracowni k- w

Sp-gka prowadzi dziagalnoSi w branUy, w kt-rej zasoby |
aktywo oraz jeden z istotniejszych czynni k- w s udkorae smnych Wi
os-b zajmujNcych kluczowe stanowiska w Sp-gce stanowi N
CREOTECH. Odej Scie czgonk-w kadry kierowniczej, bNd¥ inn;
wpgynNi na prowadzonN dziagalnoSi operacyjnN, a w konsek"
215Ryzyko awarii system-w informatycznych
Ewentual na, czinSciowa lub cagkowit a, utrata danych zwi Nz
wpgynNi na bieUNcN jej dziagalnoSi i tym samym osi Nghkane p
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Sp-gkmrowadzi a odpowiednie procedury archiwi zowania dany
teUO ich utratN w wyniku dziagania atak-w hakerskich, czy

216Ryzyko zwi Nzane z czasowym wsa$aiymawi @dnc pe midake$ §u

zniszczenia lub utraty maj Ntku
Na potrzeby prowadzonej dziagalnoSci na rynku projekt - -w
czy teU specjalistycznych syskae@mzywsteujeekts padjcalniysthy cZRBEND
przypadku ewentual nej awar i i, zniszczenia |l ub wutraty rz
wstrzymania przez Emitenta moUliwoScéo wyt wansekwan@jiodm
doprowadzil do nieterminowej realizacji kontrakt -w przez
Na Datfn MeSmo rjdsiadadwie w p emyrpio sedilo n obej muj Nprodukegjnetdommart tya Uu ¢ z
elektronicznychoraz wykonuje systematyczie p r zeyg;énﬁisxbve mat a knibe0l i wo S podzl ecenia c:

zewnintrznych (co oczywi Scie wiNUe sin z cziSciowN utratN

217Ryzyko zwi Nzane zn amistaiemokScmmNoriertmiva produkcyj nyct

Zaawansowana dziagal noSi W obszarze elektroniki wykonyw
komponent -w produkcyjnych. |l stnieje zatem ryzyko zwi Nzan
komponent owj eddleskUenw znacznym stopniu mitygowane poprze
poszczeg:-Ilnych komponent-w. JeUel i chodzi 0O zmiany <cen,
okreSl a komponemtayn,y zmak th-yriy cphr ovdlyukk t i pgaci za nie). Nat o
obszarze aparatury naukoygoo mi ar owe j i podsystem-w do komputer-w kwant
aczkol wiek w znacznym sZtoepInmmpeersra)vsanycemrzmaotepobdyvdyUszenl
klient-w (zw§aszcza, UOe w branUy naukowej klienci zdaj N

218Ryzyko niewypgdgacania przez Sp-gkn dywidendy |l ub za

Mo Ul i woSi wypgaty dywidendy w przyszgoSci oraz jej wysc
przepgyw-w operacyjnych, wiel koSci dostnpnej do podzi afg
i nwestycyj nyc had guwslpe ngicaz,y nanki tkuaa | zn e | sytuacij.i pgynnoSci owej
zawartych przez Sp-gkn um- w, np. kredytowych |l ub | easing
jednost kowego spr awoaztdeam iray zSypk- o3,k ii.U Izsda nwzglendu na w/ w cz
dywi dendy, nawet w przypadku osi Ngnifncia zysku netto w u

Ponadt o, zgodnie z Kodeksem sp-gek handl owyc h, yczdjgewWakhee n d ¢
Zgromadzenie podejmie stosownN uchwagfi o przeznaczeniu z\
przewi dywanej dywi dendy na koniec roku obrotowego maye n

Nadzorczej. ZarzNd nie jest zobowi Nzany do proponowani a
dany rok obrotowya n i do podjncia decyzji w sprawie wypgaty zalic
obrotowego. Nawe, j eUel i ZarzNd zarekomenduje przeznaczenie zysk
decyzjn o wypgacie zaliczki na poczet przewidywanej dywi

odpowiedniai Walne Zgromagdenie lub Rada Nadzorcip o d ej mN odpowi edni e uchwagy umoU
zaliczki na poczet przewidywanej dywidendy na koniec roku obrotowego.

219Ryzyko zwi Nzane z realizacjN strategi.i rozwoj u

Sp-gka realizuje strategin rozwoj u, kt -rej gg-wnym cel
mikrosatelitarnej HyperSat orgkonstruowani¢ umi eszczeni e na orbicie okogozi emsk
EagleEye.
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Osi Ngniecie w/w cel-w strategicznych zaleUy od wielu c:z
charakterze gospodarczym, regulacyjnym, prawnym, finanso\
i kt-re mbgNubtuomdemoUliwii Sp-gce realizacjfi jej strate:d
|l stnieje zatem ryzyko, i U projekty dotyczNce opracowani
obserwacyjnego Zi emi EagleEye ulegnN iwyddaldgadan yc hc zabsd «
zwi Nzanych z ich realizacjN i tym samym moUliwoSci wykoao
komercjalizacja stanN sifn ograniczone | ub ni e mo Uzowamem. w
poszczeg-lnych cel-w lub realizacjN swojej strategiiyroz
wpgyw na dziagalnoSi Sp-gki, wyniki finansowe i jej pers

2110. Ryzyko zwi Nzane z redast awicé¢ Numrwjldkns wr emjaumpo

lstotnN czeSi prowadzonych projekt-w Emitent realizuje |
realizacja tych projekt-w uzaleUniona jest od waarutnnkerw wd a
umowy w zakresie np..: fvphawbnyehi aopwbNopa@Ep- wol mobUe prov
wy ni k ajhNacryntcohn ozgr am-w Sp- gki . Nie moUna r dwrsitall cwewklywdhz yeil e

czgonka konsorcjum.

Ponadtog ki ekol wi ek op-Fnienia, tmodgmMoSddielzenatrzdNrye tkah kpod
wzglfida brak moUlzinwd 8zii enipwbkin@eg@g@o podmi ot u i rozpocznci

Ziszczenie sin takiego ryzyka mogngeyghodw wynikiti perspektywy mozavgjw t y
Emitenta

2111. Ryzyko zwi Nzane 2zw roebg Ifitzyacchj NI opfri onjaenksto-wa ni e m

Dziagal noSi gospodarcza Emitenta polega mindzy i nnymi n
Srodk-w publicznych za poSrednictwem organi za coawgomvgh, touj N
jest z: (i) Narodowego Centr um B RBrdcgi@echnoldyiiz) Miaigtansiwa Fundugzy i Mi n
Rozwoju Regionalnego; (iv) Polskiej AgencRo z wo j u PrzedsifAbiorczoSci ; oraz (
Niezrealizowani e czy teO ni epegne Il ub ni eprawi dgowe Z |
odpowiedzialnoScmtiNlUe dsk ktokl®owaiwc g Nc zneig -jl anky:mi k osnainekccz naor8 |t zaw
kwot dofinansowanic zy t eU innych Srodk-w otrzymanych na realizacj |

podobnych projekt-w w przyszgoSci

Emitent realizuje propehksgwdneanseso®andk!| whbpwbbi ginych | a
szeregu um-w konsorcjum kt-re zawargd w cel uWwisipk $ ne§oi rgr
Emi tent dziaga jako Il ider kogsbrcjwurm.t - Wysho&€mnkt2ah zdabha
ryzykiem Emitenta jest uprawnienie instytucj.i finansuj Nc
z przyczyn zaleUnych od innych c zcgho nokd WE nkiotnesnotrac,j -cwo, wijNUe
zwrotu dofinansowania z przyczyn niezaleUnych od Emitent:
jako Lider konsorcjum, na Emitencie s@jocatyrway mdrowd NzjekU zk
czy innych Srodk-w otrzymanych na realizacjn projekt- -w t
niezaleUnie od tego czy wczeSniej cz §onekotk adnosf a rncajnusno wzawri
obci NOyi w cagoSci Emitenta, kt-ry nasthipczo bhadzie upray
Umowy o dofinansowanie, kt-rych stronN j est priektigrzenEmiteotk r e
moUe byl niezbindne wuzyskanie przez Emitenta prawa do ko
przysguguj Ncych ¢ zagup tydh praw lub kizyskanie licengji mankorzystanie z tych praw (zgodnieaztyeni

uUumowa mi prawa te mogN przysgugiwal czgonkom konsorcjum p
koszt-w kwalifikowanych). Zakup |l ub wuvzyskanie I|licenciji
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wykluceyk, ultagi na treSi um-w konsorcj - w, komercjaliza
nieuzgodnienia z czgonkiem konsorcj-w warunk-w uzyskani
rozwojowych.

WdroUenie pr osj-ebk tnui Gv wynnniyk asjpNocy z um-w uprawnia instytuc,]

dofinansowania.

Dodat kowo, Z uwagi na wartoSi kontrakt -w zawieranych z v
jaki e mogN wywkid rkenriia zI b eni eprawi djowego wykonania poszcz
zwi Nzane z faktem, Ue Emitent posiada ubezpieczenie od ¢
kt - rego warunki jebdeoppizeSnéri avygllcpdpNwi edzialnoSci za

zwi Nzku z wprowadzeniem produkt-w do obrotu; (ii) szkod
urzNdze@® oraz (iii) szkodyewyrzmNeézamei apnympNcaencant @m
wadl i wych produkt-w dostarczonych przez wubezpieczonego.

spowodowanych niewykonaniem | ub niepramdadowymwwyghkgoS&oi e

ubezpieczeniowe;.

Emi tent wskazuje, UOe realizuje projekty okreSlone tymi L
zasadami sztuki i przy zachowani u ws preMadzéniapracbagawozo iozwsjawsgch d a
w branUy kosmicznej, korzystajNc z bogatego doSwiadczeni :
na bieUNco postipy w pracach prowadzonych wnramach zleconygch wy m
dofi nansowywanych projekt- - w, bierze pod uwagh wszel kie
zapewniajN, w ocenie Emitenta prawi dgowN realizacjfin um-w

W przypadku masereigal ryagjkia, p&wy U ent m-ggby zostal nar aUc
zwi Nzanych z koniecznoSci N zwrotu otrzymanych Srodk-w f
projekt -w badawczych obpaodbycbzoymwamoggobpprtakbUamhnegatyw

branUy. W zwi Nzku z powyUszym Emitent ocenia istotnoSIi or
przez Emitenta dziagania w ppkodspeohabptpabjssyaraennamac
oraz pozytywne doSwiadczenia z juU zrealiizeawasyichmai reati
Emitent ocenia jako niskN.

2112. Ryzyko zwi Nzane ze sapoosmi dotetzKcymi neg

Dziagal noSi gospodarcza Emitenta w duUym st dpmrimuw zakmesiee r a
opracowywania i wdraUania oraz komercjalizacjiwspggswygch
projekt-w technologicznych. Z dziagalnoSci N tego rodzaj
naruszenia praw wdgasnoSci intelektualwedry wulywtmk cpweadoe twey.
podmiot-w trzecich; (ii) ryzyko naruszenia przez osoby t
danych, ni el egal n etc)komp (ii)aym&mnspoeu o pravza\autokskieal e prawa wynalazcze z pracownikami i
wsp-gpracowni kami Emitenta, kt-rzy opracowuj N okreSlone
Emitent podejmuje aktywne dziadgania w zakresie minimali:
zakresie ryzykanaruszenim@aw os-b trzeci ch, Emi tent podejmuje starania
poprzez ocenn ryzyka takiego naruszeniaibadani emuecagsadaf
okreSlonych roewi Wzukia MWarzakzersia praw wgasnoSci intel ekt
UOe rozwi Nzania opracowywane i komercjalizowane przez Emi
dnia 30 czerwca 2000 rokr awo WBgasmpo zemysgowej i nie sN objiAte ochror
uUOytkowe, czy topografie ukgad-w scalonych. Rozwi Nzani a
regul uj Ncych prawa auta@azskakp bahemniichaprdedyichbioor st wa
zabezpieczenie swoich danych oraz innych przedmiot- -w wga
odpowi adaj Nce standardom rynkmiwey mr cozwizNzvaemri awadadrzgag micz acd/j
poufnoSci w umowach z pracowni kami [ wsp-gpracowni kami)
dostfhnpem os-b nieuprawnionych. W zakrjesa eprazgwkmi kgpmir ui ov
Emi tent a, Emitent podejmuje czynne dziagania celem el i mi
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intelektual nej wygNcznie swoim pracowni konn,owkit -zrazry- wnroz enki
samych postanowie® tych um-w jak i stosownie do przepisu
prawach pokrewnych.

Sp-r co do wgasnoSci intelektual neijagal rkaSaiejm-Egnghye nrtarka.

poniesienia iodbzNapNcsgkbdw przypadku przegrania takieg

jak i moUIl i woi%c iw jkeognos erkonzewmacjjui t ak Ue ngowpowo&l Emigbemkocg

opisanego ryzyka jako wysokN, natomi ast z uwagi na stal

powyilzemjgr oUeni e zrealizowania sin tego ryzyka Emitent oce

2.1.13. Ryzykoz wi Nzane z postanowieniami zawartej umowy i nwe
statutu

W dniu 30 kwietnia 2014 roku Agencja Rozwoju Przemysgu

akcjonariuszami Emitenta: Grzegorz Brona Gr zegor z Kasprowi cz, Paweg Kaspr owi
Sadowski , Roman Wawr zaszek, Artur Thiel mann, Al eksander
niej Katarzyna Anna Kubrakpr zej muj Nc ws ows tNkiké pPraaka iKubb aka wyni kaj N
umowa inwestycyjna wprowadza szereg obowi Nzuj Ncych mindz
pkt 1. cznSci Dane o Emisji nNi ni aljmoaveg/g d ndvelst mernytj n.e j Olz owit
z dnia 27 lutego 2021 roku zawieszone do dnia 31 grudnia 2021aoky,cecSItiego czasu akcje Emite
do obrotu w ASO NewConnetp r zed mi ot owa umowa i nwestycyjna ulega rozwi
Porozmi eni e zawieszaj Nce obowi Nzywanie umowy inwestycyjnej
war unkami (jeSli do dnia 31 grudnia 2021 roku akcje Emi
wi fkszoSci owi &kt jao n(asrtiruosnzye uBmMoOIiWy | nwestycyjnej) bAdN z
dotychczasowych postanowie®& statutu Emitenta, zmienionyct

CREOTECH | NSTRUMENTS Sp-gkaedAkoypnawpdanedni b wzPe& 25
dnia 27 lutego 2021 roku w sprawie zmiany Statutu Emitenta, przy czym z punktu widzenia akcjonariuszy Emitenta istotne zmia
w tym zakresie obej muj N:

f Przywr-cenie moUl i waz®aii aprakymus owekgaopiumdre zakgdadow
umor zenie bndzie konieczne dla pokrycia strat Emit e
przypadku umorzenie powinno nast Npkdj pmampiou x4 omrad wma

konkurencyjnN wobec Emitent a; (iii) akcje Emitenta
dzi agania danego akcjonariusza wW spos-b negatywny v
umor zenie przymusowe nastnpuje za wynagrodzeniem, Kk
aktyw-w netto, wykazanych w sprawozdaniu finansow)

przeznaczonN do podyiadguemtinwypgakapenakcpsmari uszoa
przez akcjonariusza zawiadomienia o-gpgdijurmoirz emc lewan
sytuacjach, o kt-rych mowa w arti. 03d6 0o tA z2y ma raira .p r4dz5e
o zarejestrowani u obn-wJepnoizao sk apjiytcehg us yzt aukageg daccvhe g oU mo
obni Uenia kapitagu zakgadowego, przy czym W umozeniea c j
akcji nastninpuje: (i) z chwilN zawswpndoamcjeini gdpkeinona
trybie przymusowym; (i-w)sytohwjiNgpdgdumoraenckwadgpy

T Przywr - -cemrizy spuagwaj Ncego akcjonariuszowi Agencja Ro
jako AAgencjao) prawa osobistego w postaci pierwsze
akcjn nie niUszym ni U wyUszjai zobwarrttyocShc ipr z(eiz) tceegnoa
przypadaj Ncych na akcjinh tego akcjonariusza aktyw-w
obrotowy, pomniejszonych o kwotn przeznaczonN do po

17|STRONA



MEMORANDUM INFORMACYJREYNNIKI RYZYKA CREOTEGNSTRUMENTSA.

T Przywr -rcewma eopobi stego przysguguj Ncego akcjonarius

zastrzeUeniem dyspozycji art. 351 A 4 i art. 338 A
zamierzag dokonal zbyci a {ataoydhpizez Sabig akcji EmiteriadVe takimpamypadiun y
rynkowa cena zbywanych akcji Emi tenta zostanie ust:
zbywaj Ncego i Agencjn (chyba, Ue Agencj a npmazlgceniea n i
Emitenta i i ej koszt sporzNdzi wycenn akcji Emiter
akcjonariuszowi zamierzaj Ncemu dokonal zbycia akcji
Zzbyci a zaaukscteapltounjNN cteanki, w- wczas tak ustalona cena
pierwsze@Gtwa w terminie 14 (czternastu) dni od dni
Prawo pierwsze@E&twa wykongjaneraweatawmi nepispmailk, ald
dokonal zbycia o skorzystaniu z prawa pierwsze@Est we
Emitenta. JeUeli Agencja nie akceptujewwwcemyp akcijio
zamierzaj Ncy dokonal zbycia moUe dokonal tego zbyeci
dokonal zbycia nie akceptuje wyceny akcji lub nie s
wskazanyh pr zez Agencj n, w-wczas akcjonariusz ten nie
Zbyci e akciji dokonane z naruszeniem postanowieE& n
Uchylanie sin (djguUszeNmabi 80ddnzhwpreea smowpfispob
w myS]I zdania poprzedzaj Ncego, od zawarcia umowy,
zgoUenia oSwiadczenia o zawarciu wgaSciwjeNceamo®wi ac
drugiej strony; lub (ii) do UNdania kary umownej w
doradcin ceny. Kara umowna jest pgatna na pierwsze U

szkodyprze stronfi wyraUaj NcN gotowoSi.

f Przywr-cenie prawa osobistego przysguguj Ncego Agen
KSH, dokonanie zbycia przez akcjonariustan ne go ni((p oAdg eknacUday m t ytugem pr aw

sich e akcji Emitenta wuzaleUnione jest od wyraUenia
udzielana w formie pisemnej, pod rygorem ni ewaUnoSc
zawiadomienia o zamiarze zbycia akejmi t ent a . Zawi adomi eni e powinno wsKk
albo spos-b jej okreSlenia oraz ewentualne inne war
akcji Emi tenta Agenciji przysgugejei piawd (ei wdkaman
terminu do wyraUenia zgody na zbycie akecji Emitent
Emitenta za ceni wskazanN przez zbywcidi w zawi adomi e
bhdzie skuteczne, jeUeli nabywca uiSci cenfi w ter mi
wykonania prawa pierwsze@&twa przez Agencij n, o kt -r

T Przywr - -ceni e prawa osobistego prlky4Ageoguj Bcesgtoanakt
pierwsze@Gtwa (proporcjonalnie do posiadanych prze
zamierzaga dokonal zbycia (pod kaUdym tytugem prav
wypadkurynkova cena zbywanych akcji Emitenta zostanie wust
i Agencjn (chyba Ue akcjonariusze przystanN na zapr
wycenin akciji Emi t e ndokumentEAgentji é aktjongriuszom.kCaile) Agericja inakcjonariusze
zaakceptuj N tak wustalonN cenn, w- wczas akcjonari us
(czternastu) dni od dnia otrzymania dakwmemitear wsaw
wykonywane jest w ten spos-b, Ue akcjonariusz zawi a
i wskazuje trzy terminy na zawarcie umowy sprzedaUy
lubnieskorysta z prawa pierwsze@Gtwa, w-wczas Agencja n
Agencja nie akceptuje wyceny akcj.i l ub nie stawi S
wskazanych przez akcj onnaorUeu sdzoak, o nwa:iw czzbaysc i Aag eankccjjai  nniae
akcji dokonane z naruszeniem postanowi e niniejsze
postanowienia statutu Emitenta przewiduj Nm pgraavkye ,
posiadanych przez ni N akecji Emitenta wymaga uzyska
pisemnej, pod rygorem niewaUnoSci w terminie 14 (cz
zamiarze zbycia akcji Emitet a. Zawi adomi eni e powinno wskazywal na
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okreSlenia oraz ewentualne inne warunki transakcj.
Zar zNdowi przysguguje prawo idmi evsk aZainedamiiinnedoi nad
wyraUenia zgody na zbycie akcj.i Emi tenta. Wskazany
wskazanN przez Agencjin w zawiadomieniu o zzeskutacznee z
jeUeli nabywca uiSci cenin w terminie 14 (czternast
pierwsze@stwa, o kt-rym mowa na wstnhnpie niniejszec

przysguguj e prRawabpyicermnwsaxeEstwbywanych przez akcjo
Agencja nie skorzystaga z prawa pierwsze@Etwa stoso

f Przywr-cenie wymogu quorum 9266 &kzapj ¢ é g proyypSadymmahioiw e g
uchwag przez Walne Zgromadzenie Emitent a, W Spr aweée
obligacji kaUdego rodzaju; (iii) wyraUania zgody ne
kwotn w wly% okkaopSictia®u wgasnego Sp-gki ustalonego na
udzielanie przez Sp-gkn porncze®& gwarancji, o wart
Sp-gki wustalonego na dizda ef rzaan sm vea @a;e n(i va) sda kaomoyzvdaami
(vi) podjncia uchwagy w przedmiocie podziagu dywide

T Przywr - -ceni e czteroosobowego skgadu Rady Nadzorcz
odwogywania dw-ch espdfendj ini Rhzwmoj smtRromémysgu S. A.

przy braku uprawnie® do ggosu przy powogywaniu i od
usuninfnci e prawa osobistego przysguguj Nniee Gaegorgodic z n |
Kasprowiczowi , Pawgowi Kasprowi czowi oraz Katarzyn
jednego czgonka Rady Nadzorczej, tak dgugo jak kadOU

zakgadowym Sp- gki
f Przyemie zasady wymogu jednomySIinoSci przy podej mow
f Przywr-cenie zasady wymogu jednomySIinoSci przy pode

f Przywr - -cenie dwuosobowego skgZduzKRduzddazEWi teptaze
finansowych, oraz kompetencjn do powogywania i odyv
Emitenta z zastrzeUeniem osobistego prawa Agencij.i d
nast anowi sko Wiceprezesa ZarzNdu do spraw finansowyc
powogywaniu i odwogdgywaniu Prezesa Zar zNdu.

Zrealizowanie sifi powyUszego ryzyka, pol egaj Nce twérmniee wp
zakreSlonym w porozumieniu z dnia 27 lutego 2021 roku (3:
moUl i woSi realizaciji praw korporacyjnych przez akcijgengiar i
dotyczNce obrotu akcj ami Emitenta oraz wyboru czgonk- -w
korporacyjnej organ-w Emitenta. W zwi Nzku z powyUszym, E
uwaginast al e podej mowane dziadgani a, przygotowani e merytory
Emitenta przy wprowadzeniu akcji Emi tenta do obrotu w ASC

21.14. Ryzy ko =z wiaMzaemd NzZ1COV I D

|l stotnym zdarzeniem mogNcym mi el kowynihgiay ama ewy i kior oinmavi s @\
chorobn-180VIPPzeprowadzona przdz pam-dekiilad OVl eDa n evg & tay Wi ie
dziagal noSi ow esrzacczyg on-Nl nSopScik iw obszar zae tzyam psaamyzre nria jiejl «

finansoweDodatkowow z wi Nzku z wdroUonymi w wielu krajach na Swiec
iodwojani em i mprez targowych, czy warsztat-w oraz moUl i woS¢
wyjazdy sguUbowe, a proces pozyskiwania nowych zlece@ re
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W zakresie organizacji pracy Emitenta, pamgeCOVID-1 9 spowodowaa singninfncie przez
celu zapewnienie ciNggdego i niezakg-conego dziagania Sp:
zdarze® wewnfitrznych i zewniagahycec&i moBdNzrwicHz amik &.inwppadao w a
zdanapozwal aj N na zachowanie ci NggoSci dziagania pomi mo za
nad rozwojem i udoskonal an {wezale prodokdjwlp tr -0w al mio tretacyingsystelVEagp - § c
przez rozdzielne osobowo zespogdy, t a f o \@d g oonsaidyarateyman | e
produkcji wusaaienpoptifleby do obs guywli dmlsegynwaprDepatimmenty g wr
In Oy gjriegor

2115. Ryzyko zwi Nzane ze zmianami regul acji podat kowych
System podatkowy Rzeczypospolite]j Pol ski ej, kt - remu podl
prawa podatkowego jesti ej as n a, ich interpretacja cznAisto nie jest |je
jednolita. W szczeg-IlnoSci pojawiajN sin |iczne wNtemdjei wo ¢
dodat kowoi all ®lgragtNniwve zmi anom w czasi e. Ze wzglndu na cz
interpretacje tych przepis- - w, ryzyko zwi Nzane z pol ski mi
podatkowych. W przypadku emitentasjé to szczeg-Ilnie istotne z uwagi na
gospodar czN, w toku Kkt -rej opracowuj e i korzysta z przec
ustawy z dnia 4 lutego 1994 roku o prawie autorskim pr awach pokrewnych, co moUe bu
interpretacji przepis-w i prawidgowym rozliczaniu podat k-
z tytugu rozporzNdzania | ub Kioagl yistamtiyastprw ewy Kovn awec -ww zz
koszty ich uzyskania moUna obliczal wedgug zrycza§towane
jeszcze utrwal onej [ ni ebudzNcejkteRNypgli WMo Sdin Inmonilii wio St ¢
interpretaciji, co skutkuje powstaniem ryzyka nieprawiddg
pracowni k-w przez Emitenta i tym samym naPasvy@@ania melge w

odpowi edzialnoSci N Emitent a.

Nie moUna zapewnil, Ue nie zajdN zmiany w przepisach pol
Emi tent a, ani Ue polskie | ub eur op ealbosikkoreystnejrdig Emitgntapntepratack o w
przepis-w prawa podatkowego. Skutkiem tego mogN byl S pc
podat kowych Emitenta, a takUe okreSlenie wygkankl @apadkact | e
r-wnieU oszacowanie wysokoSci zobowi Nza® podatkowych w
Realizacja powyUszego ryzyka moUe w znaczNcy negatywny s
2116. Ryzyko zwi Nzane ze zmi anami regul acji prawnych
Emitent jest naraUony na ryzyko zmian regulacji w otoczert
mogN ul egal Zmi anom, a interpretacilae gajzNpz mi- an om,a W@r, z en
administracij. publicznej moUe nie byl jednolita, prazne czy
terytorialnej (r-Una interpretacja (pPzmiepnmso®i wi nt dmyrcéat ac
normy budzN wNtpliwoSci interpretacyjne ze wzglndu na ic

l ub finansowych oraz naraUa Emitenta ywawrprzykpaghdnpszejn
wykgadni prawne]

Przepisy prawne dotyczNce prowadzenia dziagalnoSci gospot
przede wszystki m: prawo pracy, praeo pbawpi poze@sspbjec
Srodowi ska oraz prawo ochrony danych osobowych. Ponadt o
jednoznacznie wskazal jak mogN zmienil sin prOmnepivwsyyk|ruegt
zmi any przepis-w prawa bnAndN miagy negatywny wpgyw na E|
dotychczasowym ksztagci e, w tym poprzez nagoUenie kol ej
Emitenta
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Wyst Npienie jednego lub kilku z powyUszych ryzyk moUe m
perspektywy rozwoju i wyniki Emitenta, a winc takUe na c¢

2.1.17. Ryzyko utraty kontroli nad informacjami poufnymi

Emi t ent prowadzi dziagalnoSi gospodarczN w istotnej eziSi
spegdgniaj N warunk-w ok30e Sclzoenrywecha w2 0uOsOt arwoi keu zPidanwioaewpash e § @i
jakow nal azki, wzory przemysgowe, wzory Purlzyetdknoivwet ya |lwgoa stnoopSa
wykorzystywane przez Emitenta st anow4lieggl®94woku oeprawig antorskiyn i w
prawach pokrewnycla k r - wni eddlojwalbo akndwj emni ca przedsifibiorstwa. P
Emitenta kluczowych pracowni k- w, kt-rzy majN dostfApludo w
wykradzenia odpowiednich datyc i st ni eje ryzyko ich wykorzystania przez
wykorzystuj Ncej takie przedmioty wgdgasnoSci intelektual ne
dochodzenie roszczef@obciochnbalae ptr mavl deoj wijiass p o d| =MaaiieNc e |
czasoehgonnymagaj N wifdnkszego zaangaUowania Srodk-w ni 0

zarejestrowane wynalazki, przede wszystkim z uwagi na diejié¢ o b owi Nz k i dowodowe.

Sp-gka dokgada nal eUytej starannoSci celem zapobieUenia |
postanowi e@® umownych dotyczNcych poufnoSci ze wszgso&ujmN
spegniajNce standardy rynkowe zabezpieczenia system-w in
uwagi na stosowane Srodki zapobiegawcze, Emi tent oceni a

2.2. Czynniki ryzyka o charakterze finansowym

2.2.1.Ryzykoz wi Nzane z ksztadtowaniem sifn kurs-w walutowyct

Sp-gka dokonuje zpkwowpuktowawa lsstgaaghd adlycy ¢UsD)(,g gw wnwieN 2wk LE U2
naralUona na wystfipowanie ryzykm tkotaowedka.py DokcerymugmMe k
kontraktowej (usgug montaUu elektronicznego) i produlBcj.i
a tak@eagi podwykonawc-w w proj ekt aagdncjiKaesmitzhegdeaommowane w EWRa r z
W 2019 roku wartoSi, zrealizowanych przez CREOTECH, zaku,
zg, co stanowigo 78 % zakup-w o0g-gem dokonan yzehlizogwane gzez Sp

Emitenta w w/w okresie w walutach obcych wynosigy 22 7
osi NgnifAtych przez Sp-gkn w tym okresie. W okresie 202C¢C
derominowane w walutachobcych 9 926 623, 05 z§ (71% zakup:2vd o355 e™m) 3, 3
przychod-w og:-gem).

|l stnieje zatemewphphoa kUreweEtURalskut kuj Nce wzmocnienien
negd ywny wpgyw na sytwuacjn i wy n iSkpi- Fdkeimoganiszniapotenojanegdgpagnyew p |
ryzyka walutowego na osi Ngoaynzepodwykanawcami w walncierkentakte, cozpazwgpear a U
osi Ngninci e e fhedgingu walutonegour al nego

222Ryzyko zmian st-p procentowych

CREOTECH jest stronN um-w kredytowych i | easi ngowlmieamnt o p ¢
naraUony jest na ryzyko zmian st-p procentowych zar-wno
zaci Ngania nowego |l ub refinansowania istniejNcego zadguU
koswtf-i nansowych Sp-gki, a tym samym wpgynNi negatywnie r
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223Ryzyko niewywi Nzywania sifi przez odbiorc-w z ter mi

Sp-gka dzi agaj Sektor koamiczny,lddneisatelitammeki systdmy dronowe, produkcja elektroniki, aparatura Raukowo
pomi arowa oraz podsystemy komputer-w kwantowych) posi ada

Emitent real i zuj e ziaerl-mineo, kjoankt ra&k @y | slaonotz der konsorcju
kosmicznych oraz produkcji kontraktowe]j [ rozwi Nza@ przel
zastosowanie g§-wni erozwojodejinaBbwepByi obadawako podwykonawc
projektach kosmicznych). RozIliczenie pgJgatnoSci w takich

w cagym projekci eprdeanbzystkie fibdnrotyaiczésincoNvaeniw pr oj ekci e zadaGE
(projekty kosmiczne) albo dostarczeniu przez CREOTECH zal

szczeg-lnoSci w obszarze produkcj. k ol nitsrtaykct zonwyecj h is yrsotzewn - N
maj Ncych zastosowani e ¢ grozwajoivainaukode)i agal noSci badawczo
W zwi Nzku z tym w przypadku nieterminowego wywi Nzywani a
pogorszeniacisifili papspggnnod w konsekwencji jej wynik-w fi
Dodatkowow projekbichk o s mi cznych reali zowanych przez CREOTECH w moc
jest podwykonawcN) lub teU Ilidera konsor-cfnuine,E S - rgekal inza
al bowiem moUe wystNpil sytuacj a, w kt - -rej nawet w przypa
kontraktu nal eUnoSi regul owana | est przez z|leesmhinoli ovr @
Emi tent stara sifn ograniczyl ryzyko wystNpienia op- TFchi e E
w szczeg-lnoSci w zakresie wymaga® jakoSciowych iormrzoSed
wsp-gpracn w z podwykonawcami i wspieranie ich w szczeg-
konsorcjum).
224 Ryzykoni eskoordynowania wpgyw-w i wypgyw-w finansowyc
Sp-dgka prowadzi bardzo dziagalnoSi w bardzo wielu model a
T projekty dla Europejskiej Agencij.i Kosmicznej, kit-re
Sp-gka ponosi na bieUNcpghoaspSyi real iszaojniy [Eruajoeke

dokonywane sN dopiero po osi Ngnificiu zakgadanego ka

f sprzedaU w segmenci-ponmdmaroaveyr y( ArBau leawe 0) i celatgwnie pr G
standardowa dzie@ysadnpodwa,prodaikeyfp:- gka musi ni eraz
wymagane specyficzne komponenty, a terminy pgatnoSc
mi esi Acy,

1 realizacja projekt-w BWRzwl endnnefmiedod pkopjpleké&anu, bNd-H

projektowej wystfApujN 2 modele rozliczeniowe:
o ZaliczkiipgatnoSci cznSciowe dotacji przed rozpoczAic
projektowym, z kt-rego Srodki muodkktem),pr zeznaczal

0 Refundacjei podobnie jak w przypadku projekti pg adtlnao SE
uzyskiwane dopiero po osi Ngninciu okreSlonych Kk

Z uwagi naspowgiszeyzyko porgzyenjnScSicavoywyhe ht rzuwd mozScniych z  ni
wypgdgyw-w (ponoszenia znacznej wartoSci wydatk-w, z kt-ry

Na Dati MeSworgaknad upnosi ada jednakUe ot wart N tlaktyhandlowe, caepdzywaleo w N
finansowal opisane potencjalne przejSciowe niedobory Sro
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225’Ryzyko zwi Nzane z finansowaniem zewnftrznym

Od poczNtku rozpoczihncia dziagalnoSci Sp-gki podsit aiwo @&y o
pozyskane od inwestor-w zewnntrznych, ,j&nro dvindotadiorazgrarkya n e
nadwy Ok i generowane przez operacyjne segmenty dziagal no!
nakgad-w finansowych zwi Nzanych z realizacjN projekt -w B
latach. Istnieje y z y k o, i Ubgwypyzypmpakdyeznie uzyskane wpgywy =z tytu
oczekiwanychw- wczas strategia rozwoju Emitenta moUe ulec zmian
dguUszym heowymncice mpopédle w konsekwencji wpgynNi na persp

226Ryzyko zwi Nzane z dotacj ami pozyskiwanymi ze Srodk

Emitent korzystag i kor zyst a najistotgiejsea po dw wiz gudiw dt eonBemiilowasnelp o S
nastfipuj Ncy mi umowa mi

a) umowa z dnia 24 listopada 2017 roku o dofinansowaniu projektu w ramach Programu Operacyjnego Inteligentr
Rozw- j-2@D0 4pod nazwN AProjekt RENESANS, platfor ma
wsp-gfinansowanego za SwuRabwojuRegBnanegp mstytudici e qop BEp We & a §

beneficjentowi dofinansowanie w kwocie.9879 37, 32 z §

b) umowa z dnia 17 czerwca 2020 roku o dofinansowanie projektu w ramach Programu Operacyjnego Inteligentr
Rozw:- j-2@2D0 4pod nazwbsABegbtemrmykEagl eEyedo, wsp-gfin
Funduszu Rozwoju Regionalnego. Instytucja i nanspj Nganaga beneficjentc
w kwocie12.822.884,38z { projekt realizowany w konsorcjum ze Scanway i GBK

c) umowazdnia®rudnia 2019 roku o dofinansowanie projektu
Al nnowacyjna autonomiczna kamera do monitorowania c
Narodowego Centrum BadafEi niam®ozWaeinajal metnetfacj ant
w kwocie 54516 59, ,70 z §

d umowa z dnia 3 grudnia 2019 roku o dofinansowanie ¢
APOLON (POLN&pAd®OWw)jo, wsp-gfinansowanego ze Srodk-
Instytucjaf i nanpugWeaaga beneficjent 06836318,00f § prajektsealimaavanyve w
konsorcjum z ILOT.

e) umowa z dnia 7 grudnia 2020 roku o dofinansowa pr oj ekt u w ramach konkur su
ASystem Automatycznego Monii®AMRahG i, Pwsp-sifki- da nLsootw
Nar odowego Centrum BadafEi nian®ozWanwa.ga |l metnetf i cig & nt

w kwocie 55842 9 1 , 4 projektzeglizowany w konsorcumzAPech i Pol sk N Agencj N t
W celu otrzymania finansowania ze Srodk-w publicznych Ei
dotacji powedujpozy8kHEme Srodki finansowe, kt-re nastfipni
Il stnieje ryzyko, Oe koszty poni esione przez Sp-gkn na
dofinansowani a beijdiz.i eE npiotdel netg aplo mraeddtuok nar alony jest takUOe
czym procedura taka moUe byl wszczfita jedynie w okoliczn
dofinansowanie. Z kopNely ewéntuabnina wpdpabrywane przez a
o pgatnoSi moUe powodowal koniecznoSi wydatkowania duUyc

Ziszczenie sifi powyUszycmhmar yzyK i @dlcij o lpy zsgyij [ treije karzzeys tEmi
finansowe;j.
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23.Czynni ki ryzyka zwi Nzane z rynkiem kapitagowym i i nw
Poni Uej przedstawione zostadgy czynniki ryzyka zwi Nzane z
' ub Akcij i W sytuacj.i uzyskania przez Sp-gkn statusu sp
konsekwencjia ¢z 11 S| czynnik-w ryzyka nie bAdzie miaga znaczeni

lub odmowy wprowadzenia przez Organizatora ASO Akcji do obrotu w ASO.

2.3.1.Ryzykoni edoj Sci a Oferty Publicznej do skutku

Dodniar ozpoczncia przyjmowania Zapis-w na Akcje Oferowane E
czasie | bez podawania przyczyn, podj NI decyzjn o zawie
r- wnoznac znmenisji Akdjioemwanyiche

Po dniu rozpoczncia przyjmowania Zapis-w na Akcje Oferow,
waUnych powod-w, do kt-rych w szczeg-IlnoSci naljeUNnogdarb:

negatywny spos-b wpgynNi na powodzenie Oferty |l ub powo
Of erowanych. Podjncie decyzji o zawieszeniu Oferty moUe
Oferty. Terminyt e Emi t ent, po konsultacji z FirmN InwestycyjnN,
do publicznej wiadomoSci w formie suplementu do Memoranddt

w j aki pabbkewaredemomndum.

Po rozpoczniaciu przyjmowania Zapis-w Emitent moUe odst Np

waUnych powod-w moUna zaliczyl w szczeg-IlnoSci
1) naggdge |l ub niepr zewielonamicang o2 mit ycy nwj s wt Padjsice | ub w
mi el i stotny negatywny wpgyw na rynki finansowe, 0

zamachy terrorystyczne, wojny, katastrofy, powodzie)

2) nagge i ni epmgewuhbdziwgdar zemhiaa o0 innym charakterze
negatywny wpgdgyw na dziagalnoSi Emitenta | ub mogNce
i stotnym zakg-ceniem jego dziagal noSci

3y istotnN negattyovnMc & md ainalig allonoSci, sytuacji f,inansow
4) zawieszenie |l ub istotne ograniczenie obrotu papiera
gi egdowych w przypadku, gdy mog®dtey ttho mi el istotny
5 sytuacjn, gdy wynik procesu Zapis-w,okaUe sifi niesa
6) nagge i ni eprzewidziane zmiany, maj Nce bezpoSredni,
wypowiedzenie lub rozwi Neamia @FmowWN powesdzyry EmNt e

proponowaniu nabycia Akcji Oferowanych.

W przypadku podjnhncia decyzj.i o odstNpieniu od Oferty, S
wi adomoSci w formie swmpgloemartyy ncta oMe morezwdwm zini e po jej |
opublikowane Memorandum.

2.3.2.Ryzykoni eadekwat noSci i nwestycji w Akcj e
KaUdy podmiot rozwaUaj Ncy inwestycjin w Akcjoed ppoowiiend neinN uisr
w danych dla niego okolicznoSciach. W szczeg-InoSci, kaU
1) posiadal wystarczaj NcN wiedzi i doSwiadczenie do

z wi Nz ainvesiowanem w Akcje
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2) posiadal znaj omoSi oraz dostinp do odpowiednich nar
kontekScie jego sytuacij.i finansowej , i nwestycji w
inwestycyjny

3) posiadal wystarczaj Nce zasoby finansowe oraz pgynn:i
inwestowaniem w Akcje

4 w pegni rozumiel warunki emisji Akc,ji oraz posiadal

5) posi adal umi ej it no Slb praycppmogy d¢radoydfipansowlegod ewentuainych scenariuszy

rozwoju gospodarczego, poziomu st-p procentowych i
inwestycje oraz zdolnoSi do ponoszenia r-Unego rodz
Dodat kowo, dezs tayjcayl jnmaSir éalwi zowana przez podmioty, kt -re
przepisom reguluj Ncym dokonywanie,takich i nwestycji Il ub
osoba rozwaUaj Nca inmwe sstkyomjsiulwolt¢j si flowie swoi mi dor adc:

jakim zakresie:

1) Akcje stanowi N dla niej inwestycjfn dopuszczalnN w S
2) Akcje mogN byl wykorzystywane | &dkaoiaabezpieczenie r
3y Oraz obowi Nzuj N inne ograniczenia w zakresie nabyci
Il nstytucje finansowe powinny uzyskal poradn od swojego d
jaka jest wgaMSkdjwia & |l mwsryktik awijcazeni a zarzNdzania ryzykier
2.33.Ryzykonaruszenia przepis-w w zwi Nzku z ofertN publ i cz
Zgodnie z art. 16 wust. 1 Ustawy o ofercie, w przypaddobu n:
sprzedaUN, dokonywany mi na podstawie tej oferty na teryt
podmi oty uczestniczNce w tej of erci e, subskrypcji l ub s
uzasadni onego podejrzenia takiego naruszenia albo uzasa
przypadku niewykondna z al ece @& o kt -rych mowa w art. 16 wust. 2 wust
1) nakazal wstrzymanie rozpoczihcia oferty publicznej,

nie dguUszy ni U 10 dni roboczych 1l ub
2) zakazaipocziicia oferty publicznej, Ssubskrypeciji l ub

3) opubli kowal , na koszt emitenta |lub oferujNcego inf.
publicznN, subskrypcjN lub sprzedaUN.

W przypadku,gdyvaga naruszenia przepis-w prawa w zwi Nzku z ofer't

podstawie tej oferty na terytorium Rzeczypospolitej jPol s
ofercie, subskrypcjilus pr zedaUy w i mieniu lub na zlecenie emitenta | u
zaprzestania naruszania tych przepis- w. Po wydaniu zal e

publicznej, subskrypcjilus pr zeda Uy al bo przerywa jej przebieg, do czas
to konieczne do usunincia tych naruszeCC

W zwi Nzku z danN ofertN publicznN, subskrypcj N nebpoewyGej

Zgodnie z art. 18 Ustawy o oferckkp mi sj a moUe zastosowal Srodki, o iBt powytler
takUe w przypadku, gdy:
1) oferta publiczna, subskrypcja lub sprzedaUepbypiwrzmw
spos-b naruszagyby interesy I nwestor - - w,
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2) istniejN przesganki, kt-re w Swietle przepis-w praw
3y dziagalnoSi emitenta byga |l ub jest prowaadzmamu £z & i
mi el istotny wpgyw na ocenih papier-w wartoSciowych
do ustania bytu prawnego |l ub upadgoSci emitenta | ub

4 status prawny papier-w wartoSci oSwicét |j e stty mh emprgoamiy
uznania tych papier-w wartoSciowych za nieistniejNc
a ich stosowanie przez Komisjfi moUe byl wielkokrotn

W Rozdziale 7, 8 i 9 Ustawy o ofercie przewidzianj est szereg sankcji stosowanych w
of ercie regulujNcych zasady przeprowadzenia oferty publ i

2.34.Ryzyko zwi Nzane =z ewentualnym naruszeniem przepis-w

publicznej
Zgodnie z art. 15b Ustawy o ofercie, w przypadku naridsze
RozporzNdzeni ad Prycp&ky owergok!| am odnos$pmNzgzr he mi fiedbapfef e
okt -rym mowa w art. lla wust. 2 Ustawy o ofercie, l ub i
uzasadnionego podejrzenia, Ue takie naruszenie moUe nast
1) nakazal wstrzymani e r oz p opcrzziecriwaa npireo waedjz epnri oaw ardezkel nai nay
dni roboczych, wskazuj Nc nieprawidgowoSci, kt-re na
2) zakazal udosthnpniania okreSlonych informacji albo ¢
wskazan@r zez KomisjiA nieprawi dgowoSci nie zostagy usun
3) opubli kowal , na koszt emi tent a, of eruj Ncego |l ub po

informacjnin o niezgodnym rvehltamegm wekppwpkechaiaszen

W zwi Nzku z udostnpnianiem informacji, o kt-rych mowa
przewidziane powyUej Srodki

W Rozdziale 7 i 9 Ustawy o ofercie przewidziany jest szereg sankcji stogosvén w pr zypadku naruszen
ofercie regulujNcych zasady przeprowadzenia oferty publ i

2.35.Ryzykoz mi any har monogramu Oferty Publicznej | ulbfnmeld iy
jego realizacji

Emitent, po konsultacji z FirmN InwestycyjnN, moUe podj N
dziaganie za uzasadnione i zgodne z interesem Sp-gdgki, be

Wprzypadku wydguUenia kt-regoS z wyUej wymienionych term
upgywu pierwotnego terminu. PrzedguUenie terminu przyjnm
Memorandum Informaggego.

j wymienionych term

W przypadku skr-cenia kt-regoS z wyUe
[ w dniu poprzedzaj Ncy

informacji nastNpi nie p-Fniej ni0U

Zapimsa wAkcje Oferowane, okres skgadania Zapis-w nie moUe
Informacja w powyUszym zakresie, jeUeli bfidzie powodowal
organi zacij.i |l ub prowadzenia ©Oieejfywi aosmafcie wdepbBphbi ol

Memorandum Informacyjne.
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2.3.6.Ryzykoni ezarejestrowania podwyUszenia kapitagu zakgad

Uchwaga emisyjna dotyczNca Akcj.i ORemacavBr 2y ch. (Wcbhbpwagai &:
kapitagu zakgadowego Sp-gki w granicach kapitagu docelo
pozbawieniem dotychczasowych akcjonariuszy pr aawskuteg grdwoyr u
od chwi i wpi sania zmian wynikajNcych z wyemitowania AK:

SNdowego.

| nwestorzy, kt -rzy obejmN Akcje Oferowane, p o wi mejastracjib y |
podwyUszenia kapitagu zakgadowego Emitenta w drodze emi:
sporzNdzenia i zgoUenia do sNdu stosownego wniosku we wg
sNd postanowienia w przedmiocie rejestracij.i podwyUszeni a
Akcje serii H kwotn r-wnN wartoSci wpgaty na poczet objn

Wk
pr z
Sp-
rej
wy s
Zgr
kap
dot

ntpekwyxlsezego ryzyka Emitent wskazuje, Ue emisja Akcj.i
wi dz i d8tgtutuEreistte nt aA6 Zmi ana statdédpuzewil dgjaNdNegqo nlka piotda d
ki epssafawaaia w rejestrze przedsifbiorc-w Kr apBldve g
strowy dokonuj Ncy rejestraciji zmian statutu w powyl(
koSi kapitajgestdoramoasgopr awi djgowe|j kwoty wskazanej
madzenia Sp-gki z dnia 27 lutego 2021 r. W sprawie z
tagu zakgadowego Sp- ggkoi ww arza nza c o (klaipwotSacgi uN dwoycgeN cozween
chczasowych akcjonariuszy Sp-gki w cagoSci | ub czgiSci
bgndni e kwotn 2. &figh.udd 4 k0l j7J didyeoht.anbnoi ra SEd s eajjes tprr xveyz s p
ocenie Emitenta omyJgka ta nie wpgywa w Uadnym stopniu na
ma znaczenie jedynie techniczne, jednakmyfGkmateotUenpeomadte
rejestraciji podwyUszenia kapitagu zakdjadowego Emitenta z

S5 O T 0O O e m O

23.7.Ryzyko z wNt pl i woSci ami co do interpretacij.i oraz mo
podat kowego dot yc zaNciyncwhe sotpoord-ant k o wa n i

Ryzyko zwi Nzane z prawem podatkowym w Polsce |jest wi nks
Dotyczy to takUe zagadnie® zwi Nzanych z zasadami opodat
nabywaniem, posiadaniemara zbywani em przez nich papier-w wartoSciowyc
wprowadzone w przepisach podatkowych zmiany w wyUej wy m
i nwestor - w. Ponadt o, nai dekonenia Uprzez ongank podatkewe | odmiennej yod dotychczasowej,
ni ekorzystnej dla inwestor-w interpretacij.i przepis-w poc
wpgyw na efektywnN wysokoSi ob cieMydjiev@Bkce Oraiakeo wy ch i fakty

2.38.Ryzyko zwi Nzane z potrzebN pozyskania przez Sp-gJgkn
korzystnych warunkach moUe byl utrudnione lub niem

W dotychczasowej historii Sp-gkimnk epiwtyasd Npp ywad Isd joNmeg @
i rozw-j jej dziagalnoSci, jednakUe Emitent nie moUe zag
kapitagu na dziagania zwi Nzane z prsotwaadtzeogniN drzoi zawjoaj! un, o Sacniil
dodat kowy kapitag na korzystnych warunkach i w wymaganym

MoUIl i woSi pozyskania dodatkowego kapitadgu przez Sp-§gkn m
() przyszgdgN kondy c jratjejwynikiopesacymeN Sp- gki o

(i) war unki rynkowe, gospodarcze, polityczne i inne, w
podmioty gospodarcze.

Ponadt o, przeprowadzenie przez Sp-gkn emisjiwyn®Nyzén iakm ||
co jest mo Ul i we: (i) w przypadku emisj.i w granicach ka
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Nadzorczej, oraz (ii) w przypadku emisji dokonywanej przez Walne Zgromadzenie, zgodnie ze statutem dulyzsgencja

Rozwoju Przemysgu S. A. (AAgencj ao) posiada co naj mni e]j

wi ikszoSci N 85% ggos - w, a w pozostagych przypadkach, t
wi fksz&Soidda®ch ggos-w), ofert zamiennych dguUnych 1lub
przyszgdoSci znaczNcej I|liczby akcji Sp-gki lub papier - -w v
akcjonari usziywana et,akiUk toackzackemi sja | ub sprzedaU bfAdzie mo
cenii rynkowN akcji Sp-9dgki, w tym Akcj i Of erowanych. Mo Ue
kapitagu w drodzeneuboieznegjakaoapi prgmwp teU innych papier
Dodat kowo, obej mowanie nowo emitowanych akcj.i Sp-gki w r
wyni kaj Ncego z warrant-w subskrypcySoyowycbhb #dubeySp- - g&
w przyszgoSci, moUe skutkowal rozwodnieniem posiadanych |
jeUeli zostanN przeprowadzone z wygdgNczenilen preadwed ip cabkocrjuw
podejmN decyzjn o niewykonaniu prawa poboru albo innego

obni Ueniem ceny akcji Sp-gki. MoUliwe jest takUe wystNpi

2.3.9.Ryzyko odmowy wprowadzenia lub wstrzymania wprowadzenia przez Organizatora ASO AKkgji
Oferowanych do ASO

Zgodnie z A 5 wust. 2 Regulaminu ASO Organizator ASO po
instrument - -w finans oowywphr oowajdiizteynci he ,w njieolbekliie:m

) nie zostadgy spedgnione warunki wprowadzenia okreSlo
emi tent ubiega sifA po raz pierwszy o wprowadzeni e
najmniej 15% akcjiSp - g k i objntych wnioskiem o wprowadzenie d:
dziesifnciu akcjonariuszy, z kt-rych kaUdy posiada n
i nie jest podmiotem powi Nzanym ze Sp-gkN; Ilub

(i) Organiat or ASO uzna, Ue wprowadzenie danych instrument
obrotu |l ub interesowi jego uczestnik-w (przy czym
uwzgl ndniaj Nc rodzaj inhgthuwenobosWwi émpnabsewyehpoidj fu
Regul ami ni e ASO, w tym m.in. a) rozproszenie instr.
pgynnoSci obrotu tymi instrument ami w al t dzemaaoferyywn y
instrument -w finansowych objAatych wnioski em, c) pr
rozwoju z uwzglnAadnieniem Fr - -degd | ej finansowania | u

(i) Or gani zator ASO wuzna, UOe dokument i nfosrimacyj wpr c\pa
instrument  -w finansowych do ASO w spos:-b istotny od
1 do Regulaminu ASO.

Zgodnie z A 5 ust. 7 Regulaminu ASO w przypadku odwiS@y w

tych samych instrument-w finansowych moUe zostal zgoUony
o odmowie ich wprowadzenia do obrotu, a w przypadku zgolC
upgegwli2 miesincy od daty dorfAczenia emitentowi uchwagy w
Ponadt o, na podstawie art. 78 ust. 2 Ustawy o obroci e, V
zagroUony interestodomweSd,ornav,UNdagmindg zZKNF, wstrzymuje wpro
l ub wstrzymuje rozpoczncie obrotu wskazanymi instrumenta

Zgodnie z A 15d Regulaminu ASOageminentdo RSEOyryegobawcNeam

wprowadzenie do tego obrotu akcji tego samego rodzajwa nov
kapitadgu w wyniku emisji tych akcji aybb aKcjdini @) edelaini
ustanowione), chyba Ue z treSci wgaSciwej uchwagdgy walneg

sprawie upowaUnienia do podwyUszenia kaposttaagnuN zwa ktjyard owe «
wnioskiem o ich wprowadzenie do ASO.
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Nie moUna wykluczyl, Ue w przyszgoSci nastNpi podwyUszen
bidN spegniagy kryteria, o kt takingwybadkmstnige ryaykododmobidlub Ristrgymani m i
wprowadzenia przez Organizatora ASO akcji nowych emisji

2310. Ryzyko zwi Nzane z moUliwoSci N nagoUenia przez or

upomnienia lub kary pieninUnej

Zgodnie A 17c ust . 1 Regul ami nu Alternatywnego Systemu
obowi Nzuj Ncych w alternatywnym systemie obrotu IwulARmiza zw)
V. Obowi Nzki emitent -w instrument- -w finansowych w alterna
szczeg-1noSci obowi Nzki oKklr7ebS| oonregaw i &% at Ha iAlt1®b nlatly wwe éc
stomia i zakresu powstagego naruszenia |l ub uchybienia:

1) upomniel emitent a,

2) nagoUyi na emitenta karn pieniidaUOnN w wysokoSci do 5

Zgodnie A 17c wust 2 Regulaminu Alternatywnego Systemu C

decyzi o upomnieniu lub nagoUeniu kary pienifnUnej moUe wyzn
l ub podjficie dziaga® maj Ncych na celu zapobieUenie takim
do opublikowa i a okreSl onych dokument-w lub informacji w trybie
Obrotu.

Zgodnie A 17c ust. 3 Regulaminu Alternatywnego Systemu Ok
lub pomimojejng o Ueni a nadal nie przestrzega zasad | ub przepis:-v
wykonuje lub nienaleUycie wykonuje obowi Nzki okreSlone

alternatywnym syAsltteemineadt yReergeug canSynsut e mu Obrotu, |l ub teU ni
podstawie A 17c ust. 2 Regulaminu Alternatywnego System
emitenta karn pienifdaUnKK,ariNr zpyi emayimnNamajJo&odgNcnai eodst a
Alternatywnego Systemu Obrotu nie moUe przekraczal 50.00
Obrotu w przypadku nagoUeni a kta3, Regyamiawn Altéritatywenggo Bystemp ©brstt a
postanowienia A 17c¢c ust. 2 Regulaminu Alternatywnego Sys-

2.3.11. Ryzykoz wi Nzane z zawieszeniem obrotu Akcj ami Of er owe

Zgodnie z A 11 wust. 1 Regulaminu ASO z zastrzeUeniem i nn\
obr -t instrument ami finansowymi

() nawniosek emitenta,

(i) j eUOeli wuwzna, Ue wymaga tego bezpiecae@$iwo)ophpededi
przepisy obowi Nzuj Nce w ASO. ZawieszajNc obr-t ins
ter min, do kt-rego zawieszenie obrotu obowi Nzuje.
emitentalb j eUel i w ocenie Organizatora ASO zachodzN uz
zachodzi gy przesganki, o kt-rych mowa powyUej. Jedn
okreSlonych przepisamwi s aavaolOr gtani zsat ou mé&®tOamia f i n
tych przepis-w lub okreSlony w decyzji wgaSciwego o
zawi esza obr -t i nstrument ami f i nans owsgsaeniu obiote damdno c z
instrumentami na rynku regulowanym lub w alternatywnym systemie obrotu prowadzonym przez BondSpot S.A
jeUeli takie zawieszenie jest zwiNzane z podejrzeni
informacji poufng , mani pul acj i na rynku |l ub z podejrzeniem
emitencie lub instrumencie finansowym z naruszeni e
zawieszenie moggoby s powotdeorweas - wp oi wnawlensNt osr z kwo dl fiu bd | par a
rynku.
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Zgodnie z A 17b ust. 3 Regulaminu ASO, w przypadku niepo:
[ okolicznoSciach okreSlonych w Rawgiuésaimi nobr ASOi nOr game 1
emitenta na okres do 3 miesifcy. JeUeli przed upgyweim oKkl
umowa z autoryzowanym doradcN, Organi z&goemiteRazObrotuoMASO. Wy K |

Dodatkowo, zgodnie zart. 78ust33b w zwi Nzku z art. 16 ust. 3 Ustawy o obrc
w okolicznoSciach wskazujNcych na moUliwoSi ptaegrelEsniva

dokonywanego w ASO, l ub naruszenia interes-w inwestor - -w,
akcjami. W UONdaniu KNF moUe wskazal termin, do kt-rego z
jeUeli zachodzN uzasadnione obawy, Ue w dniu jego upgywu
uchyla decyzjn zawierajNcN UNdanie zawieszenia obrotu a
stwierdrazaObdodzN przesganki zagroUenia prawidgowego fun
w ASO, l ub naruszenia interes-w inwestor - - w.

2.3.12. Ryzykoz wi Nzane z wykluczeniem obrotu Akcjami Ofer owe

Zgodnie z A 12 ust.i ZlatRerguAaoimauUeA SWy kKOrwganyi akcje z obrc

) na wniosek emitenta w przypadku, gdy wykluczenie da
do obrotu na rynku regulowanym,

(i) j eUeli uzna, Ue wymaga tego bzeezspiineckzemEst wo obrotu |
(iii)j eUel i emitent uporczywie narusza przepisy obowi Nzu
(iv) wskutek otwarcia likwidacji emitenta,

(v wskutek podjncia decyzji o pogNczeniu emitenta z i
wykluczeniei nstrument -w finansowych z obrotu moUe nast Np|
dniem podziagu (wydzielenia) albo z dniem przekszta

Zgodnie z A 12 wust. 2 Regul aminu ASO, Organi:zzator ASO wy

) w przypadkach okreSlonych przepi sami prawa (w szcz
Finansowego zezwolenia na wycofanie akcji z obrotu w alternatywnym systemie obrotu oraz w przypadkpoakcji
upgywi e 6 miesincnyi emd adrsiial Wpprsavammovd eni a 0 0ggos z.
postanowienia o oddaleniu przez sNd wniosku o oggos

nie wystarcza | ub wystarcza ja@dynie na zaspokojenie

i) jeUeli zbywalnoSi tych instrument-w staga sifi ogran
(i)w przypadku zniesienia dematerializacji tych instru
Pered podj'ﬁciem decyzji o wykluczeniu instrument-wﬂfinan:
mo eawi esi | obr -t tymi i nstrument ami finansowy mi (A 12 wus
Organi zator ASO wyklucza z obrotu instrumenty finansowe

instrument-w na rynku r egudtoevaingg mo H rudt uw parlotweardnzaot nyywm ypmr zse
wykluczenie jest zwi Nzane z podejrzeniem wykorzystywani
mani pul acj i na rynku | ub =z podej rrmacjhpoefnme] onemitence 2ub mstrameneie o w
finansowym z naruszeniem art. 7 i art . 17 RozporzNdzeni a
powaUnN szkodn dla interes-w inwestor - wRdguaminpAS®wi djowego

Ponadto, na podstawie art. 78 ust. 4 Ustawy o obrocie na
instrumenty finansowe, w przypadku, gdy obr -t ni mi zag
bepi ecze®twu obrotu w nim dokonywanego | ub powoduje naru
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Ponowny wniosek o wprowadzenie do obrotu w ASO tych samy
niU po upgywie 12 miesidcychdwydktycrdeniiczenohr ochwagyw p
rozpoznanie sprawyn i e wczeSni ej ni U po upgywie 12 miesincy od dat
mocy decyzji o wykluczeni u.doPriznenpyicsh tienns tsrtuonseunjte- ws iffi noadnpsoo
A 12a ust. 5 Regulaminu.

2.3.13. Ryzykoz wi Nzane z kar ami nakgadane przez Organi zator e

Na podstawie A 17c Regulaminu ASO w przypadkhiowii pujzNcy ¢t

l ub w przypadku niewykonywani a, lub nienaleUytego wykon
(AObowi Nzki emitent-w instrument-w finansowych w alterna:
izakresu powstagego naruszenia |l ub uchybienia: (i) upomni

do 50 tys. z§. Organizator ASO, podejmujNc decyzjh o nag:
teomihn na zaniechanie dotychczasowych narusze@ | ub podjnaci

przyszgoSci. W przypadku gdy emitent nie wykonuje nagoUo
lub przewi Nzwj Nbych w ASO, bNdF¥ nie wykonuje lub nienal
Regul aminu ASO, lub teU nie wykonuje obowi Nzk-w nagoUony

nagoUyl na emitenctaymakarpi eai fllc®ni przy kar N pieni i0nN
przekraczal 50 tys. z§.

2.3.14. Ryzykoz wi Nzane z kar ami administracyjnymi nakgadanyr

Sp- gki notowaneanph 8sSlewCosnept Jgki publicznej W rozumieni
moUl i woSiI nakgadania na nie kar administracyjnych. ankc
takUe art. 1¥6nUstwgpzoaobrodivéa kt-re przewidujN moUliwoSI
za niewykonywanie obowi Nzk-w wynikajNcych z przepis-w pt
of ercie i Ust awy o o0 br .deusteb Ustdwy o gfdicie anitentwotermigieold ani od dnia wmrowadzenia
akcji do alternatywnego systemu obrotu ma obowi Nzek samo:

obowi Nzku, zgodnie z arNEF ®6UesnagdByUsmawgmiot efieack @r, i K|

2315. Ryzyko zwi Nzane z obrotem Akcj i Of erowanych w ASO
niskiej pgynnoSci tych akcji

je Oferowane nie bygy pogunéodmwiaoyem @moti owa&S®Oni Poai cynk
ewidziel, czy bAndN one przedmi otem aktywnego obrotu. |
na i sprzedaUy skgadanych przezUei nwgpnmoSiw. i Nat eWme
owadzonych do ASO jest niUsza niU tych, bAadNcych prze
a ki spos-b bhidzie sifh ksztagtowal cena eAkicjAik cQfie rodvea o
zal eUOnych od Sp-gki. PgynnoSi obrotu mogN ograniczal
kt - re zostagy szczeg -gowo opisane w rozwaimaepRPPameSs
r-wnieO wpgywal fakt, iU istotna czAaSI akcji swpuii
lock-u W zwi Nzku z powyUszym mogN wystipowal tr eravanycf oco w
mo przyczynil sin odpowiednio do znaczNcego wzrostu ||
moUl i woSci ich zakupu bNd¥ sprzedaUy, przy czym przewidz
zar wno w kr-tkim, Srednim, jak i dgugim okresie jest trud
bidNce przedmiotem obrotu w ASO jest obarczone winkszyn
przedmiotem obrotumay nku r egul owanym, papiery skarbowe czy jednost
wskazano wyUej, sN to instrumenty mniej pgynne, emitenci
co z kolei odmaop&iwnadakgsmNapy otoczenia rynkowego. l nwe s
powi nni wzi NI pod uwagnin wskazane w niniejszym Memorandur

T c - X
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rynkowe i informacjmentjuwkriyenlowniostrNarmsUy, dw ktegrej dziaga
Emitenta cyklicznie w postaci raport-w bieUNcych i okres

23.16. Ryzyko spadku notowa® akcji Sp-gki poupglubwprHadke ni u

przekonania inwestor - w, UOe sprzedaU bndzie miaga m
Pomi nidzy akcjonariuszami Sp-gki i stniuwg)N uNmoawmyi e g& 7a,nd c% ah
A, B, C, D, E, F, G), dajNowpcWaNygmniZgr®ma@z®Bniudzi $Fc 2@ g¢
l ock up, odnoszNcych sifin do akcji, zostag zamieszczony
Emi tent a, ze wskazaniem akcjonariusaynpmsizadamBldyemhi ap
podmiot - w, o kt-rych mowa w art.87 wust.1l pkt 5 Ustawy o
okresie 12 albo 24 miesincy od daty pierwsze@ioe grdait oPvaami
WartoSciowych w Warszawie S.A. Il stnieje jednak ryzyko,
akcjonariusze bnAadN mogl.i zbyl Akcje Sp-gki. Ni e ma pewn
sprzel a | swojCGnarkeckewa Akcij i Sp-gki moggaby istotnie spaSi
ogranicze® ww. akcjonariusze podejmN decyzje o sprzedadU\
SprzedaU czzmbayc zAkceejji 19p- gki w przyszgoSci | ub p ybymckazgstiei e,
wpgynNi na cenid rynkowN Akcji Sp-gki, a takUe na zdolno

papier-w wartoSciowych.

2317. Ryzy ko zwi Nzane z naruszeniem RozporzNdzenia MAR

Emitent w zwi Nzku z uzyskaniem w przyszgoSci statusu sp-
l ub nienal eUOytym wypegnianiem obowi Nzk-w ARn Uesmiaycrynkiny c |
kapitagowego zobowi Nzani sN do stosowania przepis-w Roz
RozporzNdzenia MAR, emitent zobowi Nzany jest do niezWwgoc
informacji spegniajNcych kryteria okreSlone w art. 7 yRozyg
szybki dostninp oraz pegnN, prawidgowN i terminowN ocenn i
uzidowo ustanowionym systemie, o kt-rym mowa w art. 21 dy
moUe na wdasnN odpowiedzialnoSi, op-Fnil sifn z podaniem
sN warunki1Z ast. 4 RozporzNdzenia MAR. JeUeli jednak po
op- ¥niono, nie jest juU dguUe|j gwar ant owana, emi tent nie
art. 17 ust. 8 Rozpoz Ndzeni a MAR w przypadku, gdy emitent l ub osob
informacje poufne osobie trzeciej W normalnym trybie wyk
musi r - whwmzmdkniheS| nego uj awrl abiai eiwgpmappadku ni eumy S|
informacjii dokonal pegnego skutecznego ujawnienia informacji,
zachowania ich poufnpStcaki bekowizNtékupowstad ©a mocy prze
sp-gki l ub i nnej umowy .

Zgodnie z art. 176 wust. 1 Ustawy o obrocie w przypadku,
kt -rych mowa-6Ropaorrtz.Ndlz8e rnuisaa .MAIR, KNF moUe w drodze decyzji
zg lub do kwoty stanowi Ncej r-wnowartoSi 2% cagkowitego

finansowym za rok obraotdaviyr,5.j6delzig.przekracza on

Na podstawie art. 176 wust. 2 Ustawy o Obroci e, w pbzyp
RozporzNdzenia MAR, KNF moUe nagoUyi m.in. na osobn, kt-
pien "OnN do wysokoSci 2.072.800 8&. UBtaepi 9y odetr ci @6 st ®5.uj

z art. 176 wust. 4 Ustawy o obrocie, w przypadku gdyrzeg est
emitenta w wyniku naruszeG, o kt-rych mowa w art. 176 wus
Ustawy o obrocie, KNF moUe nagoUyi karn pieninOnN do wys

32|STRONA



MEMORANDUM INFORMACYJREYNNIKI RYZYKA CREOTEGNSTRUMENTSA.

NiemoUna wykluczyli, Ue Sp-gka nie bfidzie w spos-b prawidgo
m. i n. nagoUeniem na Sp-gkn lub czgdonk-w organ-w i pr acc
negatywnie wmpyddNii rma tduzaicglalf i nansowN Sp- gki

2318. Ryzyko kwalifikacji akcji Sp-gki do segmentu NewC

W dni 4 |lipca 2016 r. weszga w Uycie Uchwaga Nr 646/ 201
wyodribnienia segmentowaz ynhksadNewCpnaeedury kwalifikacji
UchwagN akcje notowane na rynku NewConnect mogN podleg
NewConnect Focus; (ii) NewConnect Base; oraz (iii) NewConneat Ale Do segmentu NewConnect

u
n

zastrzeUeniem A 6 Uchwagy, akcje emitenta, jeUeli zacho
emitenta byg niUszy ni 0O 5 gr oszy ; tatm dpyblikewanyrh mgdicie dkredowlym ona a
wartoSi ujemnN; (iii) w okresie ostatnich 12 miesi finyggh na
poni Uej Srodk-w lub teU zostagy na imicego znayabo e ow ks uvmi

w A 15b Regulaminu ASO lub (b) obowi Nzek okreSlony w A 1
Regul aminu ASO |l ub (d) kara pieninUna na protdakdjaminemisentaina 1 7

podstawie A 12 ust. 3 Regulaminu ASO; (iv) akcje emikaent g
Nr 2 do Regul aminu ASO; (v) bieggdgy rewi dent weynideatdza nstatpiat y
rok obrotowy |l ub skonsolidowanego sprawozdania finansowe
stanowi sko w sprawie odmowy wydania opinii, a sytuacja t
Wprzyjmdku zakwalifi kowania akcji emitenta w wyniku okreso:
oznaczane W spos-b szczeg-Ilny w serwisach informacyjnycl

systemie kursu jednolite§ poc z Nwszy od trzeciego dnia obrotu po dniu poc
dokonanej kwalifikacji.

Pierwsza okresowa weryfikacja i kwalifikacja akcji Emi t
upgywiesidicmi od dnia pierwszego notowania akcji, a do teg
Base, z zastrzeUeniem moUl i woSci ich zakwalifikowani a
przewidzianych w Uchwale. Kwaliflkc j a akcj i Emitenta do segmentu NewConnec
wycenn.

Zgodnie z A 9 wust. 10 Regulaminu ASO akcje zakwalifi kowa
jednolitych 2z dwukr ednolitggoi polcrzeSvisaryi erd kurzewijego dnia obr c
uczestnik-w obrotu i nf oironl@@rganizator AltbimdtywmegorSgsiemiknie pdstanfovi & zawigsieniu

obrotu tymi instrumentami lub ich notowaniuw sysitee not owa ® jednolitych z jednokrot

Zgodnie z A 9 wust. 11 Regulaminu ASO akcj e, kt-re przest
systemie notipwazEfNws Ng ggad htr zéci egpodaniaaotbo owuagpomoSci uc
zaprzestaniu ich kwalifikowania do tego segméntuile Organizator Alternatywnego Systemu nie postanowi o ich notowaniu w

systemie notowa@® jednolitych z drswjednobtdggo.y m | ub jednokrotn

2319. Ryzyko zwi Nzane z rozwi Nzaniem | ub wygaSnifdciem
prawa do wykonywania dziagalnoSci autoryzowanego
|l isty autoryzowanych doradc- - w

Zgodni e t 7ZRefulaimidu Altesnatywnego Systemu Obrotu w przypadku:

1) rozwi Nzania | ub wygaSnifAcia umowy 2z autoryzowanym
pierwszego notowania instrument - wyfjiNtaresandwync b ow wa INtz
podstawie zwolnienia, o kt-rym mowa w A 18 ust. 4a

2) zawi eszenia prawa do dziagania autoryzowanego dor ad
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3)y skreSlenia autoryzowanego doradcy z |listy, o kt-rej

Organi zator Alternatywnego Systemu moUeazawiaski - oegotpod
obowi Nzki autoryzowanego doradcy, jeUeli wuzna, Ue wymaga

2320. Ryzyko zwi Nzane z rozwi Nzaniem |lub wygaSnifnciem u
dowykony wani a zada@® ani matora rynku w Alternatywnym S

Zgodnie z A 9 wust. 3 Regul aminu ASO, z zastrzeUeniem po
finansowych w alternatywnym systemienbmabbouajeghku,sthte
ani mowanie zobowi Nzag sifn do wypegdniania w stosunku do
arkuszu zl eceGG, mi ni mal nej wartoSci zl ece@® i mak s yamal ne
okreSlonych w ZagNczniku Nr 6 do Regul aminu ASO.

Zgodnie z A 9 ust. 5 organizator Al ternatywnego Systen
alternatywnym systemie obrotu bez koni eczn%FRegulamirsipA8@, wi e n
szczeg-lnoSci Z uwagi na charakter tych instrument . -w fin
alternatywnym systemie obrotu innym ni U prowadzony przez
W przypadku, wskezny m powyUej, organizator Alternatywnego Systemu
mowa w A 9 ust. 3 Regulaminu ASO, w terminie 30 dni oud te

instrumentami finansowymego emitenta.

Zgodnie z A 9 wust. 7 i ust . 8 Regul aminu ASO, z zastrzeUO
l ub wygaSnifncia umowy =z animatorem rynku oraz (i i )tywaymwi e s
systemie obrotu, instrumenty finansowe danego emitenta n

kursu jednolitegd poczNwszy od trzeciego dnia obrotu po dniu (i) r
rynku L ub (i) zawi eszenia prawa i @ de omggnizaton plteraatywrego SystéraudBie a n
postanowi 0O zawieszeniu obrotu tymi instrument ami Il ub
okreSlaniemgkursu jednolite

Zgodnie z A 20 Regulaminu ASO Ani mator Rynku, na podsta

zobowi Nzany jest do nabywania |l ub zbywania w ramach swo|j
alternatywnym systei € obr otu w cel u wspomagania pgynnoSci obrotu i
okreSlonych przez organizatora Alternatywnego Systemu.
podmi ot zada® Ani maykoaujRgn&o, i ohitgodmiee z przepi sami (
obrotu lub umowN, o kt-rej mowa powyUej

Jak wskazuje A 9 ust. 9 Regulaminu ASO z zastrzeUeniem A
Z animatorem my k u , organi zator Alternatywnego Systemu Obrotu m¢
danego emitenta w systemie notowa® ci Nggych lub w system
jednak nie wcawe$Bicija wi Wyad ed mioavej umowy 2z ani matorem ry

2.3.21. Ryzykoawi Nzane z potencjalnym narugzeniem postanowie

Zar -wno Emitent, jak i akcjonariusze Emitenta -wspkoanziaindizy
Emi tent em, wspomni any mi akcjonari uszami oraz FirmN | nwes
5.19.3 Memorandum zakaz RozporzNdzania przez Akcj ami Emi
zgody Fimy i nwestycyjnej. Przyjhita we wspomnianych wumowach d
obci NUOanie Akcj i Emitenta wskutek zdarze@® | eUNcych poza
zajnci e w pgozsetkiupcoywanryimy, e zy teU ustanowienie zastawu ska
wykluczyl naruszenia postanpwive@ewspomoi anyahSamawt hbktkh

bezpoSredni N kont rooMaN z &k ¢ jc & n aroi uosbzcyi, NUeenpa Akc-up. EMbOentt
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konsekwencji prowadzi do rozporzNdzenia Akcj ami Emi tent
strukturze akcjonariatu wbr ejw gk zjyd ma ryinu spzyz ezzo bysvpioNmma rainoyn
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3. OSOBY ODPOWIEDZIALNE ZA INFORMACJE  ZAWARTE W
MEMORANDUM

3.1. Emitent

Firma: CREOTECH INSTRUMENTS SPOLKA AKCYJNA

Kraj siedziby: Polska

Siedziba i adres: ul. Gen. L. Okulickiego 7/9, 05-500 Piaseczno

Adres poczty elektronicznej: kontakt@creotech.pl

Strona internetowa: www.creotech.pl

Sad rejestrowy Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy w Warszawie, XIV Wydzial Gospodarczy
Krajowego Rejestru Sagdowego

KRS 0000407094

REGON 141246690

NIP 9512244313

Telefon: +48 222 464 575, +48 22233 10 27

Dzialajac w imieniu i na rzecz Creotech Instruments S.A. z siedziba w Piasecznie, bedacej odpowiedzialng za wszystkie
informacje zawarte w Memorandum, niniejszym o$wiadczam, Zze zgodnie z mojg najlepszg wiedzg informacje zawarte w
Memorandum sa zgodne ze stanem faktycznym i Memorandum nie pomija niczego, co mogloby wplywaé na jego znaczenie,
w szczegblnosei zawarte w nim informacje sa prawdziwe, rzetelne i kompletne.

Jacek Elektronicznie . . Elektronicznie
. podpisany przez Jacek M a C | E_] podpisany przez Maciej
Stani S* aw Stanistaw Kosiec Kielek
. Data; 2021.03.26 i Data: 2021,03.26
Kosiec 18:30:50 +01'00' Klelek 16:56:24 +01'00"
Jacek Kosiec — Prezes Zarzadu Maciej Kielek — Wiceprezes Zarzadu
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3.2. Dom Maklerski Navigator S.A.

Firma:

Kraj siedziby:

Siedziba i adres:

Adres poczty elektronicznej:
Strona internetowa:

Sad rejestrowy

KRS
REGON
NIP
Telefon:

DOM MAKLERSKI NAVIGATOR SPOLKA AKCYJNA
Polska

ul. Twarda 18, 00-105 Warszawa

biuro@dmnavigator.pl

www.dmnavigator.pl

Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie, XII Wydziat
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego

0000274307
140871261
1070006735

+48 22 630 83 33

Dzialajac w imieniu Domu Maklerskiego Navigator S.A. z siedziba w Warszawie oswiadczamy, ze zgodnie z
naszg najlepszga wiedza informacje zawarte w czesciach Memorandum za sporzadzenie ktdrych, jestesmy
odpowiedzialni s3 zgodne ze stanem faktycznym i nie pomijaja niczego, co mogtoby wptywac na ich znaczenie,
w szczegolnosci sa prawdziwe, rzetelne i kompletne.

Odpowiedzialno$¢ Firmy Inwestycyjnej jako podmiotu odpowiedzialnego za sporzadzenie informacji
zamieszczonych w niniejszym Memorandum ograniczona jest do nastgpujacych rozdzialéw Memorandum: Dane
o Emisji Punkt 4.5 Okreslenie zasad dystrybucji oferowanych papierow warto$ciowych.

Rafal' Elektronicznie podpisany

przez Rafal Tuzimek
Data: 2021.03.26 13:22:28

Tuzimek +071'00°

Rafat Tuzimek — Prezes Zarzadu

Elektronicznie podpisany
przez Dariusz Tenderenda

Dariusz
Data: 2021.03.26 13:15:04
Tenderenda i

Dariusz Tenderenda — Czlonek Zarzadu
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4. DANE O EMISJI

41.S2czeg-Jgowe okreSlenie rodzaj - w, l'iczby oraz gNczne
wartoSciowych z wyszczeg-|lnieniem rodzajiemwi apprzywii ej
war t ewkledraz zabezpie ze E | ub Swi adcze® dodat kowych

Na podstawie Memorandum Emitent oferuje:

f 185.000st o osi emdzi pakdi Nk gpyicthi ntay soikfaczyi ci el a ser i i H
(dziesinli groszy) kaUda.
Akcje serii H sN emiitZawazniNed un aC Rio@TYE QWH hwaJTyR WLWMENT S S. 26.  z

marca 2021 roku w sprawie podwyUszenia kapitagu zakgadowe
H w trybie subskrypcjotwartejz pozbawieniem dotychczasowych akcjonariuszy prawa poboru oraz w sprawie zmiany Statutt
Sp- gki

Na podstawie Uchwagy nr 3 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadz
z dnia 27 lutego 2021 roku w sprawie dematerializacij:. ak
alternatywnymsystai e obr otu na rynku NewConnect, Emi tent zamierza
obrotu w alternatywnym systemie obrotu:

T 1.000.000 akcji zwykgych na okaziciela serii A o wa
T 62. 752 akamjai okvayzk cyiceH a ser i i B o wartoSci nomi nal ne
T 67.300 akcji zwykgych na okaziciela serii C o warto
T 102. 000 akcji zwykgdgych na okaziciela seri:. D o wart
T 71.000akcjizy k gych na okaziciela seri. E o wartoSci nomir
T 68.000 akcji zwykgych na okaziciela seri:i@ F o warto
T 30.180 akcji zwykgych na okaziciela. serii G o warto
Na podstawi 2ZadczhNvhuJ yCRIEOTECH | NSTRUMENTS S. AR5mama 26241 eokuzwi b N
sprawie dematerializacij.i akcji Sp-gki oraz ubieganiausin
narynku NewConmret Emi t ent zamierza ubiegal sin o wprowadzenie n;
obrotu:

f 185.000 (sto osi eakdczjiie sa Wytk ¢pyiciH na sd kiazzyi)ci el a serii
akcja, emitowanych 1IZargdNdut CWRIEOTECHwWd NS TIRIUMENTS S. /
zdnia25marca 2021 roku w sprawie podwywlUsame ciax hk &pmipti a& Gau

poprzez emisjnin akcj i otsvartejz pozbalviememtdotychriasowyshuakcphariugzy prawia
poboru oraz w sprawie zmiany Statutu Sp-gki

4.1.1.Uprzywilejowanie osobiste akcjonariuszy

Statut Emitenta przyznaje yppwwni eni a osobi ste niekt-rym akcjonariuszom.

osobiste do (i) wygdgNcznego powodywania i odwogywania dw
Przemysgu S. A. posi adapictoal reajzmrkigeajd owS % &Eknd jtienw ak ar az (i |
czgonka Rady Nadzorczej tak dgugo jak Agencja Rozwoju Pr
w kapitale zakgadowym Emitent a.

Akcjonariuszom GrzegorzowiBo ni e, Grzegor zowi Kasprowiczowi , Pawgowi
przysguguje gNczne prawo do powogani a iojoakwokguaddiya zj end ncehg
co najmniej 10% akcji w kapitale zakgadowym Sp-gki. Upr a\

zgoUone Sp-gce.
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Pozostagych czgonk-w Rady Nadzorczej pojwio gRpEwMWau nBr Zgmy

powogywaniu i odwogywaniu pozostagych czgonk-w Rady Nadz
mni ej ni U 40 % akcji w kapitale zakgadowym Sp adpymiwypadkis t
ggosowania gr upami przy powogdgywaniu czgonk-w Rady Nadzor
Do czasu, gdy Agencja Rozwoju Przemysgu S.A. posiada co
Zgromadzenia w sprawach: (i)apwdwyglacdmweagad,ub( ioib)ni &mins jai
zmiany statutu Sp-gki, (iv) upowaUnienia do nabywania ak
czynnoSciach czgonka Zar zNduwynhwiSciadcwo Fangioan klau lRazdawiNasdz
Walne Zgromadzeniewy magaj N wi ikszoSci CO najmniej 85% ggos - w.

Do czasu, gdy Agencja Rozwoju Przemysgu S. A. posiada co
uchwagy RadyeNadwy magaj N wifikszoSci 4 (czterech) ggos:-w o
nie jest tajne, ggosu oddanego Azad przez co najmniej |je

Przemysgu S. Aodwodpnpewogdauai eawi eszenie Czgonk-w Zar zNdu
wyraUenie zgody na pozbawienie przez ZarzNd prawa pobor
zakjadowego w granioacl{ dkamiyradendecealgmwegg na ustalenie
podwyUszenia kapitagu zakgadowego w granicach kapitagu

zal eUnej, (f) dotyczNce udzieNdoiw 3godkanh pawefapwptch, ct
wykonywani e prawa ggosu na Zgromadzeniach Wsp-Inik-w (
podwyUszeni a, obni Uenia kapitagu zakJadawe gpr zzrRisarny § s €
rozwi Nzani a i Il i kwi dacij i sp-gki, zbycia |lub wydzier Uawi
ustanowienia na nich ograniczonego prawa T zeczoweagjodp za
czasowego wykonywania funkciji w ZarzNdzi e, (i) Zzawierani
czgonkami organ-w lub ich podmiotami powi Nzanymi, z wygN>
tytugweniearmfunkcji w ZarzNdzie, (j) przyjncie regulaminu

4.1.2.Uprzywilejowanie akcji Emitenta
Akcje Emitenta seri.i H nie sN akcjami uprzywilejowanmami v
sN akcjami kazgglk §y mi na o

4.1.3.0graniczenia umowne

Na Datfi Memerwpmdtumpaonj N ograniczenia umowne w zakresie zb

Ograniczenia w zbywalnoSci inml98h akcji Emitenta opisano

4140graniczenia wynikajNce ze Statutu Emitenta

Statut nie wprowadza Uadnych ogranicze® w obrocie akcjam

4150graniczenia wynOfereig Nce z Ustawy o

W przypadku uzyskanam@zz Sp- §kn statusu sp-gki publicznej zastosowar
o Ofercie opisane poni Uej

ZnaczNce p abwiademigniaak cj i

Zgodnie z art. 69 wust. 1 Ustawy o Ofercie, kaUdy kto:
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9 osi NgmpNgekubmwczyd 5%, 10%, 15%, 20%, 25%, 33%, 33 1
gce p

sp- 9 ublicznej, albo
T posiadag co naj mniej 5 %, 10 %, 15 %, 20 %, 25 %, 3 3 %,

sp-gce, a w wynd kwdzimng e |jecxzieMgraNg egdpowi edni o 5%, 1

75% albo 90% | ub mniej og-I nej l'iczby ggos- - w
jest obowi Nzany niezwdocznie zawiadomil o tym KNF oraz t
oddnia,wkt - rym dowiedziag sifn o zmianie udziadgu w og-1|nej I i
ni e|j dowi edziel, a w przypadku zmiany wynikajNcej Z maby
inie ip:jFmmi U w terminie szeSciu dni sesyjnych od dnia zayv

sp-gkn prowadzNcN rynek 1 GRW) Woeguimiyie, ZgodnigzrpzepisaanidUstawy 8 @brogi& éraz
09§ os z on & wprodzeepablikichl na stronie internetowe;.

Zawi adomi eni e KNF oraz sp-gki publicznej powstaje, stoso!
(@ zmi any dotychczas posiadanego udziagu ponad 10% og-

T 2% omge-jl liczby ggos-w w sp-gce publicznej, kt- -re
notowa®€ giegdowych;

T 5% og-lnej & wcaslpy gg@opuwl!l icznej, kt -rej akcje s
regulowanym ni U owa@kgioédagwyamlych not

(b) zmi any dotychczas posiadanego udziagu ponad 33% og

og- 1l nej l'iczby ggdgos - w.
Zawi adomi e o kt-rych mowa powyUej, nie ma obowi Nziku d
papier-w wartoSciowych kilku transakecji zawartych na tyn
ggos-w w sp-gce publicznej na koniec dnia rozliczenia ni

ktroym wi NOe sin powstanie tych obowi Nzk- w.

Stosownie do art. 69a ust. 1 Ustawy o Ofercie, obowi NzKki
takUe na podmiocie, kt-ry osiNgnNg luawpmNz&kiraczyd okreS

9 zajSciem innego ni U czynnoSi prawna zdarzenia prawn
f poSrednim nabyciem akcji sp-gki publicznej
Przy czym poSrednie nabycie akecji sp-gki publicznej roz
kapitagowmejj losbobi e prawnej posiadaj Ncej akcje sp-3dgki pub
wobec niej podmi otem dominuj Ncym oraz nabycie |lub objfAci

zal eUny.

Art.6%a ust. 3 Ustawy o Ofercie stanowi, Ue obowi Nzki okre$S|
prawa ggosu sN zwi Nzane z papierami wartoSciowymi stanow
kt -rej, popdmibpécz kt-rego ustanowiono zabezpieczeni e, ma

tegoprawaw t aki m przypadku prawa ggosu uwaUa sifn za nal eUNce

Art. 69b Ustawy o Oferei st anowi , Ue obowi Nzki okreSlone w art. 69 Us
kt-ry osiNgnNg |l ub przekroczygd okreSlony pr-g og-Ilnej |
finansowych, Kkt -re:

@po up@ywieut zapadal noSci bezwarunkowo wuprawniajN |
kt-rymi zwi Nzane sN prawa ggosu, wyemitowanych juU pr
(ModnoszN sifn do akcj.i emitenta w spos - zbnep opSordeodonnie | duol
instrument -w finansowych okreSlonych w pkt (a), ni e
rozliczenie pieninUne
W przypadku instrument -w finansowych, o Kkt -ryecdi andbavmy avh av
publicznej odpowiada |iczbie ggos-w wynikajNcych z akcji
instrument -w finansowych.

40|STRONA



MEMORANDUM INFORMACYJRERNE O EMISJI CREOTECH INSTRUMENAS

Art 69b wust. 1 pkt 2 Ustawy o Of er ckiocenyswaanneo wiy, § Nlbez nii res t
pieninlUne, liczba gdos-w posiadanych w sp-§gce publicznej
liczby ggos-w wynikaj Ncych z akcji, d o k tinstrupently finansowe oraz- b
wsp-gczynnika delta danego typu instrumentu finansowego.
del egowanym Komi sji (UE) 2015/ 761 z dnia 17 gr udnntua 2
Europejskiego i Rady w odniesieniu do okreSlonych regul a
akcji (Dz. Urz. UE L 120 z 13.05.2015, str. 2).

Przy obliczaniu liczby ggos-w uwzgluigdan i caz nsaiciiz aw ypgoNzcyzenjifie d
rozporzNdzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr

wybranych aspekt-w dotyczNcych swap-w ryzykazhrpdyObowgod
kt-rych mowa w art. 69 Ustawy o Ofercie, powstaj N r . wni
publicznej, mimo zgoUenia uprzednio zawiadomieniajdaga@gdNmcize
liczba ggos-w wynikajNcych z akcji tego samego emitenta

okreSlone w art. 69 Ustawy o Ofercie.

Zawi adomienie, o kt-rym mowa sw carrzzNd z609n eU sw ajwyz yok uOfaenr ocii eel s

() dacie i rodzaju zdarzenia powoduj Ncego zmiann udzi a
(i)l iczbie akcji posiadanych przed zmianN udziagu e ic
ggos-w z tych akcj. i ich procentowym udziale w og:-
(i)l i czbie aktualnie posiadanych akcj.i i ich procentow
tych akcij.i i ich procentowym udziale w o0g-1nej l i cz

(iv)podmi ot ach zal eUnych od akcjonariusza dokonuj Ncego ze

(vy osobach, o kt-rych mowa w art. 87 wust. 1 pkt 3 1it.
(vl iczbie ggos-w z akcji, obliczonej w sposryclhkmalBy
uprawniony |l ub zobowi Nzany jako posiadacz instrume
Ustawy o Ofercie, oraz instrument -w finansowych, 0]
nie sN wwhkdgMNgwane przez rozliczenie pieninUne, rodz
ich wygaSnincia oraz dacie |lub terminie, w kt-rym n
(vill i czbie ggos-w z akcji, obl i3c Usrnteajwyw os POd -k icekr a®l &«
l ub bezpoSredni odnoszN sifn instrumenty finansowe,
l ub nazwie tych instrument- -w finansowycyh oraz daci e
(i) gNcznej sumie liczby ggos-w wskazanych na podst aw
|l iczbie ggos- - w.
Stosowni e do art. 70 pkt. 1 Ustawy o Ofercie sp-gka publ i
69 Ustawy o Ofercie, przekazuje otrzymane informacje do
rynek regulowany, na kt-rym notowane sN akcje tej sp-gki
Sp-gka moUe zostal zwolniona z akawiNzwkuwdpmodicd z gprizae zi nkK
uj awni enie takich informacj.i moggyby:
f zaszkodzil interesowi publicznemu; l ub
T spowodowal istotnN s zikodebrakalpowiedniej infermagjinie spowoauje wrgwadgekia
w bgNd ogrgw wnwasktresie oceny wartoSci papier-w war

Zastaw na akcjach

Art. 75 ust. 4 Ustawy o Ofercie stanowi, Ue akcje obci NI
obrotu, z wyjNtkiem proppgadbpu, egdvy wyklbya@ainé ut ywaenlo wyk oj ust at
W rozumieniu ustawy z dnia 2 kwietnia 2004 r. O niekt- -ry

tego rodzaju stosuje si i isacly Wwykopawezychi wydam@mna podstakie artS94 ast. i pkivl |
Ustawy o Obrocie.
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Wezwania

Obowi NzKi dotyczNce koniecznoSci oggoszenia wezwa@®& do
przekroczeniem progu 33%w wp- - &% @abllnejznleijczmy kd gos-cim n
Ustawy o Ofercie, nie powstajN w przypadku nabywania akc,]

systemu obrotu oraz nie sN pri75astl inpkioltUstawy @Qfarceel u zor gani zow

Pozbawienie prawa ggosu w przypadku naruszenia przepis-w

Stosownie do art. 89 wust. 1 pkt. 1 Ustawy o Ofercie, ak
bidNcych przedmiojemubzynnef§oi zpanaweei a prawnego powoduj
progu og-lnej liczby ggdgos-w, jeUeli osiNgnincie lub prze
art. 69 Ustawy o Ofergike. ppbaweazggpswykom&ece¢i wespew zaka
przepisach, nie jest uwzgl Adni ane przy obliczaniu wynik
publicznej.

Przymusowy wykup i odkup akcji

Stosownie do art. 82 ustUst awy o Ofercie akcjonariusz sp-gki publiczi
niego zal eUny mi al bo wobec niego dominuj Ncy mi oraz podmi
mowa w art. 87 ust. 1 pkt 5) Ustawy oeOf ci e osi NgnNg | ub przekroczyd 95% og-
posiada prawo, w terminie 3 miesificy od dnia osi Ngnieici a
sp-gki, sprzedaUy nsadanyehgpozezmizheakcji (praysusgwy tykip)k Art. 82 ast. 3 Ustawy o Ofercie
stanowi , Ue nabycie akcji W wyniku przymusowego wykupu
odpowi ednie UNdani e. Stosowmicé edopaezymus8@wwswy k bp Ujsd atwy
poSrednictwem podmiotu prowadzNcego dziagalnoSi maklers
zobowi Nzany, nie p-¥niej ni U na 14 wykipu-dobocwyocbzeszedorz
O zamiarze jego oggoszenia Komisji oraz sp-gki prowadzNc
sp-gki notowane sN na-ks$zkst kiyem ktag hs p e @ doilzawia@mignaiinfotmacieeman  z
t emat przymusowego wykupu. Odst Npienie od oggoszonego pr
wykupu akcji wprowadzonych wygNcznie do alternatg@fergego s
ustala sifi zgo@8nUset awyara . OPdr wisd.. BeUel i osi Ngnifncie lub
sp-gce publicznej, nast Npi o w wyni ku oggjoszonego iwenawan
przymusowego wykupu nie moUe byi niUsza od ceny proponows:
oggoszenie UNdania sprzedaUOUy akcj.i w ramach przymusowego
mnies zej ni U0 100% wartoSci akcji, kt-re majN byl przedmiot
byl udokumentowane zaSwiadczeniem banku lub innej i nstyt.
udzieleniu.

Stoowni e do art. 8 3. Ust . 1 Ustawy o Ofercie akcjonariusz
akciji przez innego akcjonariusza, kt-ry osi NgnNg lub prz
t Ndanddca skigh na pi Smie w terminie 3 (trzech) miesifncy od
przez innego akcjonariusza. Zgodnie z art. 83 wust. la
przekroczeniuprogd 5% og- | nej liczby ggos-w nie zostaga przekazan:
pkt 1 Ustawy o Ofercie, termin na zgoUenie UNdania biegn
wykupienia posiadanych gzz ni ego akecj i, dowiedziag sin lub przy zac
osi NgnifAciu lub przekroczeniu tego progu przez innego ak
zadoSiuczynil sol ikdta-rrnyi eo saikNeginokhga rliwbs zpr zekroczygd 95% og - |
niego zaleUne i dominujNce, w terminie 30 dni od dntida | e
Ustawy o Ofercie, jobowi Nizkeck omaby ciisz aalspoczywa r-wniel s
kt-rym mowa w art. 87 wust. 1 pkt 5 Ustawy o Ofercie, o I
dominuj Ncymi i =zaleUnymnmni,|licebyajgifroisejw. 95A%cponlani usz sp-
wygNcznie do alternatywnego systemu obrotu, UNda-BUstawyowyk
Of ercie, uprawniony jest, dozastzymélenaemenyamia kioU#7 aje
Ustawy o Ofercie (art. 83 ust. 4 Ustawy o Ofercie)czenégod
progu, o kt-rych mowa ew caret,. n83s tWNpti .ol wUsmyanwyk uo o@fgoszon
wszystkich pozostagych akcji sp-gki, akcjonariusz UNW@aj N

proponowana w tym wezwaniu.
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Rozszerzenie zakresu podmicgowo obowi Nzk-w ustawowych

Art. 87 Ustawy o Ofercie przewiduje, Ue obowi Nzki okreSI
osi Ngnifnciu lub przekroczeniu okreSlonego progu | kupz by
spoczywaj N odpowiednio r-wnieUO na:

f podmiocie, kt-ry osiNgnNg |lub przekroczyg okreSlony
l ub zbywaniem kwit-w depozytowych wyst,awionych w zw
§ funduszu inwestygpnymd r - wni e U przypadku, gdy osi Ngnincie | u
ggos-w okreSlonego tych przepisach nastipuje w
inwestycyjne zarzNdzane pr z eestycyjnych sraznirme fundusze inwestgcyjve o

W
w

ut worzone poza terytorium Rzeczypospolite]j Pol ski ej

T alternatywnej sp-wneeUOnweptyyppdkpy, gdy osi Ngnifci e

liczby ggos-w okreSlonego w tych przepisach nastfipu
g

sp-gki inwestycyjne zarzNdzane przez tego samego
inwestycyjnych oraz inne alternatywnenflusze inwestycyjne utworzone poza terytorium Rzeczypospolitej Polskiej,
zarzNdzane przez ten sam podmiot

T podmioci e, w przypadku kt-rego osi Ngnifcie | ub prze
przepisach Ustaww awDNekoi e pasiapgapeem akcji: (a)
|l ecz na zlecenie lub na rzecz tego podmiotu, zZ Wy
pol egaj Ncych na wykonywaniu zl| ec e & wrimbsgwychana tachbnekz b
daj Ncego zlecenie, (b) w ramach wykonywania czynno:
wchodzi jeden |l ub wifAhksza liczba instrument - -w finan
Funduszehiw zakresie akcji wchodzNcych w skgad zar zNdz
podmi ot ten jako zarzNdzaj Ncy, moUe w imieniu zlece

(c) przez osobfin trzeciuNmowal , ktktrMNejemprpedmi ot e maywas
wykonywania prawa ggosu na walnym zgromadzeniu

T pegnomocni ku, kt-ry w ramach reprezentowania akcjo
wykonywania prawa ggafej z peOeli spkgkonegruibuszx ten
dyspozycji co do sposobu ggosowani a

1 pegnomocniku niebindNcym firmN inwestycyjnN, Uupow:
wartoSciowych czynnoSci zbyci,a lub nabycia papier: w

f gNcznie na wszystkich podmiotach, kt -re gNczy piser
l ub poSrednio |lub obejmowania w wyniku oferty niebn
o kt - -rej mowha wktar8.1B8B7. ua}. Ustawy o Ofercie, akcij
Wal nym Zgromadzeniu | ub prowadzenia trwagej pol ity
podjNg lub zamierzagd podj Ni obpwnhNeBeiw powoduj Nce po

T podmiotach, kt-re zawierajN porozumienie, o kt-rym
zapewni aj Ncej gNcznie osiNgnifncie |l ub przekroczeni
przepisach.

W przypbhdkioddsych stronami porozumie®& o kt-rych mowa po\
jedna z jego stron, wybrana przez te strony.

Obowi Nzki okreSlone w przepisach dotyczNcych zapwiogdogigers

sp-gce publicznej, przymusowego wykupu |l ub odkupu powst a
wartoSci owy mi zdeponowanymi l ub zarejestrowanymi w podmi
Wprzy padku posiadania akcji sp-gki publicznej przez: (i) n
w tej same|j i nii l ub stopniu, jak r-wnieU osoby pasabpst a
pozo$ aj Nce we wsp-lnym gospodarstwie domowym; oraz (il1i)

domni emywa sif istnienie porozumienia, o kt:-rym mowa w a
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Do |liczby ggos - w, kt-rawpan\kcvdELSjle)npya:\AmstwarUisea(wki)cewioNzOItercie
-wlicza sin |liczbin ggos-w posiadanych przez jego podmiot
wykonywania prawa ggo z g mwlynoi QGfercie- waritcza88i astliciadbimkygad
pegnomocnictwem, (ii|) wIicza sin liczbn gjgos-w z womrystl
l ub wygNczone z mocy statutu,niuenogwgdn airho prrizkea, sa ktr amyam
Ustawy o Ofercie, wlicza sin | iwymhikagBdowchw zpakicpidamnaypc hs ar
wartoSciowych, w zakresie kt-rych pedgnomocni k ma umocowa

4160bowi Nzki i ograniczenia wynikajNce z RozporzNdzen

w sprawie naduUyi na rynku

W przypadku wuzyskana przez Sp-gkn statusu sp-gki publ i c

RozparemNd Parl amentu Europejskiego i Radyi@dBle mron5 J&j20
Postnpowanie z informacj ami pouf nymi

Art. 7 RozporzNdzenia MAR definiuje informacjn zpoutfaaiNa jpmd
do wiadomoSci publicznej, dotyczNcN bezpoSrednio | ubejpoSr
l'iczby instrument -w finansowych, a kt-ra w przypazdrkac zpMNao)
wpgyw na ceny tych instrument-w finansowych | ub na ceny
moUna uznal za okreSlonN w spos-b precyzyjny, jeUeli ws]l
oczekma | , Ue zaistniejN lub na zdarzenie, kt-re miago miej
informacje te sN w wystarczaj Ncym stopniu szczeg-gJowe, a
wpgywu tedkowl|ldzegmeodriol ub zdarzenia na ceny instrument- - w
znaczNcy wpgyw na ceny instrument-w finansowych w przypa:
racjonalny inwestor prawdopodaobre wykorzystaghby opierajNc sin na ni ej

i nwestycyjnych (art. 7 ust. 4 RozporzNdzenia MAR).

W przypadku proces-w rozci Ngnintych w czasie, i nformacij e
spegniajN kryteria uznania za informacjfin poufnN (art. 7 u

Emitent jest wuprawniony do op-¥niania podania do wiadomo

f niezwgdoczne ujawnieni e i adnionen@resy Emitemtaduf ocbegtnika symkw samdiu |
uprawnieniami do emisji

f op-Fnienie podania do wiadomoSci i nformacij, prawdop
f emitent lub uczestnik rynku uprawnite®idcdh 6 mifojrimajcgs

Ar t . 8 ust. 1 RozporzNdzenia MAR stanowi, Ue wykorzystyw:
posiadaniu informacj.i poufnej i wykorzystuje t nrzecznosoby ma ¢
trzeciej, bezpoSrednio lub poSrednio, instrumenty fiwans
formie anulowania |lub zmiany zIlecenia dotyczNcego idystr
zlecenie zgoUono przed wej Sciem danej osoby w posiadani
poufnej . Ust . 2 powogdganego przepisu stanowi, Ue wykoazys
osbha wykorzystaga informacje poufne | ub nakganianie innej
danN rekomendacjn | ub nakganianie wie |l ub powinna wiedzi
wypadku danm s oba musi znajdowal sif w posiadaniu informacj.i [
informacji, aby inna osoba nabyga |l ub zbygdga instr umiegoty
nabycialubzby@ ; | ub (ii) udzielal rekomendacji, na podstawie t
dotyczNce instrumentu finansowego kt-rego te informacje

Art. 8 RozpPARr a2nthd zearsitaosMwani e do kaUdej osoby bhiadNcej w |
takich informacji. W szczeg-IlnoSci dotyczy to os-b:

il p
[

Q¢

ni cy
o

f
y cC i

c
b w

=

unkcjn w organach Sp-gki, posiadapghitcych
Nzk,-w na rzecz Sp-gki
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T kt-re otrzymagy dostnp do takich informacji wskutek

T kt-re otrzymagy dostnp do takich informacji w jakik
starannoSci moggy sifi dowiedziel, Ue sN to informac
Wykorzystanie informacij.i pouf nej w powyUszy spos-b jest

zagroUone kar N grzywny w wysokoSaziwdalon &S ®i0 0o d 03D rmRiLNs iail dy
karami gNcznie.

Ponadt o, bezprawne wujawnienie informacij.i poufnych, stoso
2.000.000 PLN albo karN pozbawiyemi ak awocalmmio ScNc zdwo el. atPr4y
RozporzNdzenia MAR bezprawne ujawnienie informacij.i poufn
posiadaniu informacj.i poufnych i ufawpadkte, iglipr mpajwai e
normalnym trybie wykonywania czynnoSci w ramach zatrudni

Manipulacje na rynku

Stosownie do przepis-w RozporzNdzenia MAR d o/iko jest sabazane |
Mani pulacjnin RozporzNdzenie MAR definiuje w art. 12 wust.

T zawier a

ni e
do podalOy
|
j

ransakcji, skgadanie zlece® | ub in
b poapsowya insBtcamdatj €gao ceny, I
kil ku instrument  -w finansowych na
transakc skgadaj Nca zI| eceniac htorweams ak cdioiwilewl

i
, [
zlecenie lub zachowanie nastNpigy z zasadnych po

t ne za

I u ub (i
jednego ub ni ena
n Bod
wo d
1T zawieranie transakcji, skgadanie zlece® |l ub inne dz
jednego lub kilku instrument -w finansowych, zwi Nzane

w bgNd | yub podstihpu

f rozpowszechnianie za poSrednictwem medi - w, w tym |
wpr owadz ajoNy Nl wprowadzal w bgNd co do podaUy Il ub po
lub zapewniajN utrzymanie sifn lub mogN zapewnil wutr
na nienaturalnym lub sztucznym poziomie, w tym pma&szechnianie plotek, w przypadku, gdy osoba
rozpowszechniajNca te informacje wiedziaga | ub po:
wprowadzaj Nce w bgNd

1T przekazywani e fagszywych Il ub wprowadzaj Nsygyhlvy cwh L
wprowadzaj Ncych w bgNd danych dotyczNcych wska¥Fni k:
dostarczaj Nca dane wiedziaga | ub powinna byga wiedz
zachowanie maanpwl Blwani e obliczaniem wska¥fnika refe

Ponadto, stosownie do art. 12 wust. 2 RozporzNdzenia MAR,

f postinpowanie osoby lub os-b dziagajNcych wsp-1Ilnie,
podaUy | ub popytu na instrument finansowy, kt-re s
ustaleniem poziomu cen sprzedaUy |l ub kupna lub stwa

T nabywanie | ub zbywaniceh inms tortuwmaerncti-uw |fuibn aznasmokwyi nci u
skut kowal wprowadzeniem w bgNd inwestor-w kieruj Ncy
enami otwarcia i zamknifnci a;

(9]

skgadanie zlece® w systemub phiatha, watpomocH wsaué
handlu, w tym Srodk-w elektronicznych, takich jak s
i kt-re wywoguje jeden ze skutk-w, o kinawfuokcjonowama p
transakciji w danym systemie obrotu albo prawdopodo
identyfikacji prawdziwych zlece® w danym systemie o
szczegpbponbsez skgadanie zlece@® kt-re skutkujN prz
tworzenie |lub prawdopodobi e®two stworzenia fag
lub popytu na instrument finansowy lub jegmcg, W szczeg- |l noSci poprzez
lub nasilenia danego trendu;
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T wykorzystywani e okazjonal nego Il ub regul arnego dos
wyggdaszania opinifii mansewemgo i(nlsulr upnefrteidni o na tema
pozycij.i na danym instrumencie finansowym, a nastnpr
ceny tego instrumentu, bez jednoicse¢esnegdNcpgdakioaft
spos-b odpowiedni i skuteczny.

Art. 183 ust. 1 Ustawy o Obrocie stanowi, Ue naruszenie z
zagroUonym karN grzywny do 5.000608@60 BUN3almbheskach pozlbe
gNcznie. Ust. 2 powoganego artykugu stanowi, Ue wej Scie

do 2.000.000 PLN.

Transakcje wykonywane przezczesobkresgriafMkeai dbgowi Nzki zar
RozporzNdzenie MAR stanowi, Ue osoby pegni Nce obowi Nzki
powi adomi i emitenta oraz KNF o kaUde|j transakecij.i zeanmi -ew a
dguUnych tego emitenta |lub do instrument-w pochodnych bN
kwota transakcji danej osoby osi Ngnie w trakcie jednego

1RozporzNdzenia MAR. Osoby, o kt-rych mowa powyUej dokont
(trzech) dni roboczych po dniu transakcji. Emi tent =zapev
zostage podwi adomoSci publicznej niezwgocznie i nie p-Fni
w spos-b umoUliwiajNcy szybki i niedyskryminujNcy dostip
regulowanymip zez Rozpor zNdzenie MAR. Stosownie do art. 175 wust
z zawiadomieniami dotyczNcymi transakcji os-b majNcych d
wysokoSci : (iw p2r.z0y7p2a.d8kOU0 oRsL-No f i zycznych; (ii) 4.145.600
gdy jest moUliwe ustalenie kwoty korzySci osi Ngninte(Jel ul
nagoUyil karn piemizyUmNtoo Swyskhwo$Sygi osi Ngnifntej korzySci

Zgodnie z art. 19 wust. 11 RozporzNdzenia MAR Osoba pegni
transakciji na Sw- |j rachunek anil unba proa&rheudnneiko , s tdrootnyyc ztNrczyec
dguUnych emitenta |l ub instrument-w pochodnych lub innych
OsobN pegdgni NcN obowi Nzki zarzNdczei pebMARzgedhageg ktara: @i
administracyjnego, zarzNdzajNcego |l ub nadzorczego tego

organ-w wskazanych w (i), przy czym ma osSraejdynidoo situibp bdeoz g
podmi otu oraz uprawnienia do podej mowania decyzji zar zNd
tego podmi ot u. Osoba bliska zgodnie z art. 3 panngra uznavanggé t

zgodnie z prawem krajowym za r-wnowaUnego z magUonki em;

(iii) czgonka rodziny, kt-ry w dniu danej transakcjrokupo zc
lub (iv) osobn prawnN, grupii przedsifbiorstw |ub sp-gkhn
zarzNdcze lub osébai wskaadnktwr i psoba taka sprawuja po
utworzona, by przynosil korzySci takiej osobie, | ubkigjt - r
osoby. Zgodnie z RozporzNdzeniem MAR okres zamknifnty st al
rapa tu finansowego | ub sprawozdania na koniec roku rozli
publicznej zgodnie z: (i) przepisami systemu obrotuymw Kkt
Art. 174ust. st awy o Obrocie przewiduj e, Ue za naruszenie zaka
pieninUna w wysokoSci do 2.072.800 PLN. W przypadku, tejgdy
w wyniku narusz€&, zami ast kary pieninUnej KNF moUe nagoUyi karn
korzySci lub uniknifntej straty. JeUeli emitent udzokediei § «
zamkni At yemize nm aprruzsezpi s-w prawa, KNF moUe zgodnie z art.

pieninUOnN do wysokoSci 4.145.600 PLN.

4170gr aniczenia i obowi Nzki w zakresie obrotu papiel
Handlowych

Sp-gmandpNca, w rozumieniu art. 4 ust. 1 pkt 4 KSH, ma o

o powstaniu |l ub ustaniu stosunku dominacji w terminie dw
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wykonywaniaprwa ggdosu z akcji albo udziagdg-w sp-gki dominuj Ncej

zal eUne|j

Uchwaga walnego zgromadzeni a, powzifAta z naruszeniem obo

wymogik wor um oraz wininkszoSci ggos-w bez uwzglndnienia ggos-
4180bowi Nzki i odpowiedzialnoSi zwi Nzane z nabywani em

konsument - w

Zami ar koncentracji pr zedswairbu nokracmiw apkordd Slgoan y m@ o dw  pleswtnaywnri
Konsument - w, zggoszeniu Prezesowi Urzndu Ochrony Konkur e
takiego zggoszenia |est t o, aby g Nc z n ykonSentiagitworeky obmtowym t |
poprzedzaj Ncym rok zggdoszeni a przekraczag r-wnowartoSi

przedsiAbiorc-w w takim roku obrotowym przekraczadr -rwmon
przedsinbiorc-w bezpoSrednio uczestniczNcych w koncentr a
(zgodnie z definicjN wprowadzonN przez ustawi), do kt-ry

Przepisy Ustawy o Ochroniedkn k ur encj i i Konsument  -w dotyczNce kontr
przedsifbiorc- w, kt - -rymi W rozumieniu Ustawy o Ochronie
przedsifnbiorcami w rozumieaiuakbeamyn@®rawonPymedssadaby of ic:
naj mniej jednym podmiotem poprzez dysponowanie bezpoSredt
albo na walnym zgromadzeniu, taRUeajsakdaghbeseawnizkaralNda i
(przedsifibiorcy zaleUnego), takUe na podstawie porozumi ¢
kontrol. koncentracij.i zgodnie z przepisamholUbyawpkie Oc§
prowadzi gy dziagalnoSci gospodarczej wW rozumieniu przepi

Prezesowi UOKi K nalelUy zggosil zamiar:

1 ogNczenia dw-ch |l ub wifcej samodzielnych przedsiifb
1 egdnk @t rloub pnoalr ejdednym | ub wifiksz
ubpagprupdz pmakkyWcsiia bli ob colw) Aci e akc,]
i maj Nt ku lub w jakikolwiek inny s

O T T ©

Q = =

cia bezpoSr
i Abiorcn (I
i lub cznSc

QN N
o @ @
m
O O ¢

f utworzeniapr ez samodzielnych przedsifnbiorc-w wsp-Inego p

f nabycia przez przedsifnbiorcn czniSci mi enia innego
reali zowany przez to mi eni e w kt-rym$gos zdemiceh re
r-wnowartoSiI 10.000.000 EUR na terytorium Rzeczypos

Ustawa o Ochronie Konkurencji i Konsument- -w przez przejin
uzyskania przez prkte-drsd s obrcal alpbawdiNeZmie przy uwzgl ind
faktycznych, umoUliwiajN wywieranie decyduj Ncego wpgywu

W przypadku, w kt-rym gNczny obadtkpreegthsi mhioasyNpub pr
Z ich przedsinbiorcami zal eUOnymi, nie przekroczygdg na te
poprzedzaj Ncych zggdoszenie r - wn o waoncenrajcnie jedt @ymagarte. 000 EUR,

Z
I

Art. 14 Ustawy o Ochronie Konkurencij. i Konsument  -w stani

@obr -t przedsinbiorcy, nad kt-rym ma nast Nmaterytgiumz e j |
RP w Uadnym z dw-ch | at obrotowych poprzedzaj Ncych
EUR;

(b)) obr -t Oadnego z przedsifnbiorc- w, o kt-rych mowa w
Konsument -ek,r omizg gpma terytorium RP w Uadnym z dw- c
zamiaru koncentracij.i r-wnowartoSci 10.000. 000 EUR;

(c) przej mowana | est kontrola nad p

r dsi
jednocezenSanbyciu cznSci mienia prz s

ibiorcN lub p
i nbi

e
d orcy -ljwdepi

® N

47|STRONA



MEMORANDUM INFORMACYJRERNE O EMISJI CREOTECH INSTRUMENAS

obr -t przedsinbiorcy | ub przedsinbiorc- w, nad kt-r
nabywane czfiSci nmjiNerind eninea pgrezegkroadayny RP w Uadnym z
zggoszenie zamiaru koncentraciji r-wnowartoSci 10.00

(dczasowo nabywane | ub obej mowane sN przez instytucijhn
dziagal ygoSpodarczej t ej instytucj.i jest prowadzone
udziagy innych przedsifnbiorc-w, pod warunkiem, Ue c
objnAacia, oraz Ue:on(uijle ipnatwytzudjya ht akmecijé wylbo udzi ag
(ii) wykonuje te prawa wygNcznie w celu przygotowan
l ub tych akcji albo udziag- w;

(e) czasowo nabywane lub obejmowanegpz pr zedsi ibi orcin sN akcje lub udzi
pod warunkiem, Ue nie bfidzie on wykonywagd praw z ¢ty

(Hh dokonywana jest pomindzy przedspybkapictaanjowaij e UNcyn

(@nastnpuj Nce w toku postfinpowania upadgdoSci owego, z

l ub nabywaj Ncy cznS8i mienia jest konkurentem al bo
przedsifibi amegopil udj mowrego cziSlI mienia jest nabyw

Ar t . 97 Ustawy o Ochronie Konkurencij.i i Konsument -w stan
zggoszeni sN obowi Nzani do wstrzgmasoanejndedyjz¢ji odokgnal
koncentracj.i l ub upgywu terminu, w jakim taka decyzja po
publicznej of erty kupna l ub Zzami any akaejeini aguscds avvmave o
wstrzymania sin od dokonania koncentraciji do czasu wydat
koncentracj.i l ub upgywu terminu, w jakim taka deaymjgao sp
wyni kaj Ncego z nabytych akcji lub czyni to wygdgNcznie w
zapobieUenia powaUnej szkodzie, jaka moUe powstal u prze
koncentracji bez uzyskania zgody Prezesa UOKi K, Prezes UOK
obrotu osi Ngnifitego w roku rozliczeniowym poprzedzaj Ncyrm

decyzji PrezesbOKIiK.

419RozporzNdzenie Rady Wsp-lnot Europejskich dotyczNc

RozporzNdzenie w Sprawie Kontroldi Koncentracji, dzandjdyje zvy
ono jednak zastosowanie tylkodopize i Abi orc-w i podmi ot -w powi Nzanych z nin
ze sprzedaUy towar-w i usgug. RozporzNdzenie stosujezesin
wgaSciciel skiej Kamegmrt ma czjea so nwy mira&ryze wsp:-|l notowym mus :

ich przeprowadzeniem.
Za koncentracji o wymiarze wsp-lnotowym uwaUa sin koncen:

f gNczny Swiatowy obr -t wszyst kircde mtrrzaedjsii fivby ma sci- wwiult

EUR; oraz
f gNczny obr-t przypadaj Ncy na Unin EuropejskN kaUde
koncentracji wynosi wincej niU 250.000.000 EUR;
chyba, Ue kaUdyuczzemrtmd csiNthyicchr cw wkoncentracji uzyskuje w
przypadaj Ncych na Unifn EuropejskN w tylko jednym i tym s

Nawet jednak w przypadku, gdy ni e s Narsapketgenri ownsep -pl onwoyt Cosweye,

f gNczny Swiatowy obr -t wszystkich przedsifibiorc-w uc
EUR;

T w kaUdym z co najmniej trzech PaGtw Czdonkowskich
w koncentracji wynosi wincej ni U 100.000.000 EUR;
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f w kaUdym z co najmniej trzech PaGtw Czgonkowskich
obr-t kaUdego z co naj mni ej dw-ch przedsi nl25000000 w

EUR, oraz
f gNczny obr-t przypadaj Ncy na Unin EuropejskN kaUde
koncentracji wynosi wincej niU 100.000.000 EUR.
chyba, Ue kaUdy =z przedsinbiorc-w juceebtdwceNtcyarcwek s me
przypadaj Ncych na Unin EuropejskN tylko w jednym i tym s

4.1.10. Zabezpieczenia

Akcje Nowe nie sN objinte zabezpieczeniem.

4111. Swi adczenia dodat kowe

Z Akcjami NowymjakieksNwizewk N3@win@adczenia dodatkowe.

42.Cel e emisji, kt-rych reayskaopi zmemNspgguUwrawpgywkr e
wpgyw-w, okreSleniem, jaka cziSl tyczh wpjywmiwnlyicdzic
wskazaniem,cy cel e emisji mogN ulec zmianie

Ze wzglndu na fakt, Ue na Datin Memorandum nie jest znana

wpgyw-w brutto z emisji Alpaijziy Ncavg;odﬂenllimp)m@e@leamb&ymamqmmswenl S
Akgciji Nowychpozyska k w ®85000 0 ededd c mill.i amwiw Sci e opsunelmdlzyg@.rtsy«i\lyn) I
winkszN ni O 2.500.000 EUR (dwa miliony pifnilset tysifcy e
Ceny emisyjnej Akcji Nowych.

Poni Uej przedstawiono szacunkowy podizi Nggwysc o dika wp @9z gy s & @ -

ok 08y86000PLN@©si em milion-w siedems ez j)oftsiy rednmdsza veasn iNet vpki §i;
S p - dolprbjektu B+R mikrosatelity EagleEye

f ok o ®WOWPLN{edenmi | i on -z dowepppgu ,sprzedaly

T ok o &@000D PLN (jedenmiliop i A1 s ez § b yigakdpgzgciejl i ni i produkcyjnej dog

Finansowani e wkpj aidkubjekugadawczrgzavojovego mikrosatelity EagleEye

W dniul7.06.20206kuE mi t ent zawar g umowin z Narodowym Centrum BadaEE

mi krosatelitarntgnpbdgelgaEyadcopProcjoakni u satelity obser wacy|]
rozwoju technb o g i i ( TRL9) pl atfor my mi krosatelitarnej Hyper Sat
(EagleEye) zaperwhiirBiadwmi BlmzoBdzdzielczoSi osi Ngnifdta zo
stabilizacji, umieszczénu s at el ity na bardzo niskiej orbici eo60aRrogekti t a
real i zuj e kons eaukowe mwp s Ceategtslisteuments.A. (lider),Scanwagp. z 0. 0. o0raz
Kosmicznych CBK B Es t wo we j Nalk(apdaermiinier naukowy) . Pr o jolkuka jego mangwane z N
zak ®®i 2 maworasiu28280ki.W wyni ku realizacji tego prlojektu Sp-

f  wytworzony zostanie produkt mikrosatelita obserwacyjny EagleEyeb nd Ncy odpowi edzi N nz:
rynku zwi NzanN z wysokorozdzielczymi, tanimi, magynm

f na najwyUszym pozi om{TRBLYrzmzay opystemti gjpotisysemyatfarmy satelitarnej
HyperSatumo Ul i wi t o s prhz radyakibNéw Sphice
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f Sp-gka wuzyska doSwiadczenie w realizacij.i mi sj i ob
obserwacyjnej lulvsparcie budowy konstelacji zamawianych przez inne podmioty.

GNczny budUet projektu 2p6#576875 BUNj 2 czeQol2822 88d,B8PLI ystanmi ikwota
dofinansowaniaCel em fi nansowania wkadu w@gasngrgoe zd’mamz@;@o8.p?8)5.e0
(osiem milion-w siedemset zoesiSermoddzki-evs i pNotz ypsi kita n ytcyhs iz ctyy tzujgou

W przypadku, gdyby realizacja projektu badaweczo z woj owego mi krosatel ity VvEaasiklakEzy e
jakichkol wiek wzglfnd-w okazagaby reiafiwarcijémoUlzywprizyh nniy
Emitenta ,Sajglaenhraehga sobie prawo do przeznaczenia Srodk
(1 ub prhajawdzes owWwoj owego zgodnego z przyjntN strategi N ro
podej mi EREDEECH Ndiwz g lzindineinaijaNcNce si i warunki rynkpwgkioraz :

Rozw-j zespogu sprzedaUOy

Gg-wnym celem strategi.i rozwoju Emitenta jest wzmoéEkhtora e
kosmiczny, sektor aparatury kontto-p o mi ar owe j (w tym przeznaczonej d (ang. k on
Unmanned Aerial VehicleBe z z a § o g o we S tdaohykoraz dektowspezjalistycang produkcji kontraktowej. W latach

20222024 Emitent ma zamiar wdroUOyl szereg produkt - -w i us g
wynikiem uk o Ecazpea H)adawczmozngowych oraz rozbudowy mocy produkcyjiyc Emi t ent a. WS pz- W kNez
zamierza rozbudowal posiadany obecnie wJasdbpowgshp:- 0sspr m

2021202 2. Celem nowoz at rhudbwaniaetag bibnesowsgch lz potericghlaymiekonr a h e nt amai S
wszystkich wspomni any cil2-3oysmkac tu.dakE mii the retr ekxa kug advaa,i w t r ak

Zakupdodat kowegol wpposdObemoat alu el ektroni ki

W celu zwinkszenia potencjagu produkcyjnegoiggpwzieenapa
naukowej i prac badawczrtmzwojowejEmitent planuje zakupl o d at kowego |wypads adloe naat omat y
elektronikior az zatemdndhN dodat kowN3dsebgdr i pracowniczN, tj. 2

Na Datin Memorandum CREOTECH wytgkchcras posiadéiiinié@ wop end ny @ Um aike t e &
pozwal an®&ppggree widdngfikorvanegoohetieerazz ak adanego Wwr pezyEaie Baijt @
sprzedaUowego.

G- -wnym celem rozwoju zdolnoSci produkcyjnych |jest pr zec
wyUej wymienionych sektorach, alaychwprePesprwowsbadaecwym
KIl'ient -w oraz dywersyfikacja portfolio projekt-w kontr
wyczerpuje moUliwoSci produkcyjne Emitentaionwchesspeébryn
jest planowanie powifkszenia zasob:-w produkcyjnych.
Srodki pozyskane przez Sp-gkn z emisji Ak cj i -2022. ®ierasza n'y
wykorzystanie Srodk-w nast Npi w 2021 roku.
W przypadku brakwp gy w- w z emi sji Akcji Oferowanych | ub uzyskania
do pozyskania finansowamhatecele i nnyc h, zewnntrznych Fr -deg.
Sp-gka zastrzega sobie moUliwoSi Zzmi anychrzezsaczemi-d no|
zaistnienie zdarze® uzasadniajNcych zmiani | ub brak moU
Emitent na Datihn Memorandum nie jest w stanie wskazal.

43. Wskazani e gNcznych koszt - w, j aki e zostagy zal i cz

z podziagem wedgug ich tytug- -w

Emitent pragyufpga
ok

4
Akcji Nowychwyn o s N :

O@(
Q¢ o

Ueni u uemikjisAkcip Noaych pa Cenie Maksymabd,Nc zne koszty
0
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Rodzaj koszt - w Kwota net
Koszt doradztwa zwi Nzanego z O 720
Promocja Oferty 50
Razem 770

Zgodnie z art. 36 ust. 2b Ustawy o razphankwwoSmgiJkikodsatwy
wartoSci emi sji nad wartoSci N nominalnN akcji, a ewentua

44.0kreSlenie podstawy wp rweawn eojS cd miwsyjciho, p gzgen ewskkuabz aonsi -ebm u p r
podjncia decyzji o emisji papier-w wartoSciowych o
wartoSciowych, z przytoczeniem jej treSci

4.4.1.0rgan lub osoby uprawnioned o podj ficieani d¢ ¢y pjaipi @r - w wartoSci owyc

Organem uprawnionym do emi sji papier-w wartoSciowych Akc
zawartegbpatwuBAu6Emitenta. Stosownie do treSci tego postana
zakjgagowo kwotn nie wyUszN ni U 28.024,64 zgotych (sgowni
drodze jednego lub wielokrotnych podwyUsze® kapitagu =za
UpowaUni ggheatpowupgywie 3 |l at od dnia zarejestrowania
zmiany statutu Sp-gki w tym zakresie.

ZarzNd Sp-gki moUe pozbawil akcjonariuszy w cagoSci lub

ZarzNd Sp-Jgki w ramach kapitagu docelowego za zgodN Rady

Ponadt o, ZarzNd Sp- gki decydhujze poo dwsyzUysszteknii cehm skparpai vt aacghu zzwe

docel owego. ZarzNd Sp-gki jest umocowany w szczeg-lnoSci

a) zawi erania um-w o subemisjin inwestycyjnN |lub subemi
emisji akcji;

b) podejmowaniaic hwad oraz innych dziaga® w sprawie demater |
zawierania um-w z Krajowym Depozytem Papier-w Warto
poboru i zgoUenia stosowbgmgdzwini oB&piwe dow KWarj toaw@gi o

c) podej mowania uchwag oraz innych dziaga® w sprawi e
publicznej l ub oferty niemaj Nce,j charaktery ofkejrty

lub praw poboru do obrotu w alternatywnym systemie obrotu na rynku NewConnect;
d ustalenia ceny emisyjnej, po uzyskaniu zgody Rady N

Zmi ana Statutu w zakresie upowaUnienia ZarzNdu do podwyUO
zarejestrowana w rejest 2imarca202d mkiba Kl bwok &z an &K RjSe dvn aln i juu U
SNd r eviye dtorkomnuj Ncy rejestracji zmian statutu w powyUszyn
wysokoSi kapitagu docel owego, to jest zami ast prawi dgo
2.802.464,00 zgohlyickac jDio Memoernarud upnmi oSNk e jteastmioavyz cptr &
Emitenta omygdgka ta nie wpgywa w Uadnym stopniu na kompet
znaczenie jedynie techniczne.
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442 Dataifomapodjdecywzji o emisjiyphpierpwzwhotpné&oiem | ej

Akcje serii H sN emitowane na mocy uchwagy nr 1 Zar 28ldu
marca 2021 roku w sprawie podwygtanenaahkkpptagguzdegalbowe
H w trybie subskrypcji otwartej z pozbawieniem dotychczasowych akcjonariuszy prawa poboru oraz w sprawie zmiany Statu
Sp-gki, kt-rej treSi jest nasthnpuj Nca:

UCHWAGA NR 1

ZARZt DU SP¢EGKI
CREOTECH INSTRUMENTS S.A.
Z SIEDzZI Bt W PI ASECZNI E
Z DNIA 25 MARCA 2021 ROKU

w sprawie podwyUszenia kapitagu zakgadowe
w granicach kapitagu docel owego poprzez emi
w trybie subskrypcji otwartej
z pozbawieniem dotychczasowych akcjonariuszy prasioru
oraz w sprawie zmiany Statutu Sp-gki

ZarzNd Sp-gki, dziagajNc na podstawie art. 431 A 1 w zwi
uchwal a, co nastinpuj e:

A 1
1. ZarzNd Sp-gki podwyUsz&whapi nag vak sy dNwonsiiSpmhBkSE0 @&, (
zgotych), to jest do kawdtgsmnoepiwiMksizesi Mti Uo sli568m 62285

dwadzieScia groszy).
2. PodwyUszenie kapitagui zwkdraddawe gomiSpj-igkni emawitMcej ni 0

akcji na okaziciela serii H o wartoSci nominalnej 0,1
3. Akcje serii H zostanN w cagdgoSci pokryte wkgadwynis zpe
kapitagu zakgadowego Sp- gki
4, Akcj e seri.i H bndN papi er ami wartoSci owymi ni e
dematerializacji wW rozumieniu przepis-w ustawy z dni a
5. Emisja Ak j i seri.i H nast Npi w trybie subskrypcji ot warte
przeprowadzane,] w drodze oferty publicznej (AOfert a
zatwierdzania i uzdgoosdt niii pen i za nR oaz pporrozsNodezketnui e m Par | ament u
dnia 14 czerwca 2017 roku w sprawie prospektu, kit r
wartoSciowych | ub dopuszczeni eneuchygléniadymktywp20aB7UWEIa r y n Kk
6. Akcje serii H zostanN zaoferowane na zasadach okreSlo
37b ustawy o ofercie publicznej i warunkach wpr awwad z
obrotu oraz o sp-gkach publicznych, w zwi Nzku z ofert
7. Akcje serii H bAidN uczestniczyli w dywidendzie na nast
a. akcje serii H zapisane po raz pierwszy na rndychun
ustalonym w uchwale Walnego Zgromadzenia w sprawi
od zysku za poprzedni rok obrotowy, to znaczy od ¢

bezpoSrednio rokstwdktzapimsakej poteazopierwszy n

b. akcje serii H zapisane po raz pierwszy na rachun
dywi dendy ustalonym w uchwale Wal nego cZg\ ownaddyzveindi
poczNwszy od zysku za rok obrotowy, w kt-rym akc|]
wartoSciowych, to znaczy od dnia 1. (pierwszego)
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8. Cena emisyjna Akcji Serii H zostanie ustalonseprz Zar zNd po zako@®zeniu procesu

ceny emisyjnej Akciji Serii H nast Npi pod warunkiem u
NadzorczNo). Cena emisyjna Akcjiziemiei HbpowNomamabwhr
H (ustalona jako iloczyn ceny emisyjnej oraz maksymal
innych emisji akcji przeprowadzanych wyokr dyiga mnpre
r-wnowartoSi 2.500.000 EUR (dwa miliony pifiset tysiHt
9. ZarzNd jest upowaUniony do podjfncia w odribnych uchw
uchwagy, a w szczeg-IlnoSci do:
- ustaleniatwarmia-w zamknifAcia subskrypcji akcji s
- dookreSlenia wszystkich warunk-w subskrypcji akc]
- ustalenia zasad przydziagu akcji serii H;
- dokonania przydziagu akcji serii H;
- podjncia wszelkicmidgNaga@ErzwdiNzaggmhakcpi serii
- zgoUenia oSwiadczenia o dookreSleniu wysokoSci ka
art. 431 A 7 Kodeksu sp-gek handl owych;
- podjncia innych czynnoSci niezbindnych do wykonani
A 2
W zwi Nzku z uchwadN nr 35/111/2021 Rady Nadzorczej Sp-gki
przez ZarzNd dotychczasowych akcjonariuszy prawa poboeru
(sto osiemdziesi Nt pinl tysifdcy) akcji emitowanych we ran
Sp-grkiini ej szym postanawia pozbawil dotychczasowych akcjo

ZarzNpdako uzasadnienie wygNczenia prawa poboru dotychcza
ZarzNd Sp-gki w zwi Nzku z podjfciem uchwagy nr 2 Nadzwyc
sprawie zmiany Statt u Sp - g ki i upowaUnienia ZarzNdu Sp-gki do podyv
docel owego wraz z moUliwoSci N wygNczenia przez ZarzNd pr:
za zgodN RadygKiadzktcraej téSpuchwagdga przyznaga ZarzNdowi
zakdgadowego w ramach kapitagu docel owego.

A 3

W zwi Nzku z podwyUszeniem kapitagu zakadowego, Zar zc8d S
brzmienie:

Al. Kapitag zakgadowy Sp-gki wynosi ni e wincej ni U 158. 6:
zote i 20/100) i beer8Ri ($ielenamhi eowi pcéj set loziyemd ziSes
akcje na okaziciela o wartoSci nominalnej po 0, 10 Bz@D,(dzi
E, F, G oraz Hw tym:

- akcji na okaziciela serii A, 0 numerach 0eDB00001 do AL 0 0 0 0 0 @,0 kkity-tree sN got - wk N,
- 62.752 akcji na okaziciela serii B, o numerach c@01 doB 2752, kt-re pokryte sN
- 67.300 akcji na okaziciela serii C, o numerach 60@01do @ 7300, kt-re pokryte sNK
- 102.000 akcji na okaziciela serii D, omerach od B000001doB1 02000, Kkt - -re pokryte

- 71.000 akcji na okaziciela serii E, o numerach e@01 doE7 1000, kt-re pokryte sN
- 68.000 akcji na okaziciela serii F, o numerach 60001 doF6 8 000, kt -re pokryte sN
- 30.180 akcji na okaziciela serii G, o numerach o®01do G 0180, kt-re pokryte sN
- nie wifcej ni0 185.000 (sto osiemdziesi Nt -1gomi t-

185000, kt-re pokryte sN got- -wkN. O
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A 4
Niniejszauch@ §a wchodzi w Uycie z chwil N jej podjficia, z zastr z
z chwil N rejestracji tych zmian przez odpowiedni sNd rej
443Ws kazani e, czy ma zastosowani e prawo pierwszeEs:

akcjonariuszy, or azNaker@ 8luen ioeg rparnziycczzeyd® tveygdo pr awa

Prawo pierwsze@EGtwa do objnAacia Akcji semicizoHepmaepodat v
1 ZarzNdu CREOTECH | NSTRUMENTS Q5ma.r cza s2i0e2dlz irbohk uw wP isapsr eaowz r
zakgadowego Sp-gki w granicach kapitagu do owirg apezpaviememnp r z
dotychczasowych akcjonariuszy prawa poboru oraz w sprawi
wyraziga Rada Nadzorcza mocXMmachwag9P2RadypkNadzwycadienzud
poboru dotychczasowych akcjonariuszy w zwiNzku z emisjN
Stosownie do treSci art. 447 A 1 zd. 2 KSH i A 61 umst 3
cagoSci | ub w ¢ zsitSocsiu npkrua wdao paokbcojriu Bami t ent a emi towanych w
Nadzorczej. W zwi Nzku z podjificiem Uchwagy 2 Nadzwyczajne
sprawie zmiany Statutu Spgkgkidoi punmj(wwaJ@meenmaa kz@nzm@uu @k
docel owego wraz z moUliwoSci N wygNczenia przez ZarzNd pr
cznSci zZa zgodN Rady Nadzorczej e®p- gWail,nemar zZNgdr opnaz & @ $ f
uzasadniaj NcN powody pozbawienia dotychczasowych akcjona
spos-b jej ustaleni a, o nastninpuj Ncej treSci

OPI NI A ZARZ}I DU CREOTECH I NSTRUMENTS S. A.

Z S| EDWI Bt ASECZNIE (ASPEGKAO) W PRZEDMI OCI E POWODEW ORAZ

KAPI TAGU ZAKGADOWEGO W RAMACH KAPI TAGU DOCELOWEGO, SPO

EMI SYJNEJ AKCJI ORAZ PRZYZNANIA ZARZI DOWI SP&EGKI KOMPETE

POBORU AKCJI W BAGOLZINSICU ZA ZGOD! RADY NADZORCZEJ W Z\

STATUTU SPEGKI UPOWAt NI AJtCt ZARZY D DO PODWYt SZENI A KA
GRANI CACH KAPTAGU DOCELOWEGO

ZarzNd sp-gki pod firmN Creotecmsun@Mdmmmm@mM@tAW|e ar edz
sp-gek handlowych, w zwi Nzku z planowanN zmianN Statutu ¢
kapitagu zakgadowego w granicach kapitagu dociel wweggo3cil
cznSci za zgodN Rady Nadzorczej Sp-9dgki, przedstawia swoj
f powod-w oraz zasadnoSci podnoszenia kapitagu zakgad
1 sposobu ustalania ceny emisyjnej;
f przyznania ZaomNeowncpPp- - gbi pozbawienia prawa poboru
Nadzorczej sp-gki
Celem wprowadzenia do Sp-gki postanowienia dotyczNcego
poprzez umoUl i wirina ewjepogolfi makhsypmwal ni e szybki [ el asty
instytucja kapitagu docel owego umoUl i wi a:
askr-cenie i uproszczeni e procesu pozyskani a Srodk
podwyUszeni @gakaped@ani e awymaga zwogania i odbycia Wz

b.zmni ejszenie koszt-w podwyUszenia kapitagu zakgdadow
C. przyspieszenie procesu zaoferowania akcji inwestorom

Z powyUszych wzglid-w wprowadzenie pgbtaffatdboeBpwghdb pest
interesie Sp-gki
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W ocenie ZarzNdu Sp-gki przyznani e ZarNZNdowi Sp-gki kom
Nadzorczej Sp-gki, prawa poboru akojie&mi wowahgckswer Sma
skierowal of ertn objncia akciji nowej emi sji do i nwestor -
WysokoSi ceny emisyjnej akcji emitowanwchrwezambach NdaSpt
Nadzorczej Sp-gki Taki spos-b ustalania ceny emisyjwejej
oraz interes-w Sp-gki
Przyznanie Zar zNdowi kompetenegb worpmdenpU&kaentagkapotcead
poboru i do ustalenia ceny emisyjnej nie narusza interes
Nadzorczej Sp- gki na powyUsze dziagani a.

4440znaczenie dat, odkkier ynah Nofuezewameé czyl w dywi de]

jaki ej wypgacana bnAndzie dywidenda

AkcjeseriHs N t oUsame w prawie do dywidendy z pozostadgymi akcj

Akcje serii H uczestniczyl wafinkd&h:w dywi dendzie na nastfpu,
a) Akcje serii H zapisane po raz pierwszy na rachunku g

w uchwale Walnego Zgromadzenia w sprawie podziadgu
poprzedni rok obrotowy,towaczy od dnia 1. (pierwszego) stycznia

rok, w kt-rym akcje te zostady =zapisang po raz pier
b) Ak cj e serii H zapisane po raz pierwspyzyppadajclauyrk
dywi dendy wustalonym w uchwale Walnego Zgromadzeni a
poczNwszy od zysku za rok obrotowy, w kt-rym akcj e

wart oSci owyadhnia 1t(merwszego)stycznia tego roku obrotowego.
W wypadku podjncia decyzji o wypgacie dywidendy, bndzie
DecyzjA o przeznaczeniu zysku podejmuje corocznie Walne

W dniu 20 lipca 2020 r. ZWZ Emitentaopd j "o uchwagn w sprawie rozporzNdzeni a
255,4 tys. z§d na pokrycie strat z wczeSniejszych okres: w
nastfipuj Ncych warunkacho (a)y pkejewsserna Hachphnkanpapier
dywi dendy wustalonym w uchwale Walnego Zgromadzenia w spr
zysku za poprzedni rok obrotowy, to znaczy od dnia 1. (pierwszeg@)styca r oku obr ot owego poprze
w kt-rym akcje da er azo spiaejrywszay imsaanreacophunku papier-w wartoS$§
na rachunku papier-w wartoSci owydy bstalanyrdw ichwale Wainggo Zgiomadieaigwn
sprawie podziagu zysku, wuczestniczN w dywidendzie poczNw
raz pierwszy na rachunku papier-w wa czhi@tégo iokuwhyotolvego.t 0 znac

4.4.5.Wskazanie praw zAkcji Oferowanych, sposobu oraz podmiot-w uczestni
wypgdaty przez emitenta Swiadcze® pienifnUnych, a tz:
nabywc - Bmitentaa z

Donaji stotniejszych praw akcPRnariuszy zwi Nzanych z akcj a

a) prawo madowWal nym Zgromadzeniu (art. 411 Kodeksu sp-
ograniczenia prawa ggJosu akcjonariuszawSw: Bki- gmaj N
Zgromadzenie Sp-gki jest organem uprawnionym do pod
zakresie organizaciji i funkcjonowania Sp-gki,

b) prawo pierwsze@EGtwa do objhAaci(ar howyadlB Klndikyshj pvrs o w (
przypadku nowej emisji, stosownie do art. 433 A 1 K
prawo pierwszeEGtwa objncia nowych akcji w stosunku
poboru odnosi i r - wni eU do emi sji przez Sp-gkn papier - -w
inkorporuj Ncych prawo zapisu na akcje. Nat omi ast v
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handl owych, Walne Zgromadzenikec jnoonlker ipuoszzbya wd pl - gdkoit yperhe

w cajgoSci lub czfAnSci. Podjncie uchwagy wymaga:
- kwalifikowanej winkszoSci ggos-w oddanych za wuch
- zamieszczenia informacj i roadp opdg diacniyum udcoh wpaugbyl iw zpno

z zasadami KSH oraz

- przedstawienia Walnemu Zgromadzeniu pisemne,] opi
poboru oraz proponowanN cenii emisyjnN nowych akc

c) prawo dodywi dendy (prawo do udetagwB4w Kypdkkswpspkigek
uprawnienie akcjonariuszy Emitenta do udziagu w 2z
zbadanym przez bi eggegpr zreezwiadceznotnay, pkrtz-erzy Wad sntea g Z

akcjonariuszom. Zysk przeznaczony do wypgaty akcjor
posiadanych przez danego akcjonariusza w dnmaUdyfwyt
wyznaczony na dzie@® przypadaj Ncy nie wczeSniej ni U
uchwagy. Termin wypgaty dywidendy moUe byl wyznacz
dywi dendy (artu s3p48ek hakddewych). Zasady te nal el
okreSlonych w regulacjach KDPW. Zgodnie z art. 395
zysku (lub o pokryciu straty) oreazZgor omygodjzaecn iee ,d ykwti -di
sin w terminie szeSciu miesificy po upgywie kaUdegc
Emitenta jest rok kalendarzowy, Zwyczajne Walne Zgr
Sz ¢c Jyeogve , uprawnienia akcjonariuszy, zaprezentowano poni U

Uprawnienia o charakterze korporacyjnym

Kodeks sp-dgek handl owych

Kodeks sp-Jgek handlowych reguluj Nc stosunki w sp-gkach a
uprawmwi dEamych m.in. Z uczestnictwem akcjonariuszy w or
przysguguj Nce akcjonariuszowi dziel N sifi na uprawnienia

Uprawnienia korpor acy] meakcowariugzawiiozacyj ne) przysguguj N

f prawo do przegl Ndania ksinfngi akcyjnej i ONdani a v
handlowych),

f prawo do otrzymania odpis-w sprawozdania ZarzNdu z
odpisems pr awozdani a Rady Nadzorczej oraz opinii biegge

T roszczenie o wydanie dokumentu akcji: zgodnie z art
nabywa roszczenie o wydanctco k ument u akcj i w terminie miesiNca ¢
zakgadowego. ZarzNd Emitenta zobowi Nzany jest wyda
roszczenia przez akcjonariuszandIlZgwyYah eAkcjaomnar 328z
posiadaj Ncemu akcje zdemateriali zowane przysguguj e
wystawionego zgodnie z przepisami o obrocie instrum
ucuzestnictwa w walnym zgromadzeniu sp-gki publiczne]

T prawo UNdania zwodania Walnego Zgromadzenia | ub umi
Wal nego Zgromadzenia przez akcjonariuszy powsgd:andaj N
podstawie art. 399 A 3 KSH akcjonariusze reprezentu
pojowil o0g-gu ggos-w w sp-gce mogN zwogal Nadzwycz
przewodni czNcegoNd egod gtgawimadaretni a400 A 1 KSH akcj o
co najmniej jednN dwudziestN kapitagu zakJjadowego E
okreSlonych spraw w porzNdku obrsatdatruaj brha (e z e g o w an
zwogania nadzwyczajnego walnego zgromadzenia akcjon

zakgadowego. WyUej wymienione UNdanie, naleUy zgoUOy
Stosownie do art. 400 A 3 KSH w przypadku, gdy w ter
NWZ nie zostanie zwogane, sNd rejestrowy moUe, po w
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do zwogania NWZ sd kipjug Maryicths zy OWdani em zwogania Wal
takiego Walnego Zgr.omadzenia wyznacza sNd

1 prawo do zgJaszania okreSlonych spraw do porzNdku
reprezentuj Ncy cd ersdjNmrkiagji tjaggdin N akwWwdo wego mogN UN
porzNdku obrad najbliUszego Walnego Zgromadzenia. t
na dwadzieScia jeden dni przed wyzwiarcrzm nzyanwiteerrari niem
projekt uchwagy dotyczNcej proponowanego punktu p¢
elektronicznej. ZarzNd jest obowi Nzany niezwgocznie
terminemWal nego Zgromadzeni a, oggdosil zmi any w porzNdl
Oggoszenie nastfipuje w spos-b wgaSciwy dla zwogani a

f Akcjonariusz lub akcjonariusze sp-gkispNbkapznhagure
mogN przed terminem Walnego Zgromadzenia zggaszal
komuni kaciji el ektronicznej projekty uchwag dotycz
Zgromadzenia |lubospalawypkowaezmaeg Ndo porzNdku obr ad
oggasza projekty wuchwagdg na stronie internetowej. K
zggaszal projekty uchwag dotyczNcSt atputawnorpe oupadwaU
umi eszczenia okreSlonych spraw w porzNdku obrad naj
na pi Smie lub przy wykorzystaniu Srodk-w komuni ka
wprowadzong h do por zNdku obrad Walnego Zgromadzenia | ub
obrad, akcjonariuszy reprezentuj Ncych mniej ,ni 0O jed

T prawo do udziagu w WallKpdeks dgspmgekehiand(awychl06z |
Wal ne Zgromadzenie sp-gki publicznej zwoQuje sin pr
w spos-b okreSlony dla przekazywani a i n ficonejineamwikach b i e
wprowadzania instrument - -w finansowych do zorgani zow
system ESPI oraz w spos-b okreSlony w Regulaminie
dokonane co najmniej ndwadzi eScia szeSi dni przed terminem Wal
Wal nych Zgromadzeniach wynikajN z przepis-w KSH. I
publicznej majN tylko osoby bifidNpe zakcjdan &r iWad maermgio

(dzie® rejestraciji uczestnictwa w Walnym Zgromadzer
jest jednolity dla uprawnionych z akcj.i na okazici
tymczasowych oraz zastawnicy i uUOyt kowni cy, kt-rym
Wal nym Zgromadzeniu sp-gki publicznej, jeUel: sN w
Walnym Zgromadzeniu. Akcje na okazicielajmBlc e post al dokumentu daj N pr
Zgromadzeniu sp-gki publicznej, jeUeli dokumenty ak
uczestnictwa w Walnym Zgromadzeniu i Ziaeni msd N akadgbr
zgoUone zaSwiadczenie wydane na dow-d zgoUenia akc
siedzibn lub oddziag na terytorium Uni.i Europej ski e
Gospodarczymws kazanych w oggoszeniu o zwoganiu Walnego
numery dokument . -w akcji i stwierdza, UOe dokumenty
uczestnictwa w Walnym Zgr omadzneartieu.i aNa zUNaaannyi ceh uapkrcaj
publicznej zgdoszone nie wczeSniej niU po oggoszer
pierwszym dniu powszednim po dniu rejestracij.i ucz
rachmek papier-w wartoSciowych wystawia imienne zaSwi
Listn uprawnionych z akcj.i na okaziciela do uczestn
na podstawie akcji wydgkalFan yscphorw NMg-ofhveeg oormpazez podmi
wartoSciowych zgodnie z przepi sami O obrocie. Podm
wykaz na podstawie wykaz-w pr zekazywa nNalodgo Zgroneadzpnia¥ n i
przez podmioty wuprawnione zgodnie z przepi sami 0
podmi ot owi prowadzNcemu depozyt papier-w wartoSciow
Wal nym Zgromadpebiucspejjk Podmi ot prowadzNcy depozy
publicznej wykaz, o kt-rym mowa powyUej, przy wykor
na tydzie® przed datN WalnegobZgcamadzeonila. pAkeposa
dniem rejestracij.i uczestnictwa w Walnym Zgromadzen
Wal nym Zgromadzeniu moUna wzi NI r-wnieUO przy wgkor
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statut sp-gki stanowi inaczej . O wudziale w walnyr
elektronicznej, postanawia zwodujNcy to zgromadzeni

f Stosownie do art. 412 A 1 KSH akcjonariusze mmgoN uc
ggosu wynikajNce z zarejestrowanych przez nich akec

udziagu i wykonywania prawa ggosu w imieniu akcjonae
niewaUnoSci lubzweffor preyelcelyimr adizi el eni e pegnomochn
opatrzenia kwalifikowanym podpi,sem el ektronicznym (

f prawo do przegl Ndania |isty akcjonariuszy wjohadukzg!| u
uprawnionych do udziagu w Walnym Zgromadzeni u, pr
el ektroniczirKMd d(ekrstu. s$p0 ek handl owych)

f prawo do UNdania wydania odpisu wnioZgfrawmawdsenawacah
z g
z

Kodeksu sp-gek handlowych): UONdanie takie naleOy
nast Npi i nie p-Fniej ni U w terminie tygodnia prze

f prawo do sprawdzenia, na wniosek akcjonariusayspp adaj Ncych 1/ 10 kapitagdu =za

Wal nym Zgromadzeni u, l i sty obecnoSci uczestni k-w Wa
stosownie do A 1 powoJywanego przepi su pon iweyzowd azcez
sporzNdza sifn |Iistin obecnoSci zawi eadzpiukevniesignier liczby - b
akcji Emi tent a, kt - re kaUdy z tych uczestnik-w prze
jest podipiwyd NIyiet wvgl Ndu podczas obrad Walnego Zgr
akcjonariuszy, o kt-rych mowa powyUej |ista obecnoS

zgoUonN co najmniej z tr newhbruosdbeg®Wnepgaokawkgygmimsij

T prawo ggosu na Walnym Zgromadzeniu (art. 411 Kodeks
stanowi N inacze,j kaUOda akcja daje na WalagmaiZigcpwmhd
ggosu akcjonariuszy dysponuj Ncych powyUe|j jednej d :
ograniczenia prawa ggosu akcjonariusza Sp-gki maj N
Zgromadzemrise Dpg@kiem uprawnionym do podej mowani a, v

zakresie organizacij.i i funkcjonowania Sp-gki

f prawo do UNdania wyboru Rady Nadzorczej Sp-gki w d
przyznaje akcjonati s z o wi l ub akcjonariuszom reprezentuj Ncym
Emi tenta uprawnienie do wnioskowania o wyb-r Rady
Akcjonariusze reprezentuj Ncy kta- Wal mymy Zgda madgediiu
reprezentowanych na Walnym Zgromadzeniu przez |icz
grupn celem wyboru jednego czgonka Rady Nadzor-cwej ,
Rady Nadzorczej. Mandaty w Radzie Nadzorczej nNi eobs
zgodni e z zasadami podany mi powyUej , obsadza sinf
akcjonariusze Emitenmtya,odldta-nrey colr zgyg onmsyyb ormize zagtoan k - w
drodze ggosowania oddziel nymi grupami . W przypadku
jednN piNtN kapitagu zakdjadowego Sp- Jkvi dwmidemsk ug o
oddzi el ny mi grupami , postanowienia Statutu przewid
zastosowania w odniesieniu do takiego wybory Rady Nadzorczej

f prawo do przegl Ndania ksingi p wot aloo ®-tw zWanlame gao pDdEn
ZarzNd odpis-w uchwag (art., 421 A 3 Kodeksu sp-gek

1 prawo do zaskarUenia uchwagdgy Walnego Zgromadzenia s
wW interes Emitenta |daehie akgopaNusz jw drodae wyteckoneggpozkciwkoyEmitentowi

pow-dztwa o uchylenie uchwagy (art. 422 Kodeksu sp
wytoczyl przeciwko Sp-gce pow-dztwo o0 ucnhiyad e®p -eg kui
wyst Npienia z pow-dztwem uprawniony jest akcjonariu
Akcjonariuszy, a po jej podjnciu zaUNdag zaprotokog
do udziagu ZgrWalanyg eni u, l ub nie by obecny na Wal n\
wadl i wego zwogania Walnego Zgromadzenia lub teU po

danego Walnego Zgromadzeni a. dzZkguo dsnpi-ef kzi apruth.| i4c2z4n e 2
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uchwagy Walnego Zgromadzenia naleUy wnieSi w term
wi adomoSci o0 uchwal e, nie p-Fniej jednak,niU w ter
Zgromadzenie. SNd rejestrowy moUe zawiesil postipow

akcjonariusz skar UONcy uchwaghn Wal nego Zgromadzeni
przemawi aj Ncych za zawjesteopwemopdstidpawanrazpatrze

T prawo do wytoczenia przeciwko Sp-gce pow-dztwa o0 s
sprzecznej z ustawN (art. 425 Kodeksu sp- geknyhdondl c
wyst Npienia z pow-dztwem o uchylenie uchwagy Walneg
3 KSH w przypadku sp-gki publicznej pow-dztwo taki:e

oggoszenia uchmadyeWahhnegbezZpgr®niej jednak ni 0O w te

Wal ne Zgromadzeni e. ZaskarUenie uchwagy nie wstrzy

moUe zawiesil postfipowanie rejjaségopowe po przeprowad

f prawo do UNdania udzielenia przez ZarzNd, podczas o
jeUeli jest to uzasadnione dla oceny sprawy objntej
sp-gek handNdo wsypc-hjk:ii Zaerszt zobowi Nzany do udzielenia
zgodnie z art. 428 A 2 KSH ZarzNd ,mpogvjaobhent @odwmy wi N
Sp-gce albo Sp-gce z ni Nepowi Nadrednegl,bw Spcgeqg Il nk
technicznych, handl owych l ub aroggajmibzyacryd mayzihi pCz&Ec
poniesienie odpowiedzialnoSci karnej, cywilnoprawne

Ponadto zgodnie zart 28 A 5 KSH w przypadku zgoUenia UNdania info
Zgromadzeni a, Zar zNd mo Ue udzielil akcjonariuszowi Sp-
Zgromadzeniem, jeUeli pordzye,mamniien jmN- i etjy nj endanUanke npiolv w t er |
UONdania podczas Walnego Zgromadzeni a. Przy uwzgl Aadnieniu
udzielenia informacji, w pr poggWatinZgrarmdzeniem wnioskao udzielenteanformic,j ¢
Zar z Nd mo Ue udzielil akcjonariuszowi informacij.i dotyczl
Zgromadzeniem wraz z podaniem daty icgh ,p rpzoen anznayn izeo sit aols oub
na pi Smie w materiagach przekgadanych najbliUszemu Wal nel
informacji podanych do wiadomoSci publicznej oraz udziel
9 prawo do zgoUeniarwwieg®kw domboWidWNzeaejestZar zNdu do
Emi tenta podczas Walnego Zgromadzenia przez akcj one

(art. 429 A 1 Kodelkvani osek§ ek tsadinvdelgoveyjcnha)l e Oy zgo Oy i
zako®zenia Waémiego Zgrbmadym akcjonariuszowi -labd m- w
prawo do zgoUenia wniosku do sNdu rzenjaenfotmaci wleigooycho z
innemu akcjonariuszowi poza Walsnw ns pZ-gdr eokmahdaznednli cewy c( ha

T prawo do wniesienia pow-dztwa przeciwko czgonkom w¢
Emitentowi (art. 4861487 Kalk su sp- gek handl owych),

f prawo do przegl Ndania dokument -w zwi Nzanych z pogNc

516/, 540 i 561 Kodeksu sp-8gek handl owych),

T prawo do otrzymania informacij.i 0 St Kourekts ud srmpi- ek
akcjonariuszowi Emitenta przysguguje takUe prawo do
baidNca r-wnieU akcjonariuszem Emitenta w przedmioci
wrozumieniu art. 4 A 1 pkt 4 Kodeksu sp-gek handl ow
bidNcej takUe akcjonariuszem Emitenta. Akcjonari us:
powyUej, moUe UNaal iczwryi alicyjia¥Emieminta | ub ggos-w
posiada sp-gka handlowa, w tym takUe jako zastawnik

Ustawa oOfercie i Ustawa o0 obrocie

W przypadku uzyskania przeg p - g k i st at usu gaedpie g lprizepispmi HJbtawy 20 nobrpcie dokumentem
potwierdzaj Ncym fak posiadania uprawni e inkorporowanyc
depozytowe, kt-re moUe bybrowwadaWNcpyneaphueek ppami er - w w
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okreSl onymi w Ustawie o] obrocie i nstrument ami finanso
zdematerializowane akcje Emitenta ni¢iprZysgugN @niosnadosd
328 A 6 Kodeksu sp-gek handl owych) uprawnienie do uzysk
podmi ot prowadzNcy rachunek papier-w wartoSciowgwihj NNjaeé o
akcjonariusze posiadaj Ncy akcje Emitenta, kt-re nie zost
Nal eUOy dodai, Ue do zaSwiadczenia o prawie uczestnictwa \
15 wrzeSnKkadeWodbamdjohwych, przepis art. 10 ust. 2 Ustawy

Wart. 84 Ustawy®@f er ci e przyznane zostago akcjonariuszowi l ub akc
gjgos-w na Walnym Zgromadae ninu,oskmur aownpioednjifiec i o uzgomhedryi w
okreSlonego zagadnienia zwi Nzanego z utworzeniem Sp-gki |

dyspozycji art. 85 powogywanej gUsmawyenwebechwiagyodj pciza
O wyznaczenie rewidenta do spraw szczeg-lnych, wni oskod
rewidenta do sNdu rejestrowego w terminie 14 dni od dni a

Uprawnieniaoc har akt er ze maj Nt kowy m

Do uprawni e@® maj Nt kowych przysguguj Ncych akcjonariuszom

T prawo do dywidendy (prawo do udziagu w zysku Emitent
przepis statuuje uprawnienie akcjonariuszy Emitent
finansowym, zbadandgemnmtpa,z ekt briygliegtoad ewliizeznaczohny

akcjonariuszom. Zysk przeznaczony do wypgaty akcjor
posiadanych przez danego akcjonariusza w dniu dywidendy ustalonym przezAMaineo ma d zeni e, kt
wyznaczony na dzie@® przypadaj Ncy nie wczeSniej ni U
uchwagy. Termin wypgaty dywidendy moUe byl wyznacz
dywidendy( ar t . 348 A 4 Kodeksu sp-gek handl owych). Pona
Not owanych na NewConnecto, stanowi Ncego zagNcznik d
praw do dywidendy or agowiznreyE wyip jtagaky uwstwd ldemely aby
moUl i wie najkr-tszy, nie dguUszy ni U 15 dni roboczy
nal ey stosowal przy uwzgliddnieniuosewmie- dooRdasl s
Zasad Dziagania KDPW Emitent zobowi Nzany jest poinf
jednN akcjn oraz o terminach dnia dywidendy i dnia
dywidendyDzi e € wypgaty dywi dendy moUe przypadal najwcze
Zgodnie z art. 395 KSH organem wgaSciwym do powzi fAc
wypgacie dywidendy | esztenZweyc zkatj-nree Waol wien nZog roodnbaydi s i
upgywi e kaUdego roku obrotowego. Z uwagi na fakt,
Zwyczajne Walne Zgromadzenie powinno odbyl sifn w te

Informacjedotyc Nce wypgJaty dywi dendy ogdaszane bnandN w form

Statut Emitenta nie zawiera Uadnych szczeg-Ilnych r e
nie przewiduje w tym zakresie Uadiyengs amymz swiolsejj ewa
opisane powyUe|]

Statut Emitenta nie zawiera postanowi e® odnoSnie v
dywidendy w spos-b odmienny od postanowi e& Koatywenk s u

w tym zakresie u Emitenta obowi Nzywal bnAadN war unki

zastosowanie dla sp-dgek publicznych.

Wypgata dywidendy przysguguj Ncej akcjonariuszom pc
nastfipuje za poSrednictwem systemu depozytowego KD
KDPW Srodk-w na realizacjn prawa do dywidendy na ws
bankowym, a nastfipnie ohdkdui el enymampychkzoKDPW tSent
KDPW, kt-rzy nastinpnie przekaUN je na poszczeg-I|lne
dywi dendy (akcjonariuszy). Rachunki te prowadzone s
Terminwy gaty dywidendy zostanie wustalony w taki spos

dochodowego od udziagu w zyskach os-b prawnych.
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Ustawa Prawo dewi zowe nie przewiduje Uadnych ograni

nerezydent ami . Ni erezydenci ni ebidNcy osobami fizy
dokument - w, na mocy m.in. um-w minAndzynarodowych o
moUl i woSci pobrania od nwidehdy.pr zez Emitenta podat ku
Dywi denda oraz inne przychody z tytugdgu udziagu w zy
uzyskane przez akcjonariusza nierezydenta (osobn fi
podatkiem dochodowym wy s ok o Sc i 19% uzyskanego przychodu, ch
podw:- jnemu opodatkowaniu zawarta przez Polskn z Kkr
fizycznN lub z krajem miejsca sikbNzpbgwhNbsvzanaWdui
Dywi denda pomni ejszona zostaje przy j ej wypgaci e
zastosowaniem wgaSciwej stawki), kt -ra nastinpnie zc
Zastosowani et awgkaiSc wwaj kaj Ncej ze stosownej umowy
opodat kowani u l ub ni epobrani e podat ku, j est mo Ul i
zami eszkani a akcjonariusza brndNcego ni er &z ypdoednatt ekno
uzyskanym od tego akcjonariusza tzw. certyfikatem
podat kowej . Certyfikat rezydencji ma sguUyl wustalen
ustalonN jweu wgwiSe i wiendzynarodowej, bNd¥ zwolnienie,
w ustawie o podatku dochodowym od os:-b prawnych.

JeUeli akcjonariusz biAadNcy nierezydentem, wykaUe,
wgaScuinwewy w sprawie zapobiegania podw:-jnemu opoda:
st awki podat kowej , biidzie m-gg UNdal stwierdzenia n

od urzindu skarbowego,

T prawo pi er ws z en@igdhakaji (taovo poliojuyacita 433 Kodeksu sp-gek

nowej emi sj i, stosownie do art. 433 A1 Kodeksu sp-
pierwsze@Etwa objnAacia nowych a&zaighiakcywpravo pobomuh Rrawo poborul i
odnosi sifn r-wnieU do emisji przez Sp-gkn papier - -w
prawo zapisu na akcj e. Natomiast w interesickeWdane: - gk
Zgromadzenie moUe pozbawii dotychczasowych akcjonar
Podjncie uchwagy wymaga:

-kwal ifikowanej winkszoSci ggos-w oddanych za wuch

-zamieszczenia informacij.i o podjnAciu uchwagy w po

zzasadamiKSHorgzr zedst awi eni a Wal nemu Zgromadzeni u pi SeEe
pozbawienia prawa pobor y ndNr o wyrcdhp akawan M Nadéfn s per

T prawo UNdania uzupegnienia liczby |likwidator -w Emit
tego uchwaga Walnego Zgromadzenia Emitenta nwejprszh
czgonkowi e zar zNdu. Nat omi ast Kodeks sp-gek hand]l
rejestrowego wgaSciwego dla sp-gki przez akcjonari

dziesi Nt N kapitaguupahacaowegd i Emibtyehti & wo daz or - w po
|l i kwidator -w. (art. 463 A 2 KSH),

f prawo do rozporzNdzania akcjami : zgodnie z art. 337
ograniczenia w st atniaakcjami rmwkadiceldy r ozpor zNdza

f prawo do uczestniczenia w podziale majNtku Emitent a
w ramach ' i kwi dacj i sp-gki akcyjnej l i kwidatorzy
wierzyteh o Sci, wypegnil zobowi Nzania ci NUNce na Emitenc
1 KSH. W mySI art. 474 A 1 KSH, po zaspokojeniu | u
pomi ndzy akcjonari eosy arjaejghtt kw Emiktientzaspokoj eni u |

dnia ostatniego oggoszenia o otwarciu |ikwidacj.i i
zabezpieczeniu wierzycieli.@ sp-gki, pembEdwgnib&cpgonar
stosunku do dokonanych przez kaUdego z akcjonarius
kapitag zakgadowy sp-gki przez danego akcjonariegwu s z a
akcji. Statut moUe okreSlal inne zasady podziagu ma

61|STRONA



MEMORANDUM INFORMACYJRERNE O EMISJI CREOTECH INSTRUMENAS

il

prawo do ustanowienia zastawu |l ub uUytkowania na ak
na kt-rych ustanokviwarmi ezassMwzdmibsamnleytna rachunkac
makl|l erskim Ilub w banku prowadzNcym rachunki papier

akcjonariuszowi,

awo UNdania wykupu akcj.i od wyzostOdgychepkcjadkmanrn
blicznej, kt - ry samodzielnie |l ub wsp-Ilnie z podmi
dmi ot ami bndNcy mi stronami porozumieni a, o k- ryn
nej liczby ggos-w w tej sp-g§ce, przysguguj e, w
rogu, prawo UNdania od pozostagdgych akcjonariuszy s
wykup). Cenn pkruzpyumuaskocweig owpwyowadzonych wygNcznie do
zgodniezart. 91ust:6 Ust awy o Ofercie, przy czym, jeUeli osiK
ggos-w w tej sp-gce nast Npra ospr avgchd &t ul why goasmioarerg ow s
ki, cena przymusowego wykupu nie moUe byl ni Us:z
ku przymusowego wykupu nastipuje bez zgwyluu akec
szenie UNdania sprzedaUy akcji w ramach przymus
wysokoSci nie mniejszej niUO 100% wartoSci akcji, Kkt
zabezpieczeni ak upnoewitnonwa nbey iz aulSdwi adczeni em banku 1 ub
zabezpieczenia lub poSredniczNcej W jego udzieleni
poSrednictwem podmi otu prowadz Nc ezgeoc zdyzpioasgpaol | ni ot ij nPeol
obowi Nziamyp- Fniej ni U na 14 dni roboczyedo prr-zwendo crzoez
z
s
z

r
u
0
g

awiadomienia 0 zamiarze jego o0ggoszenia Komisj.i or
MNane akcje, a jeUeli akcje sp-gkiwszygtse warme teN smpa §
agNcza do zawiadomienia informacje na temat przymu
wykupu jest niedopuszczalne,

prawanUld wykupu akcj.i przez pozostagych akcjonari
publicznej moUe zaUNdal wykupienia posiadanych pr ze
przekroczygd 95% og- |l geje.| tNdaypi@gjeskgada tseji ssm pi Snm
w kt-rym nast Npi go osi Ngnifncie lub przekroczenie te
o osi Ngnifnciu |lub przekroczenobstpgagpr2@8%aagnhndp b
w trybie okreSlonym w art. 70 pkt 1 Ustawy o Ofer
akcjonariusz sp-gki publicznej, kt-ry moUe Ulbdbpay wy
zachowaniu naleUytej starannoSci m-gg sin dowiedzi
akcjonariusza. tNdaniu wykupienia akcji sN obowi Nz
przekroczygcd®bw 9gosnwej jak r-wnieU podmioty wobec
od dnia jego zggoszenia. Obowi Nzek nabycia akcj.i 0 C

rozumi eni a, o kt-rym mowaOfwe racrite., 807 iuset .c z1j opnkkto wo ¢
wsp:-Ilnie, wraz z podmi ot ami domi nuj Ncy mi i zaleUny
sp-gki, kt -rej akcje zostagdgy wpr owadz on ewykupignid ekzjini e
uprawniony jest do otrzymania ceny -8istavy oOfdicezpezy czymi U
eUel i osi Ngnifncie lub przekroczenie progu, o kt-ry
przetha@ami ani wszystkich pozostagdgych akcji sp-gki,
o otrzymania ceny nie niUszej niU proponowana w ty

prawo zwi Nzane 2z wykupem akcj.i przy istotndjl6zhi al
skutecznoSi uchwagy walnego zgromadzenia w sprawie
wykupienia akcji tych akcjonariuszy, kt-rzy nie zga

4460kr eS|l enie podst awbBmignmbodaw pajdtyoldiytwy idiendy w przysz

Emi te

Uc hwa
uwzgl

nt nie posiada wdroUonej polityki co do wypgaty dyw
ga dotyczNca podziagu zysku i  2awycpafhe Walne dgyomaddeeia grgy p
Andni eni u m. in. rekomendacji ZarzNdu (przy czym rek
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Na Datfidn Memorandum ZarzNd nie zamierza rekomendowadrokWal r
obrotowy 2020. Sp-gka prowadzir szwajokwe zprkz eo7 mancez pjr vg ekrt o

dziagal noSci na wymagany wkgad wgasny do projekt-w gran
czynndd&t-ywczNcych Sp-gki, w tym perspektywy dla dalszej dz
kapitag-w rezerwowych dostfhApnych do podzi adgu pomi ndzy

finansowej, planowanychwytlak - w i nwestycyjnych i plan-w rozwoju oraz w

dywi dendy przez Sp-gkn, w tym w szczeg-I|lnoSci dotyczNcyc
okreSlenie kwoty wyp {tatecanieed dedsji akcjdnariusty podejmowarigjyna ovgczajnym Walnym

Zgromadzeniu; w tym zakresie akcjonariusze nie sN zwiNza
takUe bez rekomendacji ZarzNdu o wypgacie dywidendy.

AkcjonariuszonEmi t enta przysguguje prawo do wypgaty =zaliczki na
jeUeli Emitent posiada Srodki wystarczaj Nce na wypdgatn,
wykazuje zyskgadieeyzalii ozkwiy na poczet dywidendy podej muj e
Zaliczka moUe stanowil najwyUe|j pogowihn zysku osi Ngnint
sprawozdaniu finansowymgwizdbartaa,y np owizfekzes doregge gm kapitagy
w celu wypgaty zaliczek moUe dysponowal ZarzNd Emitent a,
pl anowanej wypgacie zal i cnzneike jZ anraz Nedz tEemriyt etnyt gao dongi Jeo spir zceod n

ostago sporzNdzone sprawozdanie finansowe, Wwys
uprawnionych do 2zwaloikcrzeeski.e Dsziieed@itue nd npio wirnzieedn d

na kt-ry z
ustala sii
Akcjonariuszom Emitenta przysguguje prawo do wudziagu w
bieggego rewi dent a, kt - -ry zostad pr zezn a tyzakgoyariuggonz &ysk Wa
przeznaczony do wypgaty akcjonariuszom Emitenta rozdzi e
akcjonariusza Emitenta w dniu dywidendy ustalonym pr &ez

przypadaj Ncy nie wczeSniej niUO pini dni i nie p-Fniej ni
moUe byl wyznaczony w okresie kolejny,ch trzech miesincy,
akcjonaru s zy Emi tenta nie moUe przekraczal zysku za ostatni r

oraz o kwoty przeniesione z utworzonych z zysku kapitag:
dywidendy, przyc zym kwothn thn naleUy pomniejszyl o niepokryte st
Kodeksem Sp-gek Handlowych | ub Statutem Emitenta powinny
zapasowy lub rezerwowe.

44.7.Informacj e 0 zasadach opodat kowani a dochod-w zwi Nza
wartoSci owpnmwskazanie pgatni ka podatku

I nformacje zawarte w niniejszym dokumenci e, w zakresie
papierami wartoSciowymi, majN charakter abstr akciijwesorai g
[ nie stanowi N kompletnej analizy skutk-w podat kowych w
Sp-pkizez inwestor - w. l nwestorom zaleca sin skorzystanie
uzyskanie wi NUNcej interpretacji wdaSciwego organu admin
inwestora.

Podstawav y mi Tr .- dgami podat kowy mi , z kt-rych moUe wynikal ob
obrotem papier ami wartoSci owymi, sN dochody: (i) z dywid

(np. przych-dziza@-mo,r zeny azutytugdgu udziagu w maj Nt ku otr
przychod-w z odpjatnego zbycia papier-w wartoSciowych.

Opodat kowanie dochod-w z odpgatnego zbycia papier - - 8kimart c
rezydentami podatkowymi

Zgodnie z art. 3 ust. 1 Ustawy o Podatku Dochodowym od
znajduje sifn na terytorium Rzeczypospolitej Pol daclepd: - v,
wzglfidu na miejsce ich osiNgania (nieograniczony obowi Nz

Dochody podatni k-w podatku dochodowego od os:-b prawnych
Pol ski ej z odpJjatnego yrehycpioad| papi &r opodat ko®anow w Rze
dochodowym w wysokoSci 19 %.
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Podatnicy podatku dochodowego sN zobowi Nzani wyodr nbni a
dziagalnoSci . Rozgranicw,enmnak avda hndrpaedt mpirkc.yw hpadat ku
okreSlania uzyskanego z tych dowholuT b-Ndgdvadteyzakadgpomnigjszanat k
dochodu z jednego *r-dga o straty z drugiego ¥r - -dga.

Artykug 7WPotdatkwyDochodowym od Os-b Prawnych okreSla za

zysk-w kapitagowych. Z przepisu wynika zamkninta defini
przysporzenia zal i cmornzee ndioa tneigeoo b¥jri-tde§ at.y nPrkzaytsal ogi em st al
art. 7b wust. 1 Ustawy o Podatku Dochodowym od Os-b Prawn)
ze zbycia udziagu (akcjaeélgnjchumorzepim ze zbycia dokonanego c
Dochodem z odpgatnego zbycia papier-w wartoSciowych je:
wartoSciowych okreSlonN w umowie) i kosztami wuzyskania
Ustaw o Podatku Dochodowym od Os-b Prawnych. JeSli cena p
odbiega od ich wartoSci rynkowej, przych-d z odpgatnego

Opodat kowani eodpgatordegvo zzbycia papier-w wartoSciowych uz
polskimi rezydentami podatkowymi

Zgodni e z art . 3 ust. 2 Ustawy o Podat ku Dochodowym o
Rzeczypospolitej Polskiejesid zi by 1 ub kt-rych zarzNd nie znajduje sif né
tylko od dochod-w, kt-re osiNgajN na terytorium Rzeczyp
(przychody) osi Nggpespalteeyt®ol emi Bgeperzez podatnik-w, |
Dochodowym od Os-b Prawnych, uwaUa sin w szczeg-IlnoSci d

f papier-w wartoSciowych oraz pochodnych i n®tScimeymi
dopuszczonych do publicznego obrotu na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej w ramach regulowanego rynk
giegdowego, w tym uzyskane ze zbycia tych papier- - w

przeriiesideniag) - wjgdarka$i) w sp-gJce, o0g-gJu pr aw
ug-w uczestnictwa w funduszu inwestycyjnym,

u naleUnoSci bnidNcwdlimdstwhgsatkwgm)p o Diga djain ip:
eUeli co najmniej 50% wartoSci aktyw-w taki
c ego, instytucij.i wsp-l nego i nwedtnd wagnisat
0 ci pogoUone na terytorium Rzeczypospolit

Podatnicy podatku dochodowego od os-b prawnych objfAci 0
Rzeczpospolitej Polskig oc hody z tytugu odpgatnego zbycia papier-w w
opodat kowani a, o ile umowy o unikaniu podw:-jnego opodat
i naczej . Podat ni k zamyldo przeustéiveniaz cers/ftkatu rezydenbji podattdwej w celu udokumentowania
zasadnoSci zastosowania zwolnienia wynikajNcego z wgdaSci-

Opodatkowanie dochod-w 2z odpgatnego mbyghi @rpapi @rs-oby wdr
polskimi rezydentami podatkowymi

Ar t . 3 ust. 1 Ustawy o Podatku Dochodowym od Os-b Fizyczr
na t ytorium Rzeczypospolitdat Powerki egd pado 2giaj Nwoibolwi
wz gl u na miejsce pogoUenia Fr-ded przychod-w (nieograni
tery rium Rzeczypospolite]j Pol s ki:€ij posinéaf na teiytoriwra Rzeczyposplitej | «
Pol ski ej centrum interes-w osobistych | ub gospodarczych
Rzeczypospolitej Polskiej dguUej ni U 18Bweajninavstriokwj e ovd ac

wgaSci wej umowy o unikaniu podw-jnego opodatkowani a.

— 3¢ o

r
d
0

Art. 30b wust. 1 Ustawy o Podatku Dochodowym od Os-b Fizy
zbycia papier-w wartoScoodgchowynoPRPizdad%doeclysttamegdpgatn
naleUy rozumiel nadwyUkn uzyskanych z tego tytugu przyc
kosztami uzyskania tego przychodugpksame WUWUstawg i Podgod
Fizycznych.

W przypadkach, gdy cena papier-w wartoSciowych bez wuzas
przych-d z odpjatnego zbycia okreSla organ podat kowy w
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Wskazanych dozyhosiiwwv nidogNodami osi Nganymi przez danN o
opodat kowani u. JeUel i podatni k dokonuje odpgatnego zbyci
moUl i we okreSlenie ceny wabycbai eabvywhnypghzypapseal ani u do

Ue kaUdorazowo zbycie dotyczy kolejno papier-w wartoSci
poprzednim, stosuje sifn odmwhlwaire oflca ovyg@dhego z rachunku

W trakcie roku podatkowego osoby fizyczne uzyskuj Nce doc

do uiszczania zaliczek na podatek dochodowy. Podatwyprkz ( an
pgatni k- w. Nat omi ast po zako@®&®zeniu danego roku podatko
kalendarzowym, podatnicy osi NgajNcy dochody z odpgatneg
rocznym zeznami podat kowym, obliczyl nal eUny podatek dochodowy
podatkowego.

W przypadku poniesienia w roku podatkowym straty ze zbyc
z tego Frydda @uwjpierewziwartoSciowych) w najbliUszych kol
zgodnie z wgdgaSciwymi przepisami. Strata poniesiona ymityt
przez podatnika z innyclytt ug-w ( ¥r - ded§ przychod- w) . Roczne zeznanie pi
koEca kwietnia roku nastfipuj Ncego po roku podatkowym, w

PowyUsze zasady nie znajdujNymasetpgawnei abywi eprpgpadkuw
wykonywania dziagalnnoSci gospodarczej, gdyU w takim przy
pochodzNce z wykonywania takiej wydmgdhllanodSecdhddu oz |tiecgm n

Danina solidarnoSciowa
Art. 30h ust. 1 Ustawy o Podatku Dochodowym od Os-b Fizy
solidarnoSciowej w wysokoSci 4% podawBMwyejobbbtienieai aeij

1.000.000 zJ sumy dochod-w podlegaj Ncych opodat kowamazu n
art. 30f Ustawy o Podatku Dochodowym od n®sSch oFwezjy cwi nNy(ceh .s |
zgoUenia urzindowi skarbowemu deklaracji o wysokoSci danir
30 kwietnia roku kalendarzowego. W tym samym terminie na

Opodat kowani e dochod-w z odpgatnego zbycia papier-w wart (
polskimi rezydentami podatkowymi

W my S| art . 3 ust. 2a Ustawy o Podatku Dochodowym od O
Rzeczypospolite]j Pol ski ej miejsca zamieszkani a, podl ega
osi Nganych na terytorium Rzeczypospolite]j Pol ski ej (ogr a
terytorium Rzeczypospoi t e j Pol ski ej przez podatni k-w, o kt-rych mowze
Fizycznych, uwaUa sin w szczeg-IlnoSci dochody (przychody

1 papier-w wartoSciowych oraz pochodnych i nstiowygment -
dopuszczonych do publicznego obrotu na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej w ramach regulowanego rynk
giegdowego, w tym uzyskane ze zbycia tych papier- -w

f tytpurgzueni esi enia wgasnoSci udziag-w (akcji) wW sp-gce
l ub tytug-w uczestnictwa w funduszu inwestycyjnym,
z tytugdgu naleUpeBwembpdBtcwdhnnastgich udziag-w (akcj
uczestnictwa j e Uel i co naj mniej 50% wartoSci aktyw-w taki
i nwestycyjnego, instytucij. ws p -blenzepgooSriemweé ©t ol wiabn i @o
ni eruchomoSci pogoUone na terytorium Rzeczypospolit

Osoby objfAte ograniczonym obowi Nzkiem podatkowym uzyskuj
odfjatnego zbycia papier-w wartoSciowych, podl egaj N anal o
dochod-w z odpgatnego zbycia padikern-iw wardtwo $ miegwy wlp,o da tik
Rzeczpospolita Pdisa , nie stanowi N inaczej. W my S| art . 30b wust.
zastosowanie zwolnienia z opodatkowania lub niUszej stav
opodat kowania |jest mablkiuwme npodamiaa udkaemel -w podat kowy
uzyskanym od niego certyfikatem rezydencji podatkowe;.
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Opodat kowani e podatkiem dochodowym przychod:-w/ dochod-w
zyskach os:-b prawnych

Zamdy opodat kowania podatkiem dochodowym dochod-w uzyskiw
reguluj N postanowienia Ustawy o Podatku Dochodowym od Os
muszN wyodrkKémitdjaeweskod dochod-w uzyski wanych z pozost a
zakresie rozgraniczone, co nakgada na podatni k-w podat ki
uzyskanego z tych dwwegohd &ch ada@ bilordvadaad zakazgpgnnigjszania dochodu z jednego
fr.-djga o straty z drugiego ¥Fr-dga.

Artykug 7b Ustawy o Podatku Dochodowym od Os-b Prawnych ¢
wpr owadz az ydsekf-iw ikcagpii t agowych poprzez wymienienie pefgnego

zamkni dty). Przysporzenia niezaliczane do tego katalogu

artykugu, zakpwzkapotpgawywgs uwaUa sifd mifAndzy i nnymi pr

zastrzeUeniem art. 12 ust. 1 pkt 4b ustawy, stanowi Nce p
a) dywidendy,

b) przychody z umor zeni ajudzeinagu i(cehk cwjair)t olSwch ,ze zmni
c) wartoSi majNtku otrzymanego w zwi Nzku z | ikwidacj N

d r-wnowartoSli zysku osoby prawnej, przeznaczonego na
kwot przekazanych na ten- -kagifuagdu@cfzynduak) e7 iiosmypgh

Art . 5 wust. la Ustawy o Podat ku DoRrhoyohvwodry ozd z0ss K- wW rkaavm

wsp- |l nikowi na podstawie wust. 1, z wi ["kQzmaezq & aprhzoyweamd ky owvds
dw-ch Fr-degd przychod-w r-wnieUO w przypadku wsp-lnik-w s
Fr-dgdga zyski kapitagowe, to zachowuje on taki s tWeptzypadku, nav
w kt-rym sp-gka osobowa wykonuje czynnoSci generuj Nce p
stosunku do przychod-w podatkowych wsp-Ilnika zostaje zac

Zgodnie z art. 12 ust. 4 pkt 3 Ustawy o Podatku Dochgdaw od Os - b Prawnych, do przychod:-
akcji oraz do przychod-w otrzymanych w 2z wiwNzckzui Szc i| isktvaindoav
nabycia, bNd¥ objnAncia, udzimgew WwakwjN)kumarkakhwctdatul s
1 Ustawy o Podatku Dochodowym od Os-b Prawnych, podat ek
dywidend oraz innych przychod-w (dwrcawry wh maijtNcycjhu suidezc

terytorium Rzeczypospolitej Pol skiej, ustala sin w wysok:
Zwol nieniem okreSlonym 22 wust. 4 Ustawy o Podatku Docho
zyskach Emitenta, o kt-rych mowa w art. 7b wust. 1 pkt 1
a) wypgdgacaj Ncym dywi dendin oraz inne przychody z tytugu

| ub z ar z N Rreezypbseadlitg] Paiskiej,

b) uzyskuj Ncym dochody (przychody) j est sp-gka podl e

Rzeczpospolita Polska paGstwie czgonkowskim Uni. Eu
Obszaru Gospar czeg o, opodat kowani u podatkiem dochodowym
miejsce ich osiNgania albo zakgad powyUsze|j sp-gki

innym paGtwie naleUNcym dogEuropej skiego Obszaru C

c) sp-gka uzyskujNca dochody (przychody) posiada bezpo

d sp:- gka, o kt - -rej mowa powyUej w o |it. b), nie korzy
cagoSci swoi cwhz gdoficdhuo dn-aw ,Frbedzdjo i ch osi Ngani a,

e) posiadanie akcji, o kt-rym mowa powyUej w |literze c
warunki em, UOe te dochody (przychody) korzystagyby
przeniesione.

Zwol nienie ma zastosowanie w przypadku, w kt-rym sp-gka
bezpoSrednio nie mniej niU 10% akcji Emitenta niepziNdewar
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w Konfederacij.i Szwaj carskiej wymagany pr-g akcji Wy nosi
posiadania akcji w kapitale Emitenta, w WywokboBSeni @0f; wo
zastosowam® . W przypadku niedotrzymania przez podatnika podat
warunku posiadania akcji, we wskazanej wysokoSci ni eprze
podatku, wraz z odsetkammia zwgdokn, w wysokoSci 19% przychod-w do 20 d
sp-gka ta utraciga prawo do zwolnienia. Odset ki nal i czar

skorzystag ze zwalyrcizeyniway.§ Ncwonlirei etnrizeeccho rodzaj -w dochod-
zysku osoby prawnej przeznaczonego na podwyUszenie jej ki
wartoSi zysku przekazpint@® nakjadhewk aw-wvd @-gdzcyap iagdrkue kpsr zzteak{sc
w sp-gkn niebndNcN osobN prawnN.

|l stnieje r-wnieU zakaz stosowania zwolnienia, o kt-rym m
w przypadkuemajyMnydsh ir néczywi stego charakteru. Przepis:-w
przewidzianych w art. 22 wust. 4 Ustawy o Podatku Dochod

skorzystanie ze zwol nhienia okreSlonego w przepisa
a) bygoby sprzeczne w danych okolicznoSciach z przedmi

b) bygoby g9gg-wnym | ub jednym z gg-wnych cel -w dokonani
cz

i nnych ynnoSci, a spos-b dziagania bygd sztuczny.
Sposilagédnia nie jest uwaUany za sztuczny, jeUeli na pods
rozsNdnie i kierujNcy sifn zgodny mi z prawem cel ami, zast
przyczynebnomi cznych. Skorzystanie ze zwolnienia okreSlonego
Os-b Prawnych, nie jest samo w sobie uznawane za uzasadn

Pgatnicy majN prawo stosowaldaphkae Dochoamntwy m2dduOts b Pstaav
nieprzekraczaj Ncej w roku podatkowym obowi Nzuj Ncym u wyp
tego samego podatnika.

Zgodnie z art. 26 ust 1 Ustawy o Podatku Dochodowyth Os - b Pr awnych, przy weryfikacij

l ub warunk-w niepobrania podat ku, wyni kaj Ncych z przepis
pjgatnik jest obowi Nzany do dochewdonchowahiedynaj eSymejans
charakter oraz skaln dziagalnoSci prowadzonej przez pgat
Zastosowanie zwolnienia wynikajNcego z art. 22 wust 4 Us
wygNcznie w dwifthpwowypayglk&ami u( i ndywi dual nej 0 p hanpodstawer g a
obowi Nzuj Ncej opinii o stosowaniu zwolnienia, o kt-rej mi
(ii) po zgoUeniu przenz pdgea tdnoickhao wug wica dncazleenllyat em. st ar anno
otrzymuj Ncy pgatnoSi | eeneficiajvper rieapnymaafjiaScizeicelyains { N ¢
przypadku zgoUenia oSwiadcareyi podatpokwiiedeyaykhoSlv pazynped
skarbowymi obci NUa zarzNd pol skiego pgatni ka. OSwi acdazeni
sifi najp-Fniej w dniu dokonanmiwad NwyopSiwa tayd crzalineé @n opSjcait.ni Miae
nagoUeniem sankcj.i na pgatni ka, w postaci dodatkowego zo
Zgodnie z art. 26 wust. 2c pkt 2 Ustawy o Podatku Dochodo
nepr zekraczaj Ncej w roku podatkowym obowi Nzuj Ncym u wypga
tego samego podatnika, z tytugu przychod-w wymienionych

wartoScapwyamyaeh na rachunkach papier-w wartoSciowych al
stosuje sifn do podmiot-w pr owa dw iy rgjestt sponaocalemisjiBoirachurkizbicecre, w
jeUeli wypgata naleUnoSci nastfipuje za poSrednictwem tyc
w dniu przekazania naleUnoSci do dyspozycji po skizbidrezegp.a r
Zastosowanie stawki podat ku wynikaj Ncej z wdaSci we|j umo w
zgodnie z takN umowN | est moUl i we pod warunkiem udokume
uzyskanynod podatnika certyfikatem rezydenc;ji.

Zgodnie z art. 26 wust lc. Ust awy o Podatku Dochodowym ¢
dokonuj Nc wypgat dywi dend oraz innych przychod-w ioomt yt
korzystajNcym ze zwolnienia od podatku dochodowego na p
Dochodowym od Os-b Prawnych, stosuje zwolnienia wynikajN
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warunkiem udokumnt owani a przez sp-gkn miejsca siedziby sp-gki
rezydencj i l ub istnienia zagranicznego zakgadu, zaSwi ad
pa@Estwa, w kt-ryam szm-ag kdiujleu bs iziarszi Nedd zailbbo przez wgaSci wy o

zakgad jest pogoUony. JeUeli na certyfikacie rezydencj.i
waUnoSci, pjgatni k pgkpdrmiodoteas pdoldamekot uwgdNcznie prze
nastfipuj Ncych po dniu wydania tego certyfikatu.

W przypadku, jeUOeli mi ejsce siedziby podatnika dla cel -\
wydania certyfikd u , podatnik jest obowi Nzany niezwgocznie udokume
przypadku niedopegnienia tego obowi Nzku odpowiedzial noSi
podatnik.

Zgodniezpostao wi eni ami art. 26 wust 1f Ustawy o Podatku Dochodo
ni eprzekraczaj Ncych wskazanego powyUej l'imitu 2 milion-w
siedzibi w ipnpepml ni & Rakskp paEtwie czgonkowskim Uni.i

Europej skiego Obszaru Gospodarczego) pisemnego oSwiadczer
dochodowym od cagoSziwsgvondth ma chro-dd g ibeh osi Ngani a.

Zgodnie z art. 6 wust. 1 pkt 10a i l11a Ustawy o Podat ku C
os-b prawnych podlegaj N: (i) instytucje wspospelgiot anwelssk
czgonkowskim Uni. Europejskiej lub w innym paGstwie nal
gNcznie warunki okreSlone w powoganym przepisi eoil s(kiai )p apd®
czgonkowskim Uni. Europejskiej lub w innym pa@stwie nalecC
emerytalny, w zakresie dochod-w zwi Nzanych 2z gromadzeni
okre S| one w powodanym przepisie. Zwolnienie nie ma zastos:«
powoganego art. 6 Ustawy o Podatku Dochodowym od Os-b Pr.

Zgodnie z art. 26 wust. 1g Ust awy stosovoigzavdlnienia zpedathu dathodowego oa d
os-b prawnych do wypgat nie przekraczaj Ncych | imitu 2 mi
l1la Ustawy o Podatku Dochodowym od OswbwlPmaenyohyzht wt agt
o Podatku Dochodowym od Os-b Prawnych dokonywanych przez
spegnienia nastfipuj Ncych warunk: - w:

a) udokumentowania przez podmiot wymieniony w art. 6 ust 10abrhza Ust awy o Podat ku Dc

Prawnych jego miejsca siedziby dla cel - -w podatkowyc

b) zgoUenia przez ten podmiot pisemnego oSwi adc Farnind k

nal eUnoSci oraz spegnia on warunki, o kt-rych mowa

W przypadku, gdy pgatnicy dokonuj N wypgat-6 nma elUnedSz ip @d miy

siedzibi | ub kt - ryc hriunkubvwkig wymiesignynmuwj peepisachiwydamychinapodstavde art. 11j ust.

2 (w kraju stosujNcym szkodliwN konkurencjn podatkowN),

wysokoSci 19% kwoty dokonanadajatwwp hatdg.i eObowiyNzegly po srzarie

udziadgu (akcji), w tym ze zbycia dokonanego celem ich um

Zasady opodatkowania podatkiem dochodomwzenz pogzyley ofdi- vy daorcd
w zyskach os-b prawnych

Ar t . 30a wust. 1 pkt 4 Ustawy o Podatku Dochodowym od Os:-

udziagu w zyskach os-b prawnych uzyyski agitnewgprmremrwe peddtyk o

wysokoSci 19 %. Dochod-w wuzyskiwanych przez osoby fizycz

dochodami opodatkowanymi na innych zasadach.

Stosownie natomiast do art. 24 ust. 5 Ustawy o Podatkuc hodowy m od Os-b Fizycznych, do
prawnych jest doch-d faktycznie uzyskany z wudziag-w (ak
zmniejszenia ich wartoSci, war tid&icjmajolstokbwy otrraawnegnd qud v
na podwyUszenie kapitagu zakgadowego oraz doch-d stanowil
taki ej sp-gki a takUe wartoSi ni epodpirelekrayamengys kaw iwn

1%

zakgadowy w sp--ceorprypaldkat pgecekeasjzt agcenia sp-gki w sp-g
o Podatku Dochodowym od Os-b Fizycznycw owkirBka, z Uemomrde
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koszt ami uzyskania przychodu obliczonymi zgodnie zawyDt .

Podat ku Dochodowym od Os:-b Fizycznych stapogio wodh-odze

darowi zny, koszt ami uzyskania przychodu sN wydatKki poni e
akciji.

Doch-d ze zbycia akcji na rzecz sp-gki w crilwUnyxydhh uonpo & &t
na zasadach okreSlonych w art. 30b ust. 1 Ustawy o Podat
Art. 41 wust. 4 Ustawy o Podatku Dochodowym od Os:-b Fizycz
od dywidend i innych przychod-w z tytugu wudziagu w zyska
dyspozycjipd at ni ka pieni Ndze |l ub wartoSci pienifiUne z tych ty
dochodowy od dochod-w (przychod-w), w zakresie dywidendy
z tytugu udczhi aods--wb wp rzaywsnkyac h, pobieraj N, jako pgatnicw, po
tym w rejestr sponsora emisfi,]| a podatni k- w, jeUel:i dochody (przychody)

Pol skiej i wiwWdNt c$dii awpmipi 2amimsanymi na tych rachunkach,
za poSrednictwem tych podmiot - w. Ust . 10 powoganego prze
rachunkach zbi or czzaygcthowam@aton ipkoadmait kair ydcoc hodowe go, w zakr

przepisie dochod-w (przychod:- w) zZz tytugu wudziagu w zysk:
poSrednictwem kt-rych nal ePod&ceéekzpocaraysuldg-w diNi wypgae
do dyspozycji posiadacza rachunku zbiorczego.

Zasady opodatkowania podatkiem dochodowym przychod:- w/ doc
prawnych przez podmioty zagraniczne

Przytoczone zasady opodatkowania dywidend i i nnych przy
odpowi edni o do inwestor-w zagranicznych, kt -rzy podl egalj
a) os-b prawngcmaj Netlel tenytorium Rzeczypospolitej Pol

Podat ku Dochodowym od Os-b Prawnych),h6 i

b) os-b fizycznych, jeUel: nie majN na terytorium Rzec
oPodda ku Dochodowym od Os-b Fizycznych).

Zasady opodatkowania oraz wysokoSi stawek podatku od doct
osi Nganych przez inwestor-w zagranicznych moghM egywl ommidean
zawartymi pomifndzy RzeczpospolitN PolskN i krajem miejsceé
W przypadku, gdy umowa o0 unikaniu podw-jnego opodahpkezwan
te osoby z tytugu udziagu w zyskach os-b prawnych, wi NUNc
powy Uej przepis-w polskich ustaw podatkowych.

W przypadku wpgat dywidend zar - wnoi nmagrzercizc zmyahand s-zm yfci
wypgat przekraczaj Ncych kwoty 2 milion-w PLN na rzecz
udokument owani e miejsca siedziby podatni ka do @&jscu siedzibg o d a
podatni ka dla cel -w podatkowych wydanym przez wgaSciwy or
zamieszkania podatnika (certyfikat rezydencij i) j estubt yl
zastosowania niUszej stawki podat kowe |

Art. 41 wust 4d4aa Ustawy o Podatku Dochodowym od Os-b Fizy
Prawnych stanowi N bowi em, UOe przy weryfiklakqg i zwalruinkn iwa zl:
ni epobrania podat ku, pgatni k | est obowi Nzany do dochowa
uwzgl hndnia charakter oraz skaln dziagalnoSci zprowwagfoRkRarg
niego kto jest rzeczywistym wgaScicielem otrzymywanych v
rzecz jednego podatni ka. Ustawa o Podatku Dochodowfmi cd e
jako podmiot otrzymuj Ncy naleUnoSci dla wgasnych korzySci
podmi otem zobowi Nzanym prawnie |l ub faktycznie do przeke:

prowadNlcym rzeczywistN dziagal noSi .

W przypadku wypgat naleUnoSci z tytudgu dywidend w kwoci e
pjgatnicy sMozpobbwi Nzpodat ku u Fr-dfja wedgug isctzanwk ip opdead anti |
odbiorcN tej pgatnoSci, j est uprawniony do zastosowani a
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wczeSniej art . 22 ust 4 Ustawy o Podatku Dochodowpmowyod O
uni kaniu podw-jnego opodatkowania |ub do zwolnienia z opc
byl ZWr -cony po upgywie 6 miesincy. Wniosek o zwrot poda
pgatni k, jeUeli wpgaci g podatek z wgasnych Srodk-w i po
zgoUenie wniosku, konieczne jest przedstawienie stosowny.

a) certyfikat rezydencji podatnika;

b) d ok umentyacczjNic Nd optr zel ew- w bankowych | ub inne dokume
przekazania naleUnoSci, z kt-rymi wiNzaga sifn zapga

c) dokumentacjn dotyczNcN zobowi Nzania do wypgaty nal e

d oSwiadczenie podatnika, hUealwe Gt wSain kaip eddpn i voynpe§ azcaasnty
odpowiednio art. 22 wust. 4 pkt 4 Ustawy o Podatku D

e) oSwiadczenie podatnika, Ue w odniesieniu do czynno¢
podatnk pst podmi otem, na kt-rym ci NUy obowi Nzek podat
zagraniczny zakgdad jest rzeczywistym wgaScicielem w

) oSwiadczenie podatni ka, Ue prowadzi drzzebcyz ypwo dsa tNn i dkza
podat kowych, z kt-rN wi NUe sin uzyskany przych-d;

g dokumentacjn wskazuj NcN na ustalenia umowne, 2z pow
poni -sgd cinUar ekonomiczny tego podatku;

h) uzasadnieni’kni oskodawcy, UOe spegnione sN warunki bAndNce |
Zwr ot podatku nastnpuje bez zbndnej zwgoki, nie p-Fniej
podatku.

Niepobranie podatku lub zastosva ni e obni Uonej st awki podatku u Fr-dga, w
kwota wypgacona na rzecz tego samego podatnika przekr oc:
wygNcznie w dw-ch sytuacjach:

a) posiadanimr zez pgatni ka opinii o stosowaniu zwolnier]ia,
od Os:-b Prawnych, przy czym opinia taka moUe byl wy
sp-gek, o kt-rych mowai c€vemdt .k22r @aspodlde p&jtN2zwol ni
ust. 4 Ustawy o Podatku Dochodowym od Os-b Prawnych
nie jest moUliwe, jeUeli z inforemmatciy,j wositazdagelnoét
umowy, wynika, Ue podatni k, kt - rego dotyczy opinia
art. 22 ust. 4d i 6 lub stan faktyczny nie odpowiada stanowi faktycznemu przedstawionemu w tej opinii.

b) zgUeni a przez pJatnika oSwiadczenia, w: kt-rego treS

1 posiada dokumenty wymagane przez przepisy prawa podatkowego dla zastosowania stawki podatku al

zwol nienia |l ub niepobrania podagtchu,l uwy nuinkay Na
podw:- jnego opodatkowani a;

T po przeprowadzeniu weryfikacji, w Kkt -rej d o«
uzasadniaj Ncej przypuszczenie, Ue istniejN ok
podatku albowo |l ni eni a | ub niepobrania podat ku, wy ni
uni kaniu podw:-jnego opodatkowani a, w szczeg- |
uni emoUl i wi aj Ncych spegdnienie przepstp@aknek do z:

OSwi adczenie w imieniu pJjatnika skgada kierownik jednost|
funkcjn. OSwiadczenie nie moUe byl zgoUonel gktzre@nipedmejmoa
strukturze | ogicznej dostnpnej w Biuletynie I nformacij.i
wgaSci wego do spraw finans-w publicznych.

Zasady odpowiedzialnoSci pgatnika
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Pgatni kami p o d aztokbuo wd Nemomgaonwe gdoo obliczenia i pobrania o
otrzymanych przez nich dywidend oraz innych przychod:-w
wgaSciwych terminach or ganom Necoed amykpogvayt m,| usbN :s t paond naij oNtcye ddoc
l ub wartoSci pienifiUne z tych tytug-w. SN wifAc nimi odp
podatni k- w i podmi oty prowadzNce rachunki zbiorcze.

Art. 30 A alcjii AodXadrkdbywrej przewiduje, Ue pgatnik, kt- -ry
a

podatek niepobrany | ub podatek pobrany a niewpgacony cagy
sifn, jeUeli wdomwitlNned nmrczepi ayf bot g eUel i podatek nie zostag
Stosownie do art. 30 A 5a Ordynacij.i Podat kowej, odpowi ed:

A 5, jeUeli

a) pgatni k i podat ni k bwflodumigniu drin23m tish bkt 4 pstawy d\PodatkuyDmchodowym
od Os-b Fizycznych |l ub art. 11a wust. 1 pkt 4 Ustawy

b) pgatni k lub podatni k byg podmiotem kontr ol oa®mwarm | u
30f wust. 3 pkt 3 Ustawy o Podatku Dochodowym od Os
Dochodowym od Os-b Prawnych;

c) pgatni k |l ub podatnik bygd podmiotem z rezydencdWN po
kraju lub na terytorium stosujNcym szkodliwN konku
fizycznych oraz podatku dochodowego od os:-b prawnyc

d pgatnik |l ub podatnik bygd podmiotem z r é&zyynhe¢Ncjyh ga
kraju | ub na terytori um, z kt-rym Rzeczpospolita P
szczeg-lnoSci umowy o unikaniu podw-jnego opodat kc
mindzynarodowepodsstaamowioNcagyskani a od organ-w po
podatkowych;

e) ni ewykonanie przez pgatnika obowi Nzku nastNpi o w
dostnAnpnych informacj.i ni e j esf onnaorUluiswea usutbal pad mi
uprawnieni ach, kt-ry posiada co najmniej 10% udzi a
kontrolnych, stanowi Ncych |l ub zarzNdzaj Ncych, lub ¢

PonadtooUeznai ezgpr zez pgatnika niezgodnego z prawdN oSwiadc:
obni Uonej stawki w podatku dochodowym sN przewidziane do

Pobrany podatek przekazywany jestprpeg at ni ka na rachunek wgaSciwego urzndu
nastfipuj Ncego po miesi Ncu, w kt-rym pobrano podatek.

448Wskazanie stron um-w 0 gwarancjn emisj.i or aEmiters t ot |
zawar g takie umowy

Na dzie® udostnpnienia Memorandum I nformacyjnego Emitent

45.0kreSl enie zasad dystrybucji tmferowanych papier - -w war

Na podstawie niniejszego Memorandum w ramach Oferty Publicznej oferowanydh8eSt. 000 (st o osi emdz
akcji zwykgdych na okaziciela seOzigi (HdzCREOTHEARI Navedr aifakda Hdia
Oferowaned, AkAje serii HO ) .

Akcje Nowe nie bindN uprzywilejowane oraz nie bAdN istnia
bidN zwi Nzane Uadne obowi Nzki Swiadcze® dodat kowych.
Of erta Publiczna bindzie przepuowadyamazaswwgNbzakic¢mnpr a
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451.Gr upy i nwe st orOfesa Publioznakest kiergwana

Do wzindcia udziagu w Ofercie Publicznej or az inzwjeostkeonri zay ,Z al
bidN mieli zawartN, z DM NAVI GATOR, umowi o Swiadczenie
nabycia lub zbycia instrumen - w f i nansowych oraz ich wykonywani a, odp
przyj mowania Zapis-w na Akcje Oferowane w Transzy Magych
Transzy Magych I nwestor - w) aa bpor znyijemopwa¥tnniiae jZ anpii (s - ows tnaat nA kec
DuUych Inwestor-w (w przypadku inwestora skgadaj Ncego Za
I nwestorzy, kt-rzy nie majN zawart ej z DM NAVI GATOR um
iprzekazywani a zI| ece@® nabycia | ub zbycia instrument -w finanso
Of erci e Publicznej powi nni skontaktowal sin z
https://www.navigatorcapital.pl/formularz -do-bazy-inwestorow/.

Podmi ot ami uprawni ony mi do skgadania Zapis-w sN osoby fi
prawnej bndNce =zar-wno r ezyrdoeznutneinein,i uj apkr ziepins ewe Py Ghevat adn

poni Uszych postanowi e .

l nwestorzy, bAdNcy nierezydent ami W rozumieniu Prawa De
odpowi edni mi przepi sami PrawwedewipnocWwegaehnhi pritepi §aki epa
kt -rego jurysdykcjN mogN sin znajdowal, aby sprawdzil cz

naruszajN przepis-w prawa.

Of erta Publiczna pr owaariunoRzaczypospslitej Paiskigj.NMemarandum nie jest pezezpaiczone do

rozpowszechniania poza grani cami Rzeczypospolitej Pol ski
Kanadzi e, Japonii, Australi-ir,ejanriozw olhesdreecjh nii ramé je jgwr ysstday
przepis-w prawa | ub wymagagoby rejestraciji, zggoszeni a,
niniejsze Memorandum ni e mo Ue byl jat zamdszerdewlabn afertaj nabyaia Akcje k o
Of er owanych, ani jako zamiar pozyskania ofert kupna Akc]

takich dziaga® byJjoby niezgodne z obowi Nzuj Ncymi regul ac

W Swietl e ogr aonsiochzye @& dperfaiwiniyoowia,ne jako AUS Personodo, zgodni
podstawie ameryka@Gskiej ustawy o papierach wartoSciowych

dzi agaj Nce w i mibenddiefliurbi omea nryzxeéic zj akn: AUS Personod nie sN
Memorandum, ani teU Akcje Oferowane nie bygy przedmiotem
w szczeg-lnoSci w StanaghoZpepgnoczonych Ameryki P

452 Terminotwar ci a i z a mRubliczheg i a Of er t
Of erta Publiczna rozpoczyna sin wraz z udostnfipnieniem do

Tabela 3: Harmonogram Oferty

Terminy

7 .
(rok 2021) darzenie

26 marca PublikacjaMemorandum

29 marca Rozpocznincie Zppezygj mowawpgat w Tr

12 kwietniado godz.18.00 w przypadku
Zapis-w skgadanych
Zako@E&zenie Zapizygj mowalMranszy Ma
12 kwietniado godz24.007 w przypadku
Zapis-w skgadajpych

12 kwietniado godz.24.00 Zako@® zenie przyjmowania wpgat
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Budowa Kksi ﬁg—bupbd'ynigr)vﬁdmsﬁmdkmhyohprzez

od 8 kwietnia dd.3 kwietniado godz.15.00 ; 9 .
Firmn I nwestycyjnN

Ustalenie Ceny Emisyjnej i ustalenie liczby Akbjowych w podziale nal

Do 14 kwietniado godz. 12.00
poszcetage! n

Roz po peyhwowamiaZapi s-w i wpgat w Tr

14 kwietnia . e
i Transzy Pracowniczej

16 kwietniado godz.18.00 w przypadku
Zapis-w skgadanych
i
16 kwietniado godz.24.00 w przypadku
Zapis-w skgadanych

Zako &c zzgimawaniefa pi s-w w Transzy il
Transzy Pracowniczej

ZakoEGreeyjmowani e wpdgat w TiTenssy;

16 kwietniado godz. 24.00 S
Pracowniczej

19 kwietnia EwentualnerzyjmowanieZa pi § - wpdrawe stZarstwp c z

Pr zydziNogychAdtaz pdanied o publ i cznwy nwi

Do 20 kwietnia Oferty Publicznej

Ewentual ny zwrot nadpgaconych K

Do 23 kwietnia wyst Npienia r-0Unicy pomifidzy Ce

Terminyr eal i zacji Oferty Publicznej mogN ulec zmianie.

Emitent, po konsultacji z FirmN InwestycyjnN, moUe podj N
dziaganie za uzasadnione i zgodne decykjint eresem Sp-gdgki, be
W przypadku przeddguUenia kt-regoS z tych termin-w, przek
terminu. W przypadku przesunificia kt-regoS z tych tari fin
w dniu rozpoczncia biegu pierwotnego terminu. W przypad:yk

wczeSniejszy, stosowna informacja zostanie przekazuaggwnoi
tegowc zeSni ejszego terminu.

PrzedguUenie terminu przyjmowania zapis-w moUe nast Npil
przyjmowaniaZapi s-w nie moUe byl dguUszy ni UAktgjiOferpwamicesi Nce od d

W przypadku zmi anyww.t -tegmkol wi €kmi t ent przekaUe takN in
przewidzianym w art. 37b wust. 6 Ustawy o ofercie publicz
w jaki zost ago ud ol nansppomchdnmemetoyemBrmitentandvw.meotech.gl i Firmy Inwestycyjnej
(www.dmnavigator.pl)

Wyj Ntkiem od zasady przekazania informacji o zmianie ter.
Zapis - W i wczeSniejszy przydziag Akcji Of erowanych zwi Nzan
dokonaniem subskrybowania wszystkich Akcji Of erowanych,
aktualizuj Ncego.

Inteng N ZarzNdu jest wprowadzNewtchd i@akhNcjyichSprglidmi owt € nmORA&cC |
Alternatywnym Systemie Obrotu na rynku NewConnect. W tym celu po przydziale R&weji/ch, ZarzNd rozpocz
maj Nce na ctedsuownyyclhe nikePWss BPWMW ndencj N Zar zNdu jest, aby
NewConnect w Il lub 11l kwartale 2021 roku.

4.5.3.Zasad/, miejseeiterminy s kdadania zapis-w oraz termin zwi Nzani

Do wzifdcia udziagu w Ofercie Publicznej or az inzwjeostkeonri zay ,Z al
bidN mieli zawartN, z DM NAVI GATOR, umowi o Swiadczenie
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nabycia lub zbycia instrumen - w f i nansowych oraz ich wykonywani a, odp
przyj mowania Zapis-w na Akcje Oferowane w Transzy Magych
Transzy Magych I nwestor - w) aa bpor znyijemopwa¥nniiae jZ anpii (s - ows tnaat nA kec
DuUych Inwestor-w (w przypadku inwestora skgadaj Ncego Za
l nwestorzy, kt-rzy nie majN zawartej z DM NAVI GATOR um
iprzekazywani a z|l ece® nabycia |l ub zbycia instrument-w finanso
Of erci e Publicznej powi nni skontaktowal sin z

https://www.navigatorcapital.pl/formularz -do-bazy-inwestorow/.

Na podstawie Memorandum Informacyjnego w ramach Oferty Publicznej oferowanydB3%sd 0 0 a k cj i zwy kgyc
CREOTECHSseriH( Akcj e Of erowane), o wartoSci nomi nal nej 0,10 zg
Og-lne zasady, miejsce i terminy skgadania Zapis-w

|l nwestor skgadaj Ncy Zapis na Akcje Oferowane musi tyeynsji ad:
prowadzNcej rachunki papier-w wartoSciowych.

Zapisy naAkcje Oferowaneén we st or zy powi nni skgadal w f or mizgednipdes@emn e j ,
wskazanym w punkcie 7.3Mb 7.3.2 Memorandum Informacyjnegd=or mul ar z Zapi su dostihipny

internetoweEmitenta (vww.creotech.pl

Zapisy moUna skgadal :

A Elektronicznie i popr zez przesganie Formul ar z a Zapisu p o
creotehinstruments@dmnavigator.pl. Formularz Zagisgodnie ze wzorem wskazanym w punkcie 7.3.1 lub 7.3.2 Memorgndum
powinien byl podpisany odrficznie i osobiScie |ub podpise
adres emai l nie p-¥niej ni U do godz. 23.59 ostatniego dni
z harmonogggmem ¢ o b . pkt 4.5.2. Termin otwaricijaest zmmlimy ndli a Of &
oraz dl a Transzy DuUych I nwestor - w;

A Osobiifopezez osobiste dorfnczenie, prawidgowo iswzgpdeig ni o
ze wzorem wskazanym w punkcie 7.3ub 7.3.2 Memoranduinw 3 j ednobrzmi Ncych egzempl
NAVIGATOR, adres: ul. Twarda 18, 8@ 05 War sz awa. Prawi dgowo wypegniony i ¢
jednobrzmmptachaebgzpowi nien byl dostarczony do DM NAVI GA
przyj mowania Zapis- w. Termin przyj mowa reébapkt2.8.2 iTesminwotwargagiy w a
zamknifncia Oheit yngBubhi dzmejszy Magych I nwestor-w oraz dlI
A Korespondencyjnieg popr zez przesganie kurierem, prawidgowo wy
(zgodnie ze wzorem wskazanym w punkcie 713017.3.2 MemoranduiZapisuw3 j ednobr zmi Ncych egzen

DM NAVIGATOR, adres: ul. Twarda 18,8005 War sz awa. Prawi dgowo wypedgniony i
3 jednobrzmi Ncych egzemplarzach powinien byldzd®&Qatostatniegoo ny
dnia przyjmowania Zapis-w. Termin pr zyj nmobpkidi52. Temipadtwarciav u
i zamknifncia )OfierjtegstPurb-lUrcyz ncelja Transzy Magych | nwegpadkuwor - v
zamiaru korespondencyjnego dostarczenia pmzeestora do DM NAVIGATOR Formularza Zapisu, w celu terminowego jego

dostarczeni a, zaleca sin skorzystanie z profesjonalnych

Dopuszczalne | est skgadanie Zapisu za poSrednictwem wga§
pegnomocni ka w treSci pegnomocnictwa powinno byl Zawarte
s k § ada n iomesp@ndemndyjsegoki r mi e I nwestycyjnej za poSrednictwem ku
zgoUony w Firmie I nwestycy]j n&jkwiginia0plrTni ej do godziny 18.
W celu uzyskania informacjinina Zapiasu,szwzegc gogylcho Sais ama
przy skgadaniu Zapisu przez przedstawicield. uintivawb oy € tv, |
skontaktowal sifi z FirmN InwestycyjnN.

N
Q¢

oUenie Zapi su noSnmavesmdlew szczeg-
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1. zapoznagd sifn z treSci N Me mampadawanyndbnpabmacy pwpgwi Mdlkou
Of ert N PublicznN, wAkscpjois - ®f erwowjpalkich zostago opubleéekow
Zzaakceptowadg;

2. wyr azi § brznjeoie irceSGautu Emitenta;

3. wyrazi g zgodn na war unki Of erty Akcj i Of erowanych;

4, jest osobN, kt-ra zgodnie z przepisami prawa obowi Nz
Ofercie Publicznej AkcjOferowanych;

5. wyrazig zgodn na przydzielenie mni ej szej l'iczby Ak

nieprzydzielenia ich wcale zgodnie z zasadami i warunkami opisanymi w Memorandum Informacyjnym;
6. wyrazi g zgodn na proestoWawyami ¢ gwbdiresi edamyelzbndnym doc

Akcij i Of er owanych or az zapewnienia zgodnoSci z odp
regulacjami;

7. wyrazi g zgodi na przekazywani e cdia nzyacwo dio wiNn fooa rarza cijnif osri
osobowych, zwi Nzanych z dokonanym przez niego Zapise
innym podmi otom obsguguj Ncym Ofertin PublicznN, Guegd:
Depozytowi Papier-w WartoSciowych S.A., w zakresie
Of er owanych oraz do wykonania zobowi Nza® opartych n
regul acjach oraz nimpewas@iyime wiye azy gh zgodimi mta- w, i ch p

do otrzymania tych informaciji;
8. zobowi Nzag sin do niezwgocznego poinformowania Firmy
w Formularzu Zapisu wamebp8BciawhohklUupapbdmi wtu prowad

nieodwogalnoSi dyspozycji deponowania Akcji Oferowany
9. dostarczygd do Firmy Inwestycyjnej, w odpowiygd miamy tFeorr|
Zapisu w trzech jednobrzmi Ncych egzempl ar zach

Wszel kie konsekwencje wynikajNce z niewgdaSciwego wypegni

Ni ewaUny jest Zapis w przypadku:

1. zgoUenia |l ub opgaceni a fipoAkecdjyinc @ g0 o Waanpyicshu mmnai elj is@ ANb
Of er owanychpkiovk rné Sdad maea w maksymalna wiel koSi zapisu

2. zgoUenia Zapisu pod warunkiem lub z zastrzeUeni em;

3. zgoUenia Zapisu bez dyspozycj.i deponowani a;

4, udzielenia pegnomocnictwa cO0 naj mniej bez formy podpi

5. nieprzedstawienia kopii dw-ch dowod-w toUsamoSci ze z

6. ni ezaksi ngaiwayntiuaj epnij act pngoascaehuirikiaFir@yamvess/ayjnej w terminach wskazanyqskiv
Termin otwarcia i zamkni cia Oferty Publicznej

~

n
opgacenia Zapisu z rachun
u

pieninUnego, kt-rego posi
8. gdy Zapisjestnieczyteny w cagoSci I S

k u
b w cznSci

Za niewaUny moUe byl wuznany Zapis, kt-ry:

1. nie zawieravszystkichlub kompletnych danych;

2.zawi era dane nieprawdziwe | ub dane budzNce wNtpliwoSI:;
3.zostag opgacony jedynie w cznSci, jednak na liczbn /
Of erowanych pkt el oinywalhnav i maksymalna wielkoSi zapi st
4. zostag opgacony w innej walucie niU zgoty pol ski

Dodatkowep o st anowi eni a nieprzewidziane w Formularzu Zapisu ni

Termin zwi Nzania zapisem

Zapis na Akcje Oferowane |jest bepgway padkazarych v Ustawie ofdreieo § a |
publicznej, kiedyin we st or o wi przysguguje prawo do uchylenia sifin od
7 w zwi Nzku z wust. 6 Ustawy o Ofercie Publicznej
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l nwestor om, kt -rzy wyrazil.@ zgodn na nabyci em suplkementsda b s k
Memorandum Informacyjnego pr zysguguj e prawo do wycofania te]j zgody,

po udostnpnieniu suplementu do Memorandum I nfor macye¢tmego,
niedokgadnoSi , wyst Npi gy | ub zostagy =z apraeddloosntearmrzzend e ma
wartoSciowych, w zaleUnoSci od tego, kt-re z tych zdarze
pi Smilkorregg w miejscu zgoUenia zapisu na Akcje Oferowane. E

ni U po upgywie terminu do wycofani a AkciDemwanyophwest ora zgod

Prawo do wycofania zgody nanabytimmb subskrypcjn Akcji Of erowanych wydst Np
Memorandum Informacyjnegp i nf or macj N o Cenie Emisyjnej Akcij i Of er ow:
zostanie udostfApniony osbbO®Omertda Rublrychnas ki r b@wédhaspes
Me mor andum I nformacyj ne, a w Enfitenta naw.creoteah.gl ni aFirmy Inwaestyeyjnen e t o

(www.dmnavigator.pl)

ZgoUony Ziawestesas v &dl@ej Ncego Zapis do mome,btNd Fp rodysd Nipd wn i Ak
od przeprowadzenia Oferty.

W momencie skgmdvasitar Zypins ew bidN ponosil dodat kowyclw Kk
zwi Nzanych z otwarciem i prowadzeniem rachunku papier-w
rachunku wczeSniej

Cena Maksymalna, Cena Emisyjna

Cena Maksymalna Akcj i Of erowanych ynosselLe0d as ques@ iad zoineagj iopktyz ceh
00/100 za jednN Akcjn OferowanN.

Cena Emisyjna nie bndzie wyUsza ni U Cena Maksymalna i b
Emi syjna zost ani eEmitentipa lzyskaaiu zgodyzRady NatizorczejWd cel u ust al eni a Ce
moUe wykorzyst al -bulging{budowysriofcge st uDookt - ry bhidzie przeprowe
Firma I nwestycyjna mo ldmildizgghudowys i Pgbidu) dgskrecprelsiel wybrangch przez siebie

i nwestor.-w oraz przeprowadzi l ten proces na zasadach i
i warunki przeprowadzenia procesu beukilding, jak ijegowynikini e bfidN podane do publicznej
I nformacja odnoSnie ustalonej Ceny Emisyjnej zostanie po
Memorandum Informacyjne.

JednoczeSni e, stosownie do arztnej3 7o obotm, KtUseawyodygye
publicznej wiadomoSci informacji o ostatecznej cenie aAkc]
sifi od skutk-w prawnych zgoUoneg8miZapi wutermeni egdUédni er c
do publicznej wi adomoSci i nformacj.i 0O OoOstatecznej ceni e

Inwestycyjnej

Mi ni mal na i maksymalna wiel koSi Zapisu
Mi ni malna |liczba Akcji Of @66wéBvYohs o RRjiQfaowadgh Ns emi wi hosi
Maksymalna | iczba Akcj i Of erowanych objnAnta Zapi sami j edn

moUe byl WA560R Akgi ®ferawarych.

|l nwestorzy sN uprawnieni do skgadania dowol nej l'iczby Za
Zapis (lub gNczne Zapisy jednego inwestora |lub posiadac
Of erowanych winkszN niU Iiczba Akcji Oferowanycmalpsymaline

I i cAkdgi Oferowanych.

Podmi ot ko®f éy hitj Nogbkcje dferawane N c
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Podmi otem koordynuj Ncym Oferti jest Dom Makl er ski N@bv i g e

War szawa, wpisany do rejestru przpdeiwadzonegw Krapow&Sdd
Warszawy w Warszawi e, X1 Wydziag Gospodarczy KRS pod nr
pegni 0 p gFirmao Inwestycyjnad A . Fir ma l nwestycyjna |jest pdnicavoniwo t e r

proponowaniu nabycia Akcji Oferowanych.

Podziag Oferty na transze

Oferta Akcji Oferowanyclhest paizielona narzytranszé Tr anszin Magy,thahswesboUyavrhad nTweasrt
PracowniczN

Transza Magych I nweshweswobiiwzdek omej hogwafo CZnieMaksymainegrola. A k
ACena MakGeynmaa | Fnaip ® wjyotb@az AZasady skgadania Zapis-w or.az |
| nwestor zy piskTgaastyf g ;itw2at or - w wy p2amii 2y No K roe $nlud Memarendpru n k ¢

Transza DuUych I nwesinowesworbifvdzdioe kabejymhwaiost anN skier ow
Akcje OferowaneA Zapr o9zendinavest orzy, do kiaprygshenbathntiNskpeawwi:
na takN liczbn Akcji Of erZapaongecleni yabaazosbadaawshawapgat
wskazany wZaproszeniu. Zapgrs zeni a zost anN pr z e s dzabnpenkt A IC 2 daksymalna inGenal n w
Emi sygovaypleasjz AZasady skgadania Zapis-w ollarwestacamonycs k ga
w odpowiedzi na Zaproszenie w TranszZapDwsly cakrlerBwentyorw
Memorandum.

Transza Pracowni czirmwe shtifiodrz-iwe boribdeN cnyocwha [ p r a ¢ q pantriedma izhesowyms p - §
Sp-Bub czgonkami Zar zNdu,Ktu-bz aRyawskaziNmrdz ez cZzaij z ¢p - Bhiit ent a
Uprawnionych do nabycia Akcji Oferowanyeh Transzy Pracowniczefe wskazanieno s - b upr awmpiraiyygh gaoj
k a Ud e j do nabytia lictby Akcji OferowanyctAL i st a Os - b | przekarana zostmyprzér Emitent&irmie

Inwestycyjnen aj p- ¥ni ej w ostatnim dniu przyj mowania zapis-w hna
Uprawnionych niezostanieu d o st ipni ana do pléddhncecnedniwvd alp mdiSa i omBiwszea d ¢
Sp-gki nie bAndN uprawnieni do uczestnictwa w Transzy Pra

Doinwestor w naj duj NcLyicSios b Upaawni onych zostanN skierowane z
OferowanefA Za pr o 9. inwestoraydn aj duj N&igOs-i b Wmr dwrdiookychh ych Zaproszemia N s
bidN uprawnieni dmpaz §oBkhefeaowahghmiliszbiewskazarj w ZaproszeniuZaproszenia do
inwestomajwduj Ncych sifn na roStaeNOpF be UPpamevn p b gunkh AGC e mai
MaksymalnaE mi s yp mwayodegz AZasady skgpdaninaSZapiza - vAkai).admestbreyr o w.
skgadaj Ncy Zapis w odp o wkPracowniczejnyap eZjanpi raoj SNz ef noiremuw aTrrza nZsazpyi s L
Memorandum.

Cena Emisyjna Akcji Oferowanych zostae u st al o n o yzyskaniuzgody RadyzNsdtorcasj, por oz umi eni u
l nwestycyjnN, po przeprowadzeniu procesu budowania ksiifg
Emi syjnej zostanie przekazana w ftoamie wdgedteimemitany oddepn
spos-b, w jaki zostago udost npni Emientdfevmoreoan.gdluFmy Inwestyclyjnej n a
(www.dmnavigator.pl)

|l nwestor zyZamwikonwjMNayCeni e Maksymal nej otrzymaj N zwrot n;
r-Unici pomifdzya CeamMN MAakisyyjah NNw przypadku jej wystNpi e
dyspozycjN wskazanNulwanzae Szapizgw,UJomen oj Floirathk ol wi ek odszk

od dnia dokonania przydziagu Akcji Oferowanych, oggo$zen
do skutku gob. pnkt45.7AZasady oraz terminy rozliczenia). wpgat i zwro
Podziag Oferty Publicznej na transze nastNpi po przeprowa

Informacja o ostatecznym podziale Oferty Publicznej na transze zostanie przekdzanawni e supl ement u do
zostanie udostfipniony do publicznej wiadomoSci w sposj-b,
Emitenta (www.creotech.gli Firmy Inwestycyjnefwww.dmnavigator.pl)

Skgadanie dyspozycji deponowania Akcji Oferowanych
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W momencie skgadania Zapi su, i nwestor zobowi Nzany jest z
Akcji Oferowanych (st anoiwikNeN wpank b3 Fio73@ Ménorarman [Fanpacymayo

na prowadzonyma |j ego rzecz rachunku papier-w wartoSciowych. Z
powoduje niewaUnoSi Zapisu na Akcje Oferowane.

Akcje Oferowane mogN byi deponowane wygNcznie naeradgh@reh
dyspozycji deponowania inwestor potwierdza poprawnoSi dar
Firmy I nwestycyjnej o wszelkich zmianach dotyczNcych rac
W razie skuwaidady sap Zzayd jsi deponowania przez pegnomocni ka,
umocowanie do dokonania takiej czynnoSci

|l nwestor, kt-ry nie posiada rachunku papier-w waskg&danoiw
Zapisu na Akcje Oferowane. Wszel kie konsekwencje wynikaij
Of erowanych ponosi osoba sk§adaj Nca tn dyspozycjn.

4.5.4.Zasady, miejsce i terminydokonywaniawp §at or az s k wnti le-dw kpmawiogadmopyihat y

terminie lub wniesienia wpgaty niepegnej
|l nwestorzy skgadaj Ncy Zapis w Transzy Magych I nwestor - -w
kwocie r-wnej il oczynowi | i ctzobry sAkkgcajdia faepriosw aonryaczh ,Cennay |Maa

Il nwestorzy skgadaj Ncy Zapis na Ak cojazw Tdnszy Rravaavniczpjomw i Tnrnain s py
Akcje Oferowane w momencie skgadania Zapisuna kabBNienwe s
Zapis oraz Ceny Emisyjnej dla jednej Akcji Oferowanej.

PgatnoSi za Akcje Oferowane musi byl dokonana w zgdotych
przyj muj Ncej Zapis na Akcje WOfeagwdce. pBwakuppjaegoi ani 2
mniejszN |liczbn Akcji Oferowanych ni U wskazana w Zapisie
wpktMi ni mal na i maksy maiéozmaczavauematycz8id e wa(pri cSci Zapi su. MoUe
zgoUony na Iliczbfin Akcji Oferowanych maj NcN pokrycie we
ugdamkowy AkcjiOferoiwadych , j ednak w przypadku wystNpienia nadsubs
nie uwzglfndnial takiego Zapisu przy przydziale Akcij.i Of e

Wpgaty na Akcje Oferowane nie podlegaj N oprocentowani u.

Wpgata na Akcje Oferomwmama womgonwunclzropols$kidotkona rachune
prowadzony przez PKO Bank Polski S.A., 0 nume6£1020 1068 0000 1602 0346 7602

Wpgata na Akcje Oferowane powinna zost aziosuiasjzac zzoaakashwigpoenss
Firmy Inwestycyjnej wskazamyp o wyrldieg p - Fni e ni U w pkteTremimi anc o t avkarr € $lao iy czt
Publicznej, povy Ue j

Tytugd wpgaty powinien zawieral:

1. numer PESEL (REGON lub inny numer identyfikacyjny),

2. i mi A i nazwisko (nazwh firmy osoby prawnej) inwestora
3. adnotacj n ClhMghlastumenBa Aalc| e

Zwraca sifi uwagi inwggNoznwMM, odPowbedzizBll nafi z tytugdu pe
Akcje Oferowane. W szczeg:-IlnoSci dotyczy to opgat i prow

Za termin dokonania wpgaty pkizyginnied Gnel wimgyen® gw (kzo styar]
bankowym Firmy Inwestycyjne;j.
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4551l nformacje o uprawnieniach zapisujNcych sin os-b d
wraz z warunkami, jakie muszNbydyd sskwetjndzome, aby t

Zapis na
przypadk:-
ust. 7w  z wi Nz

Akcje Oferowane | est bezwarunkowy i ni eodwogal
w, kiedy inwestorowi przysguguje prawo do uchyl
ku z wust. 6 Ustawy o Ofercie Publicznej

|l nwestorom, kt-rzy wyrazili zgodnin na nabycie | ub subskry
prawo do wycofania tej zgody, z kto-broecggoy c mo o sukdorsz yisptna
Memorandum I nformacyjnego, pod warunkiem Ue nowy znaczNc
zostagy zauwaUone przed zako@® zeniem okrebu wfifzalbewdmo Gci t
z tych zdarze@ nastNpi wczeSniej. Wycofanie zgody nastifp
Akcje Oferowane. Emitent moUe dokonal pr zy dnznudogwcofdnlapriez Of
i nwestora zgody na nabycie lub subskrypcjn akcji

Prawo do wycofania zgody na nabycie | ub subskrypcjn Akc]j
informacj N o Cenie EmisyjneMemrkrcandwhelrmiwammady | fagpd emesn
do kt-rych skierowana jest Oferta Publiczna, w taki sam
na stronach internetowych Emitentamw.creotech.gli Firmy Inwestycyjnej: www.dmnavigator.pl

456 Terminy i szczeg-gowe zasady przydziadgu papier- -w w
ZarzNd Emitenta dokona przydziagdgu Akcj i eQdmeszazongmmpkicTérminv t e
Ot warci a i Zamkni poiwy U@ferty Publicznej
Decyzje o: (i)ostatecznym podziale Oferty Publicznej natranszeforazi ) | i czbi e Akcij i Of er owa n
poszczemwesstyoor om; bAdN miagy charakter uznani owy i zost al
po zako®zeniu procesu budowania Ksingi Popytu.

Po przekazaniu do publiz n e j wi adomoSci i nformaciji O ostat einwestoeom wl i ¢
poszczeg-lnych transzach Sp-gka zastrzega sobie moUliwoS
Of erowanych pomi idaznys zpars z ¢ zze gz-al sntyrnzie Utern i e m, Ue przesuni nt
nie zostagy objnte prawi dgowo zgoUony mi i opljjatto@y lpadz Za @

inwestor-w w wyninWwes uad ysvkewnti ka- vs i gir a wn y ¢ lzgodnig @ Gbpowigdnimi zapsami s -
MemorandumP r z e s UVArKicrjcii aOf er owanych pomi idmeiye pvwpizywae gnd nymi an i

Akcji Oferowanych, kt-re zostanN zaoferowane w Ofercie P
Przydziagdg Akcji Oferowanych w przypadku dokonania podzi a
Przydziagdg Akcji Oferowanych w Transzy Magych | nwestor - - w
Wprzypadku, gdy Il iczba Akcji Of erowanych objnAntychczpyr awi

wszystkich Akcji Oferowanycw Tr anszy Mag,y cws zlynsweksiteorZawi sy zostanN zrea

Wprzypadku, gdy z prawidgowo zgoUonych Zapis-w wynikal
Oferowanych przeznaczonych do przydzielenia (nadsubskrypcja)T r anszy Ma §,y cw- vienaleasatnesrz-yw M
| nwe s, tAkcje Oferowaneg o st anN przydzielone na zasadzie proporcjone

wyraUal sifn bAadN w procentach, z zaokrNgleniem do dw-ch
Liczba Akcji Oferowanychinpwesy dzioad diniydszitep lonsyar zalzagc 4 Gy onwi t |
Akcij i Of erowanych, powstage w wyniku redukcj i, nie bndN
d-g zostanN przydzielone, po jednej AdemngtyminOdfeesrtoowaonnej ,k tw r
zostagy objnte redukcj N i kt-rzy zgoUyli Zapis na naj wii
Of er owanych powstagej w wyniku zaokr Ngl e@. bjWtyrrchy,pfaadpkiu
pierwsze@®twie przydziagu zadecyduje Emitent wygNcznie w
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Emitent nie bndzi e inaweisadoamiwado ilnidcyzwiideu aolsntiast eczni e pr zyc
nie bAndN wydawaabyiod wWAkcpdze®f@r awanych. I nformacjn dot
podaniem ewentual nej stopy redukciji Emi tent przekaUe do
Memorandum, czyli na stronie internetoviianitenta: (vww.creotech.gli Firmy Inwestycyjnej: ¢ww.dmnavigator.pl

I nformacjin dotyczNcN |iczby przydzielonych Akcjinwesytymej,owa
w kt-rej zostag zgoUony Zapis.

Przydzielenie Akcji Oferowanych w mniejszej liczbie ni0
Przydziag Akcji Oferowanych w Transzy DuUych I nwestor - -w

W przypadku, gdy liczba AkcjDf er owanych obj ity c heklpracmmiizainfeesewanizigdozU oen yrmi wn
niUsza od liczby wszwsTkanszWwkbDjpUy Oivesd wa g ¥a fort evszzyemaijal d o
wszystkichZapis v liczbie AkcjiOf er owanych odpowi adaj Ncej |l iczhie wskazart

W przypadku, gdy p r a wi d § o w odekiamgaji thimtergsowanimy ni kal bidzie nadwyUka popy
l'iczbN Akciji Of er owanych pdsubskypejapc zTor nayncshz yd oD up(lyzeyhd mhifiemdssgnt i oar
DuUych I nwestor -wosAkaoNe pR&ddagadenler ecjonal nej decyzji
|l nwestycyj nN.

Liczba Akcji Oferowanychinpestzryamilei dniye hwyrosGaiz egi- i nlyimc z b |
Akcji Oferowanychni e bfAdN przydziel ane.

W przypadku dokonania niepegnej wp havteys t ma aAKajpae sQf d rudbw&m
Of erowanych mniejszN ni U okr eSlimvestra wakiemanpestorevd zstania praydeielena o w

taka | iczba Akcj iinvdsetroorwatne/rc hd o knan gy heajmglme gowyboruNEmiteptatakiesnu a w i
l nwest or owi moUe zostal r-wnieU przydzielona mniejsza |
moUe nie zostal mu przydzielona Uadna Akcja Oferowana.

W przypadku invpstdleeZapisaluBparpzieszz- w na wifnkszN |iczbn Akcji Of el
Zaproszenia, takiemin we st or o wi moUe zostal przydzielona I|iczba Akc)|]

Zaproszenia.

Zawiadomienia o przydzieleniu Akcji Oferowanyicitve st or om zost anN przekazane przez F

Przydziagdg Akcji OfRacowmieaejych w Transzy

Inwestozyu pr awni eni do skdadania Zapi apr ows ZTe mina&apiowPa G bevnb & 2
Of erowanych wskazanN na WairSmikéd etns -zijjodlpma wmn iZaipy Gmwe wype
Zapi su or az up@pQeraecEeisyine wskezgnejZmproszeniu.

W przypadku dokonania niepenej wpihateystma aAkKajpa sQf d rudbwa&Zm
Of erowanych mni e jZaprosteniu,itadieninwesterwi zostamie pvzyitona taka liczba Akcji Oferowanych,

na jnakeNtor ten dok o n ayjskracjpnglacgeyyboruBmitenpataldemtirawe £t o r o0 Wi moUe z
przydzielona mniejsza |iczba Akcji Of emowanydh rmriold twayn ik
Uadna Akcja Oferowana.

W przypadku inweBéonra @Fmapesu |l ub Zapis-w na wifdnkszN liczb
Zaproszenia, takiemin we st or o wi moUe zostal p r zcyhd zw yenl ioknaaj Nciac zzb ao tArkzcyj
Zaproszenia.

Zawiadomienia o przydzieleniu Akcji Oferowanyichwe st or om zost anN przekazane przez |

Pr z e s uAkdjiferovmnychpomi ndzy Transzami, |l nwestorzy Zastnpczy

W przypadku gdy Akcje Oferowane nie zostanN objfite w dany
przesuni Aita wedgdgug dyskrecjonal nej decyzji Emi tent a, w
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wyst Npi @ papwyd. Nieobj nte Ak c jpzydidoranveesiaamalysknezjgniiniewybsamyime U
przez Emitenta, w por ozwtymingesioromkzt -FrizrymNh ilen waezsitiylciy jund\g,i a § u
Popytu Al nwest opzy)y @apodi warunkiem prawi djowego z praed emiohiwva i
odpowiedzinZapr oszeni e do zgoUenia takich Zapis-w

457Zasady oraz terminy rozliczenia wpgat i zwrotu nad

|l nwestorzy dokonuj Ncy Zapis-w po Cenie Maksymal nej Zapisgyt - r

zredukowano | ub uznano za niewaUne lub w przypadku niedoj
l ub nadwpgtaytm st anowi Ncych r - Umi e niNo rEimi csz/yy n®e wN pMaky pyarde&lun
wskazany przemwest ora w Formul arzu Zapi su, bez jakichkol wiek o
dokonania Ipcjziyd@f agawadnych, oggoszenia o odstNpieniu od
skutku.

I nwestorzy dokonuj Ncy Zapis-w po Cenie EmisyjnEapi skyt -zroysr
uni ewaUni one ilomnbe niuebuwz plrizdyrppadku niedoj Scia Oferty Publ i
nadpgat na rachinmweltwslkkaawarmfryrpnwidez zu Zapi su, bez |jakichk
roboczych od dnia dokonania przyazij u Ak c j i Of erowanych, oggdoszenia o odst N
Publicznej do skutku.

W przypadku ucihwésenomasod skuek-w prawnych zgoUonego Zap
Memorandum, dokonanepy aty zostanN zwr-cone wokenamnnaepBzyhii afpo
ogjoszenia o odstNpieniu od Oferty PublZiwoonejnaldpharcioandaijh
jakichkol wi ek ods.zkZwrooma @ a dupbd aocdosneytcehk k wot nast Npi na r a
Formularzu Zapisu.

458Pr zypadki , w kt-rych Oferta Publiczna moUe nie d
przeprowadzenia

Do dnia rozpoczHhici a Apkrczyej nOJf\Aearnoi\AaanZeapEmi-t'\Aennta, po konsultac
czasie i bez podawania przyczyn, podj NI decyzjn o zawie
r-wnoznaczne z odwoganiem emisj.i Akciji Of erowanych.

Podni u rozpoczncia przyjmowania Zapis-w na Akcje Oferowan
z waUnych powod-w, do kt-rych w szczeg-InoSci naleUN zda
negatywnwpgpoBibna powodzenie Oferty |l ub powodowal zwi.
Of er owanych. Podjncie decyzji o zawieszeniu Oferty moUe
Oferty. Terminy te Emitent, po konsultacjiEi r mN | nwestycyjnN moUe wustalil p- ¥
niezwgocznie po jej ustaleniu, w spos-b, w jaki zostago

Po rozpocziciu przyjmowania Zapis-w Emiyent moWwea UogshNpi
waUnych powod-w moUna zaliczyl w szczeg-IlnoSci

1. nagge lub nieprzewidzianpoztzimitgecynejswt  Patjsiceekoabomi ¢ 2
istotny negatywny wpgdyw na r yrntkii |fuibn ama odveiva galsmedialr b
zamachy terrorystyczne, wojny, katastrofy, powodzie);

2. nagge i nieprzewidziane zmiany | ub wydarzenia o 1inn
negatywny wpgyw na doigatael nsokSut kEbrmiati e nptoan ilessh emi em pr
istotnym zakg-ceniem jego dziagalnoSci ;

3. istotnN negatywnN zmiann dotyczNcN dziagalnoSci, sytu
4. zawieszenie lub istotne ograniczenie obrotu @apia mi wartoSci owy mi na GPW, NewC
gi egdowych w przypadku, gdy moggdobPubbimzeN i;sbofey g
5. sytuacjn, gdy wynik procesu Zapis-w okaUe sif niesaty
6. nagge i nieprzewidziane zmiany maj Nce bezpoSredni, i s
wypowiedzenie lub rozwi Nzanie umowy pomindzy Emi t en

proponowaniu nabycia Akcji Oferowanych.
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W przypadk u podjncia decyzji o odstNpieniu od Oferty, st oso
wi adomoSci w formie suplementu do Memorandum I nformacyj ne
opublikowane Memorandn.

459Sposoby i formy oggoszenia o dojSciu lub niedoj Sci
zwrotu wpgaconych kwot oraz o odstNpieniu od przep

I nformacja o doj Sciuskwthkwi ed@j Sspaus Ofiee tiy tdeor mi ni e zwr ot

I nformacjn o dojSciu albo niedojSciu Oferty do skutku

opubli kowane Memorandum I nformacyjne, nined wj o zmreize Eprmo t do
niedoj Sciu Of, eto tjegt nal stronis kintetnktaweEmitenta (ww.creotech.gl i Firmy Inwestycyjnej

(www.dmnavigator.pl)

W przypadku niedoj Sci acOfyah yprdoe s kiunkaist awrwtSwepdla- w pi e
dyspozycjN wskazanN w treSci zgoUonego Formularza Zapisu
odszkodowa G, w terminie 3 dnipubdbaeaene¢h widdomodScpr pekaza

Oferty do skutkuto jest na stronie internetowemitenta (vww.creotech.pli Firmy Inwestycyjne{www.dmnavigator.pl)

I nformacja o o@gstoWmiderina aodferzeg | ub | ej odwoganiu

W przypadku odstNpienia od przeprowadzenia Oferty albo
wi adomoSci W spos- b, w jaki zost agto jexd paudirbnie kntemaetaw@&mitdha mo r

(www.creotech.pli Firmy Inwestycyjnejwww.dmnavigator.pl)
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5. DANE O EMITENCIE

5.1. Firma (nazwa), forma prawna, kraj siedziby, siedzika i adres Emitenta wraz z numerami telefonu lub faksu,
adresem ggd-wnej strony internetowej i adr eswegna Sp o wve
klasyfikacji statystycznej orazn u me r e m w eciwgj identyfikarjapSdatkowe;

Podstawowe informacje o Emitencie zostagy przedstawione

Tabela4: Podstawowe informacje o Emitencie

Firma: CREOTECH I NSTRUMENTS SPE&EGKA AKC®
Kraj siedziby: Polska
Siedziba iadres: ul. Gen. L. Okulickiego 7/9, 6500 Piaseczno

Adres poczty elektronicznej: kontaki@creotech.pl

Strona internetowa: www.creotech.pl

SNd rejestrowy/ SNd Rejonowy dla m.st. Warszawy
Krajowego Rejestr& Nd o we g 0

KRS 0000407094

REGON 141246690

NIP 9512244313

Telefon: +48 222 464 575, +48 22 233 10 27

tr-dgo: Emitent

5.2. Wskazanie czasu trwaniZEmi t e nt gest ognacidmy! i

Zgodnie z A 4 Statutu, czas trwania Sp-gki jest nieoznac

5.3. Przepisy prawa, hapods awi e kt -rych zostadg utworzony Emitent

Emitent jest sp-gkN akcyjnN utworzonN na podstawie prawa
oraz innych powszechnie obowi Nzuj Ncyepisawterwgwwari amt Rk é&
i wydawanych na jego podstawiee gul ami n - w

Emi t ent powstad w wyniku przekpzihgceniogrami GkionpPoaddpbdbw
Warszawie (KRS: 0000299932).

54 Wskazanie sNdu, kt-ry wydagd postanowi eni e oEmiteptijesti e ¢
podmi ot em, kt - rego utwor zeni Eprzedyniota mume pezwolenjasz& \askazanienz e z
organu, kt-ry je wydag

Emitent (w zwi Nzku z przeksztagdgceniem sp-Jki Creotech sp-
akcyjnN) zostagd wpisany do regtersur GNpowegsi pbidornwu-mer Km:
postanowi enia SNdu Rejonowego dla m.st. Warszawy w War sz

Wopisu dokonano w dniu 2 stycznia 2012 roku.

Dziagal noSi prowadzon a ieRRB eiecwyhaga zpzwaesia, licSnpji-ciykgdodyna t er en
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55.Kr -t ki ophBmitentai st or i i

Sp-gka Creotech sp. z o0.0. z siedzibN w Warszawie zostag
Grzegorza Bronn i Pawgaglha svpri swmin@z ad.o Spe:jeksa rtua pzaesetdsi Ab
prowadzonego przez SNd Rejonowy dla m.st. Warszawy w War :
Nastnipni e, na mocy Uchwagy nr 3 Nsuapziwiczajhriga ZIJrloimadae

przeksztagcenia Creotech sp-gka z ograniczonN odpowi gdzi .
Nadzorczej i ZarzNdu | kadencji, dosz@pozdkszmagognior mgs
w akcie notarialnym sporzNdzonym przez notariusza Krzysz
(Repertorium A nr 12131/2011). PrzekszbagcenweKE®i wveadniau z
roku. W momencie przeksztagcenia kapitag zakgadowy Emite
byd pifAdciokrotnie. Obecnie kapitag zakgadow@BciEmi Weryat kv
wyemitowane przez Sp-gkn sN na Datn Memorandum akcjami z

Hi storia emisji dotychczasowych akspagamkowotprgedwygNco
tabeli.
Tabela5: Historia dotychczasowychemisji akcji Emitenta ( z wy §Nczeni em Akcji serii H)
Seria . . . : . . .
akcji Seria A Seria B Seria C Seria D Seria E Seria F Seria G
Liczba
akejj 1.000.000 62.752 67.300 102.000 71.000 68.000 30.180
e?r?itsaji 22.11.2011| 29.02.2012| 14.11.2012| 14.08.2014| 13.01.2015| 18.06.2015| 18.06.2015
Data
rejestracji| 02.01.2012| 25.05.2012| 29.03.2013| 29.12.2014| 19.03.2015| 05.10.2015| 05.10.2015
w KRS

tr-dgo: Sp-dgka

5.5.1.Historia Emitenta

Creotechl nstruments S. A. powstag w 2012 roku z przeksztagce
pracuj Buyolpewskiej Organi za®©di pBad&Ek d Nd mEomi g gehnd € EsiRpami naojs
wsp-gpracniz spajicliaps sy mmi na Swiecie i dostarczenie im |
Dl atego Emitent wsp-gpracuje blisko z najwaUni euczesmgapiv | a
projektach Europejskiej AgencijiacKs mi ¢ z n e j ESA. Pierwszym realizowanym pr ze:
komponent -w el ektroni ki dla eksperymentu ASIM na MifAdzyn

Rok 2014 stanowi g przegom dl a E mittategichego inwestbagpostaan ail ewlt Necdey;
Skar bu ApeBscjwia Rozwoj u Rurzzyesnsyasicie w pastacRunduszy eumejskich. Efekteniatkowych
Srodk-w pozyskamnyga bponiesswsoSmtropwanych parametraGodowiskowych(ang. clean rooms)
przeznaczonych do monbraZzlmwebkéktcianidei mbas miNwi kEnj i ternd n iploiz
nowe projekty z ESA, w tym na zapr ogniezke PR@EAB.i e i budown p:

W 2015 roku Emitenp o dj N kol ej ne pr ojfenduszyeurapejskin winBnaoeani pmaeami
Ssystemami dl a |l aboratori - -w fizyki wysoki ej energii. Dzi i
duUejrukfomrgtbadawczej m.in. w ZjednoczonegtmKaemlreszwdijey 3
obszarze Wy agradneBicisystemu el ektroni ki wspipenaddP Nkea| ke

Od 2016 roku Emitent rozwija swoj@mpetenciev r amach proj ekt -w dystrybucjSp:-igka
jestlideremprojektu budowyjednej zp i fiplaifosm cyfrowychp r z e ¢ h 0 wu jpN @ e d wwasrystkiej edtapgjskia dane
satelitarne programu Copernicu€opernicus Data & Information Access Services

Kol ejny kami e ESpmiglka wyz orsa zawjo j ous ,j wN gknti -firt ym wC ieZpu@duf €240 lipfojektuj i
budowy polskiej platformy mikrosatelitarnej HyperSat. felahatao d powi ada na potrzebn praowad
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pomocN soatmdsite wdo 60 kg. Proj ekt reali zowany jest W Sz
niezal eUnymi firmami, m.in. 2z Ce wa nstymteB dedhadBgikMjskmotniczydngzc h ,
Scanway Sp. Z 0.0. Wyniesienie w kosmos pierwszego sate

planowane jest na rok 2023.

Od 2018 roku Emitent wy k or z y s t ugplikacjams satelearngriirfio zavi j a swoj e zdol noSci
system-w bearadSgwnaphedp - §kni a pr onthNCirecSova rp,odj est @op o wie &
zautomatyzowaegonadorunad ruchem dron-w w pr zoguEtmi 2 emit p wlzlsizez egjj. s
tymobszarzé z aoz wN§ af wspasawgky ywani a przeszk-d lotniczychkhadlyam :
tym zakresi€Emitentb | i s k o cws pe- ZprPao |l sk N Agencj N teglugi Powi etrznej

W czasie pandemii Covil 9 Emi t ent udopreddkgip r od @lsh @ $la | n yPonadiostesswmisdo dedyzjir - w

Prezesa Urzindu Rejestracij.i Produkt -w Leczniczych, Wyrob-
15 wust. 3 ustawy z dnia 20 maja 2010 roku o wyrobach m
Europejskieg i Rady (UE) 2017/ 745 2z dnia 5 kwietnia 2017 r o
2001/ 83/ WE, MWEg por zNUd&/kedh0 @2 i rozporzNdzenia (WE) nr 1223

i 93/ 42/ EWG Emitent wpyskwadzereiwoktakieh respirator-w do
w latach 202€2022.

552ZnaczNce wydarzenia w historii Emi tent a
Poni Uej przestawiono znaczNce wydarzenia w historii Emit

a) 2012 roki Powstanie Emitenta;

b) 2013 roki realizacja pierwszego projektu dla Europejskiej Agenciji Kosmlcznej (Projekt Asddlizowany o018
rna Mindzynar odoweek s BEayjme nisensagambyBbiishjwvarstw atmosfery p o k § a d
Mi Andzynarodowej ), Stacj i Kosmicznej

c) 2014rokii nwestycja Agenciji Rozwoju Przemysgu S.A. w Em

d) 2014 rok- budowa u Emitenta zaplecza produkcyjnego dla elektroniki kosmicikoejowa cleasroomd w i
uruchomienidinido aut omatycznego montalUu elektroni ki

e) 2015roki Emitent zostaje liderempddsi ego konsorcjum, kt-re na zlecenie
mikrosatelity SAFAIS-PL;

f) 2015 rok- pozyskaniedofinansowani ngpr oj e k t ypma;wlama¢\ﬁd|ﬁ produkt - -w-inf
pomi arowej dla duUych;noKls werSy mewstp-- vj pmaawck/o wy cChERN, D
duUOymi oSrodkami naukowymi:;

g) 2016 roki wej Sci e Emitenta w segmetnrtz ydnaannyiceh zolbesceermwiaac jrni a :
chmur owej przechowuj Ncej pregramyCeppgrecisipe o jze lbtr arz © v\ iwm ia n t
platformin CreoDI AS)

h) 2017rok-rozpoczncie pr q:)r@graanrbludow potsidej phatormy (ikrosatelitarnej dla misji o masie
sat e tloi6d kgw 2020r 0 z p 0 ¢ z i ¢ pieewsAmMigNEyperBatl EagleEye pozyskanie finansowaniaa
obydwa wymienione projektly a k wo t &8miroPLN);§g o 2

i) 2018 rok-pozyskanie projektu pozwal aj Ncego anomIarovmbjodMn p
system-w komput wejaSckinea nteozwiegppmgppaest i Uowy mi 0Sz odk
Oxford University, MIT, Berkley University, Maryland University, NIST

i) 2019 roki pierwszepodukty dla rynku dron-w of er owan;go zpprazcezi cE
wsp-gpracy ztBglskN RgwnejfNznej ;

k) 2020 rok- w czasie pandemii COVII9Emi t ent wdraUa do produkcij i prof
dopuszczenie do rynku polskiego;
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[) 2021 rok- Emitent pozyskuje zlecenie na dostarie trzech platformw standardzieHyperSat do programu
wojskowychnans at el it -w obserwacyjnych planowanych do umi e

56. WaUni ejsze nagrody i wyr- -Unienia przyznane Sp-{gce:
Poni Uej pwalsitaws peo pnrazgyrzondayn ei :Sapy-rg-clen,i eni a

a) ATen, kt-ry zmieni,a pol ski przemysgdg 20160

b) AWi zjonerzy XXI wiekubo

c) Al nnowacyj naNafjroda Rrezesa Krdjosvej Izby Gospodarczej INNOVAT|CA

d Alnicjator iwynrow@drijeéni2® 18 okategori.i

e) APer ga Przeidldmlirng cRorSgy o0Mazows z a

f Nominacja do Nagrody Gospodarczej Prezydenta RP w Kk
g Godgo Teraz Polska w 2018 roku,

h) Wyr - Unienie w rankingu Deloitte&Touche: The DeOl%i tt
cztery r,azy z rzndu

i) Nominacja do Nagrody Gospodarczej Prezydenta RP w
Memor andum konkurs nie zostadg jeszcze rozstrzygniint
57.Pozyskane przez Sp-gkn granty i dofinansowani a

Od poczNtku dziagapmmjSekt yEmi t EMd z mejz yw&ratjo 9&i mdzctegopemas o w
60 mln zg t WRE®ECHww rstUnoyrcihe fO@r mach wsparcia dotacyjnego i

rozwepl i zowanych kIl ucz onmzwojdwych.r oj ekt  -w badawczo
Najistotniejszym projektem jaki otrzymadg dofinansowani e
dofinansowany przez NCBR w ramach programu t8aybkiej $c i e Uk i AT e c hznmoeldo. g i Rer okj ceskmii ct e

umieszczeniem na orbicke2023rs at el i ty, wykor zyst uHypéerSa g @ pp laatofwatan ps atee |

Wykaz otrzymanych przez Sp-dgkn kluczowych gr an frozwejowiychd o f
przedstawia poni Usza tabel a.

Tabela6: Wykazgr ant - w i dofinansowa® dla realizowanych przez Sp-gkn p
) Tytudg projek Okres realizacji projektu Opis projektu
ASystem mi krosat 4.202012.2023 Celem projektu jest opracowanie satel

obserwacyjnego Zi €
projektu), podniesienie na TRL9 platforn
mi krosatelitarnej
realizacj i r . 8gpmisidg
kosmicznych) i dopracowanie szere
podsystem- w pr ze
mi krosatelit-w (po

Rola (REOTECH lider.

WartoSi projektu
44889712, 50 z§.
Wart oSl wydat k- w

CREOTECH 25645768, 75 2 g
Warlkt o&of i nanGRE@TEGCH
12822884, 38 z9.
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APl atforma sate
standardzi e Hy

9.2017%3.2021

Celem projektu jest opracowanie na TR

podsystem-w i Sys
platformy satelitarnej HyperSa
przeznaczonej dla misji kosmicznych
masie 166 0 kg z m

przeskalowania do masy 120 kg.

WartoSi wydat k- w
CREOTECH 19861909, 89 z §
WartoSi dof i GREGTEOCHY
14987937, 32 z9§.

APOL s ki mOdu § 4.202063.2023 Wyni ki em wsp-gp
skonstruowani e mo
satelitarnego modu

Mo du g napindowy um
masi e d 200 kg zm
korekcij perturb
dokonywane manewr - w

zderzenia ze Smiec

0
n

r-wnieU umoOUliwi o
deorbitacji. Mo du
testom z mi kr osHd

refergnackyN nNest opr
CREOTECHplatforma HyperSat.

RolaCREOTECH lider.

WartoSi projektu
16810471, 25 z§.

WartoSi wydat k- w
CREOTECH92942 75, 00 1z ¢§.

WartoSi dof i CREOTEGHV
6.836315,00z § .

ASatelitarny sy
wykrywania zagr o

4.20203.2023

Celem projektu jest budowa syster

umi eszczanego na
zadani em bndzi e
kosmicznych. Syste
ci Ng i mpul s-w le

pokrywaj N obs Zadaniem
CREOTECH jest przygotowanie
satelitarnego komp
dane z czujnik-w o

RolaCREOTECH lider.

WartoSi projektu
7793400, 00 zg.
Wart o wydat k- w

Si
CREOTECH 4.293400, 00 zg.
Wart oS|I dof i CREQTEOGHN
3188983, 25 z4¢§.

Al nfrast r ukpbmiarowa
| MPAKT dl a aplik

5.20184.2021

Celem projektu jest opracowanie kg
elektroniki  kontrolnepomiarowej dla
system:- w kwant owy
system-w komputer -

WartoSi wydat k- - w
CREOTECH37398 72, 56 z4§.
WartoSi dof i CREOTEGHV
2630320, 12 z4§.

Al nfrast r ukpbmiarowa
ARTIQ do zastos
technol ogi ach

4.20203.2023

Opracowanie systemu kontro
pomi arowego dl a
kwant owych wy kor zy
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ARTI Q, w szczeg- |
optycznych [ laserowych v
mi indzynarodowym Kko
POLBER).

RolaCREQOTECH lider po stronie Polski.

WartoSi projektu
2416847, 13 z 4.
Wart oSl wydat k- w

S
CREOTECH 12947 78, 38 z§.
Wart oSl dof i CREOTEGHV
1035822, 70 z§.

ASpecjali sAHET MA
kontrolno-pomiarowy zintegrowany 2
systemem czasu rzeczywistego org
wspierajNcy sync
poziomie poni Uej

12.201511.2018

Celem projektu by
elektroniki  kontrolnepomiarowej dla

system-w czecaysvigtego
WhiteRabbiti kart kontrolnepomiarowych
kompatybilnych ze standarde

przemysgowym MTCAA4

WartoSi wydat k- w
CREOTECH 3875320, 88 z§.
WartoSi dof i CREOTEGHV
2325192,53 z§.

ASystem Aut oma
Monitorowani a Pr zes z k
TSAMPLEO

11.20206.2023

Projekt ma na celu wypracowan

rozwi NzaE bazuj Ng
satelitarnych z
Zzabezpieczeniem tr
l otni skach. Nar znd

projektu pozwol N
procesu wykrywani a

RolaCREOTECH lider.

WartoSi projektu
17515932, 69 zg§.

WartoSi wydat k- w
CREOTECH 7754190, 86 1z g.
WartoSi dof i CREGTECHw

5584291, 42 z§.

Al n n o wautoryojninzaa kamera
do monitorowani a
Zi emi 0O

1.202012.2022

Celem projektu jest opracowanie kamg
opartej na czujniku sCMOS d
profesjonal nych
astronomicznych.  Parametry  kameg
dobrane sN w ten
naturalne zassowanie w systemach S§
(wykrywanie i klasyfikowanie trajektori
obiekt -w kosmiczny
alternatywa dla ka

WartoSi wydat k- w
CREOTECH 7305265, 65 z¢g.
WartoSi dof i GREGTEOHY
54516 59, 70 z§

ABudowa zaut oma

systemu optycznej obserwacji i

Sledzenia obiek
kosmicznej o

4.20164.2018

Cel em projektu b
systemu teleskopu optyczne
przeznaczonego do
bliskich Ziemi (W
ramach projektu Cr
wytworzenie innowacyjnej kamerydo
obserwaci obi ekt - - w

RolaCREOTECH konsorcjant.
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WartoSi wydat k- w
CREOTECH 972500, 00 zg.
Wart oSl dof i GREGTECHV
962500, 00 z g.

ARozbudowa cent
rozwojowego (CBR) CREOTECH
I nstruments Sp-
konstrukcji satelitarnych i misji
kosmicznych

1.20163.2021

Stworzenie centrum badawez
rozwojowego technologii satelitarnyc
skgadaj Ncego sif z
1) zapl ecza proje

satelitarnych, v zczeg- | no §
kontroli satelit- -y
zasilania oraz ukg
kamer stosowanych w  przestrze
kosmicznej,

2) prototypowni u
pozwal ajybkieeytworzenie, przy
zachowaniu stand g
kosmicznegp zaprojektowanych

samodzienimm k gad - w pr z e}
misji kosmicznych,

3) zaplecza testowego d
zaprojektowanych i wykonanyc
prototyp- w.

WartoSi wydat k- w
CREOTECH 4274112, 00 z¢g.
Wart oSi dof i GREOTEOHV
1798150, 40 z3§.

ARozw-j infrastr
przygotowania do produkcji masowe
serii respir

7.20202.2021

Projekt ma na celu wsparcie zaku
infrastruktury potrzebnej do testowan
jednostek medycznych klasy respira
oraz produkcij.i k
(potrzebnych w czasie procesu certyfika
i przygotowania do

WartoSi wydat k- w
CREOTECH 2370830, 00 z § .
WartoSi dof i CREDTEGHV
2133747 ,00 z§.

AZaplecze produ

7.201312.2014

satelitarny produkcyjnego i testowego dig
podsystem-w k os mi
zaplecza mogNcego
certyfikaciji Europejskiej Agencj
Kosmicznej ESA.
WartoSi wydat k- w
CREOTECH 1807806, 00 z ¢§.
WartoSi dof i GREGTECHw
740296,55 zg.

Celem projektu byd

Al nternacjonal
pl atformy satel:i

7.201912.2022

Projekt ma na celu przeprowadzet
dziaga® promocyjny

ul okowani e projek
CREOTECH a w szczeg:-
i satelit- -w kl asy

mi idzynarodowym.

WartoSi wydatk-w k
CREOTECH 4942 00, 00 z §.
WartoSi dof i CREOTEGHV
3706 50, 00 z§.
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5.8. Ochrona patentowa

NaDatwWwe mor andum I nformaheyposgadPp ke otpiwrdazisaigialmoSwoj eja
rozwi Nikanirecmie spegdniaj N warunk-w okreSlonych w ustawie
i nie sN objnte ochronN jako wynalazki, wzory ych Pmjekgy s §o
rozwi Nzania tworzone, rozwijane i wykorzystywane przez E

1994 roku o prawie autorskim i prawach pokrewnych jako utwory prawa autorskiegk r - wn i eHow ijtaeknoi@a k n o
przedsi Abiorstwa.

5.9. Znaki towarowe

Emitent posiada nastnpuj Nce zarejestrowane znaki towarow

Tabela7: Znaki towarowe zarejestrowane przez Emitenta

Numer
Lp. Al U AL Znak Terytorium
towarowe | towarowego
go
1 EUTM Znak @ UE
017945310, graficzny T [ c “
% Instruments S.A.
EUTM
2 017945312 Znak s Creotech UE
EUTM Znak
3 | 017962187 graficzny < ﬂ <- <o> D | A s UE
EUTM
4 017959326 Znak s CREODIAS UE
tr-dgo: Sp-dgka
5100kr eSl enie rodzaj-w i war t o Emitentkosapiasacdichtworzenibunduszy) v
510.1. OkreSl enie rodzaju i wartoSci kapitag-w wgasnych

Zasady tworzenia kapita

g-w wgaepysh wpKoezkEmi senigea kwhminlk
zgodnie z kt-rymi w Sp-gce

na kapitagy wgasne skgadaj N s
1T kapitag zakgadowy,

f kapitad zapasowy,

1T kapitadgy rezer wowe.

Sp-gka moUe tworzyl i znosil uchwagNeWakonegg-Zgyomadteant
poczNtku i w trakcie roku obrotowego.
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5.102. Kapitag zakgadowy

Na Datn Memorandum kapitag zakgadowy Sp-gki Wy nosi 140.
dwadzieScia grosz3¥(jieder emiil isam =zt elr.y4s0tla j eden tysi fAcy

nominalnej 0,10 zg kaUda akcja, w tym:
T 1.000.000 akcji zwykgych na okaziciela serii A o wa
1T 62. 752 akcjok azzwiyckigeylcah snear i i B o wartoSci nomi nal nej
T 67.300 akcji zwykgych na okaziciela seri:i C o warto
T 102. 000 akciji zwykgych na okaziciela seri.i D o wart
f 71.000 akdtjinazwkk@gyciela serii E o wartoSci nominal
T 68.000 akcji zwykgych na okaziciela seri:i F o warto
T 30.180 akcji zwykgych na okaziciela seri:. G o warto

Kapitag zakgadowy zostag opgacony w pegni

Zar zNd Emi 25enra11rar,aw’2d)r2iluroku podj Ng uchwagin w op85.6006sStce e mi s
osiemdziesi Bkcpinkwykgyoopdmawaktaabci enamiedali nej 0,10 z39§

5.103. Kapitag zapasowy

Kapitag zapasowy jest tworzony z odpis-w z czystego zysk
przy wydawaniu akcji powyUej ich wartoSci Stasowniedpreepiguart. a
396 A1 Kodeksu sp-gek handlowych, Sp-Jgka jest zobowi Nzan:
CO najmniej 8% zysku za dany rok obrotowy,kapipt&ggukaakd ac

O uUyciu kapitagu zapas Walmeggor o ma dezzeerriweo;w ejgeod r aokz(bet rczzyigSac i k
jednej trzeciej kapitagu zakgadowego moUna uUyli jedynie

5104. l nne kapitagy

Na dzie®& zamieszczonego w Memorandum sprawozdania finans

5.105. Zasady tworzenia kapitag-w

Zgodni e z Kodeksem sp-dgek handl owych, na kapi obdgorawgsow

kapitagdg ten nie osiNgnie co najmniej jednej trzeciejkikap]i
osi Ngninte przy emisji akcji p-pwy pejkriycch uw &rotagedhie ze Steumamsj &
Sp- gki Wal ne Zgromadzenie moUe postanowil O utworzeniu

(kapitagy rezer wowe) .

Zestawienie kapitalg2wol®aomyweh 3na 1@z2&dE93 aoku przedst awi

Tabela8Z est awi eni e kapit allaR020gaz8In1.2009 na dzi e E

KAPI TAG WGAgNY] )( w Stan na 31.12.2020 Stan na 31.12.2019
Kapitag wgasny 6871 5420
Kapitag zakgadowy 140 140
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Kapitag z emisj i anbroijalnej p 0 0

Kapitag zapasowy 8 602 8 602
Zysk (strata) z | at wubie -3323 -3578
Zysk (strata) netto 1451 255

tr-dgo:;;dEmeteratrok 2020 na podstawie wstfApnych spr alwioeg@dg d,i mawm
dane za rok 2019 na podstawie zaudytowanych statutowych sprawo:

5106. Inf or macje o nieopgdgaconej czASci kapitagu zakgadow

Kapitag zakdadowy Sp-gki zostag opgacony w cagoSci

5.10.7. Informacjao pr zewi dywanych zmianach kapitagu zakgadowe
uprawni e z obligacj.i zamiennych | ub z obligacj.i
emi sji akcji, ze wskazaniem w&nrntpoSaiguwarknldwevg g
wygaSni Aci a pszyawnalybid tyclyakdiar i u

Emi tent nie emitowad obligacji zamiennych ani obl i ganej i
przewiduje sin wadowermobaw kwgpi kajueabkgacij.i uprawni e@® z
5.108. Ws kazanie |iczby akcj.i i waritm&cpohkapawiadus zatk §au

upowaUnienie zarzNdu do podwyUszenia kapi tianpWez kg
podwyUszony kapitag zakgadowy wajralbSci whkiapUthigazlzpak
aktualizacii Me mor andum moUe byl jpstzagezpbdawgdwyowyt ke tr

Stosowni e 'Stoatt ute ScEmiAt &nt a Zar zNd jest upowalUniony acpotdaqjk

zakgadowego Sp-gki, gNcznie o kwotn nie winkszN niOU 28
szeSidziesi Nt cztery grosze). Na Datfi Memorandum wartoSi
zwikNiz z czym w ramach kapiptoadd WNid odeeechyize avyion Eenyi zMid0 md> L@ . 24 6
tysifncy dwieScie czterdzieSci szeSi) akcji na okaziciela

Na Datn Memorandum w ramach klsEpOD(]ak@ljlidawak@we@on\aymrhiath
nomi nal nej 0,10 zg kaUdasg. 6OQN(:DeepmwaBgo‘ﬁlcieymmcnlu;nla@pnaja
kapitag zakgadowy moLﬂedatboyvdo ;k(v%MﬁucBZlodmyysmensmzyctz«dwadue$C|a
zjoprze®dS5emidsj {dziewinldziesi Nt piakei. tysincy dwieScie cz

5.10.9. Informacjanatematj aki ch rynkach papier-w warto&cyowgchoS¢e
Emitentalubwys t awi ane w zwi Nzku z ni mi kwity depozytowe

Na Datn Memor andum papiery wartoSciowe Emitenta | ub kv
wartoS$hci owy

5.10.10.Informacje o ratingu przyznanym Emitentowil ub emi t owanym pr zez niego pa

Emitentowi oraz emitowanym przez niego papierom wartoSci
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510.11Podst awowe informacje o powi Nzani é&Emientaomagjafnci yzcahc yij <1
wpgyw na jego dziagal noSi, ze wskazaniem istotnych
najmniej firmy (nazwy), formy prawnej, siedziby, przedmiot u dz i a § a | nBnftenia w ikapitald z i a
zakgadowym i og-l nej liczbie ggos- - w

Na Datin Memorandum Emitent posiada 40 udziag-w w kapital
Wrocgawiu uprawni aj Nc yZglomadzenidtsem t landpbkp -Wk ig § ccso- v traanowi 40 %
Sp-gka NEWMAP sp. Z 0.0. z siedzibN werWgoaflawanoni emodad

m.in. satelitarneg | a dewel oper -w i inwesstgmkw wy.epechalmoSaewanych
Emitent jest ponadto w trakcie zawi Nzywania sp-gki na t e
I ndustries LLC z siedzibN w Lincolnshire, 1lllimcei 4$00Bmiutde
w kapitale zakgdgadowym i 100% ggos - w. Pl anowany przedmi
[ Swiadczenie usdug z portfolio Eminentna na terenie USA
511Podst awowe informacje o] podstawowych wraduktaichh @ |
wartoSciowym i il oSciowym oraz udziagem poszeligestgo | ny
i stotne,npyobzgzedukt  -w, towar - - w i us g u ¢emitentg w pogzale mwad a c |

segmenty dziagalnoSci

511.1. Opi s dziagalnoSci Sp-gki

Wstihp

Na podstawie analiz wdgasnych Sp-gki obejmujNcych wsbatztar
Memor andum nSaj-wjikiiak sfzeysmh i j ednym z najdyn,amiczniej rozwij a
kosmiczhym Udzi ag CREOTECH w gNcznej w0t ®iidlNarytcrhalgty- wnSnA T
dla polskich firm z tego sektora), w kt-rych wuczestnic

Ministerstwo Raigwonjkw wAkatmalZowg Nz&ku Pracodawc-w Sektora Ko

Ponadto Sp-gka jako jedyna firma w Polsce osiNgningaw zdo
AKatalogu czgonkowskim Zwi Nzku Pracomiakvicoe sva tSelkittorva jKestmi
rosnNcym segmentem rynku kosmicznego. Na podstawie A22nc
Association przewiduje sih, i 0 dzinki mil miga i u Magay cjhi siat r
20192029 wzroSnie przeszdo 5 razy i osiNgnie na koniec 202
CREOTECH jest pomysgodawcN, konstruktorem i tw-rcN aut g
konkurencyjnN rynkowo technologii wielofunkcyjnej pl atfo
jest do misji kosmimy ch prowadzonych przez satelity o masach w zak
przyszgoSci do masy 120 kg). Platforma ta moUe zastgsodhgiom z a1

Ponadto na Dat igkMe nparoavaddwm Sorawojowg, kttregdocalehmajestopracowanie i umieszczenie na
orbicie okdpziemskiejw § a s pagelifyopobserwacyjnego ZiemEagleEye.

Dodat kowo Sp-gka specjalizuje sifn w opr aceaktmryoaygchiisystem wiwy t w
dla innych globalnych rynk. w, obejmujNcych produkcjn spe
kwantowych, kryptografii kwantowej, czy fizykit &myanhl aawejj N
zobrazowaniach Ziemi np. moni t wy B 0 § oyfhudiemay kg abmveyzczha § osgt oawt ykerétkzrych.

Pr odukcj aCREQTEOHjestwealizowana w oparciu oni kal nN na skalin europej skN
specjalistycdamonitrefltekstrromktkir fioraz kompetencije i doSwi ad ¢
usgug produkcji kontraktowej obenomujaNlcpyclmzzareswiyoetakup ol
te0 tworzenie pokryl ochronnych el ektroni ki oraz integr
zakresie produkcji specjalistycznej elektroniki oraz aparatury nie tylko #la ser a kos mi cznego, al e
komputer -w kwantowych, kontroli eksperyment - wwyswkaowyaul
Wedgstaguwi edzy @ZwynriNdaj Ncej z informanpai Dpb tapdeQREBQTECH jastd Kk |
jedynym podmi ot em -Ws cEhuor dorpii eej ,$ rpoodskioandoaj Ncym pegdgnN certyfi
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aut omat y c z neekfronikipaeznaezthaj dla kosmosu (oraz certyfikat ISO 9001), a procedury wprowadzenach ra
systemu produkcji Sp-gki p oedkl sepgelSANPagiagakie praez GRE®TECHatega oertyfikaiu
powoduj e, wei distBypviedzkzaa r znNed uDat i  Mejneosrta njdeudy n N fi rmN w tej c:
produkcjie | ekt roni ki na potrzeby mindzynarodowych misji k os mi
tym takUe w t ziw.o zgad fobr oof¥arsfikooZst ) eonsi

Opracowywane przez CREOTECH technologie sN efektem prac
posiadaj Ncy doSwiadczenie zdobyte w ramach wsp-gpracy z

Genewie oraz szeregiermiry ch zagrani cznych i pol skich oSrodk-w oraz |j
klasy inUOynier- - w, informatyk-w i elektronik-w oraz proj ¢
wnoszN) w dziagalnopcwk GREOWE QH ojjl ekd owani e, opracowani e
system- w -pkoormitarroolwiyoc h ws pamad @&jmNavy ¢ h  dJp\é (armgc nmanred Aenidl Yehigle i
Bezzagogowe Statki Powietrzne) .

Wysoka jakoSi pirodiu&zawodmpoSiki zostaga potwierdzona w Kk
podsystem-w dostarczonych przez Sp-gkn do misji ESA i k o

powy UePjozwol i o to na wyxytnle rsopwazmeydsaopkyoziSeaki raacchz a2jONLcée j g Nczn

W 2020 rokutj. w okresie od dnia 1 styczn?®20 rokudodnia31 grudnia 202oku,wg danych z wstipnego,
sprawozdani a f ionsa nNsgonwiejgao ,p r py-céttkosd poziam@8 95t ryzsa d ey EB|I TDA w  w
3.166,ctoys.t ampwi go odpowiednio wzrost o 13,7% (w przypadk:
do wynik-w osiNgniftych pr zezOp@dREOTEEMS § kvit 1 rodk 2w i pNozparnzi ead
pozwal aj N j ej generowal wysokN mar Uo wo2820 rokue prpedziald 10% 48%c h o

Przewadi konkurencyjne

Wgasne, autorskie technologie satelitarne

CREOTECHwe d Btangwi edzy rmarRatdiu Mejneokroa njdeudma z ni el i ¢ 2syclp ofmiyrst

konstruktorem i tw-rcN wys ok o wiofunkkyjnej glatfaryyj mikeogatelitamejor npzwike u  t
HyperSatpr zeznaczonej do realizowania misji kosmicznych pr ze
przeskalowania w przyszgoSci do masy 120 kg). W ramach t
technologiczgchz ar -wnoakr esi e hardwaredu, |jak i softwaredu obejm
gNcznoSci ir akdoimou nb &kzawjjNce na wdasnym oprogramowaniu Sp-§
pogoUeni em) . Spprajvlkaaorskiah st yaadla mpeJgwii Nz a Galsgmazwd 1j i w darj oNCteynciha p o
technol ogi i, co umoUliwia rozbudowihn oferowanego portfoldi
opracowani a i umi es z ckzieeni aw@gnaas noerghoi csiaet ed ki ot yo zoibesnesr wacyj neg

Wy pracowane technol @griapowyshy st em- w kontrol no

CREOTECH, specjalizuje sin r-wnieU w opr acowy-pomiarowych i (
przeznaczonych dl a,wtamolral omrat avr in-aw ktoawyEutopeargOrgarmzatemfar MucléaC E R
Researchfr. Or gani sati on Europ®enne pour | a Ra dHerenonactear EXperiméntala i

Reactoi Mi fdzynarodowy Eksperymen)iGSI(Innys tRetauktt oBra dTae@E noiadtkKERaCahr nl)
(niem Deutsches ElektroneBynchrotroni Niemiecki Synchrotron Elektronowy)l. e c hnol ogi e opr acowywa
tym zakresie bazuj N insay sstteanmyd ag ydrzd fer oWhii zt asci dilskidNt a s un g, do & §

MTCA 407 technol ogi e kontroli przebiegu szybkiARMQ ipstandard s - w
zaproponowany dla system-w kontroldi proces-w kwantowych
rozwi Nzani ach ot war twy kiop mpfl ektsyowri @ o i WHediWastangempewni n o wN  j ak o

klientom. DUN przewagN CREOTECH jest moUliwoSi prowadzenia za
zdol noSci produkcyjnych zapewniajNcych moUliwoSi dostarc

Autorskie technologie i systemy UAV (ang. Unmanned AeriatéhBe z zagogowe St at ki Powietr zi

CREOTECHopr acpwagdt o szereg wgasnych rozwi Nza@E przeznaczony
i ang. Unmanned Aerial VehicikBe zzagogowe St-dronki. FRowiwdtNrzzameé a te obej muj
| ataj Ncymi, w szcze@<clmmbcidokaohywanyand @mza zasinNgiem wz
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Sight). W tym celu CREOTECIHHp r ac mwia g . system monitorowania drymnm wdva smry
hardware i software), system projektowania tras przemiasacz a si n dr on - w 0 ema@Ezygptowsgnwania e

automatycznych map terenu z wykorzystaniem wysokorozdzi e
przez CREOTECH, c zpafleramie Rogwi §lgaac wweivee dsgtangvo mp z § k €& r 2 &l i
Memorandunpierwszetegotypun a r ynk u p ol siddiempienysayéha nynkurenropejdkim a nawet Swi ¢
oparciu o opinie ekshHmnédenty.- w jednego z partner - w

Parametry technologiczne platformy HyperSat

Opracowana przez Sp-gkhn p!atforma satelitarna Hypersat [
technologicznych, obejmuj Ncych:
a) moUl i woSI rekonfiguracji :masowej i objiatoSciowej pl
b) moUl i woSi zapewnienia odpowiednich,zasob-w mocy or a
T wysokN ni ez a wgedopodSybtemi zasilanjn@razikaseteke | ekt r oni k N
f atrakcyjnoSi cenowN
T kr -t ki czas integraciji
T moUl i woSI dpecjalistgczngnt jystemans
9 moUliwoSi uUOycia podzespodg-w o wyUszym poziomie

Pr zewagami konkurencyjnymi platformy HyperSat sN r-wnie0O:

a) niski koszt wytworzenia

b) wgasny program kwalifikacij.i cznSci COTS

c) autorskiprogranpr zygot owa & mi sj i do | otu
Wysoce specjalistyczna i doSwi adczona kadra naukowo tech
Sp-gka posiada wgasny, doSwiadczony zesp-§ specjalisth-w
naj wyUszej klasy inUynier-w, infor mat agpharatusy, w tymedatelitamej oknti -kr- a
wnieSli (i w dalszym ci Ngu wnoszN) w dziagalnoSci CREOT

technologiisatetiar nych oraz opracoywamiarswyceémi wskenhemoewndoAVI (an
Bezzagogowe Stdwonki Rawi et ECREOTECH, w tym zagoUyciele sp-
zdobywaga doGBERNa GenewieRdsiadaw wni e U d oZsreregudnoyzie 8 i -@wkagranicznych oraz

wi odNcyceck pedkowych w Polsce. Kadra prSgeghibdzw(tzyamzgkrwakna hc
zakresie realizacj i smpioznyadhukcyj nych projekt -w ko

Unikalne zaplecze produkcyjne i technologiczne

Sp-gka posiada unikalnN na skaln europejskN, bardzo nowo
Polsce. Obejmuje ona 3 cleano o méy przystosowanej dowpposallechié WwWoswmpezno:
mont alu elektroni ki, kabl i, integraciji satelit-w ozlagce @&
w zakresie produkcji specjalistycznej elektroniki oraz aparatury nie tylkad sekt ora kosmi cznego, a
komputer -w kwantowych, kryptografidi kwant owej , kontroli
(kamery). Procedury wprowadzone w ramach sliyEsropejskiej Agenci d u k
Kosmicznej. Dzi nki prawdopadob@REOT ERHf j esmIN w t ej c zadt@miycznEgor o p
mont alektroni ki na potrzeby mindzynarodowych misji kosmi ¢
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DoSwi adczenie w pracy z najbardziej renomowanymi [ Wy ma ¢
ETH, NIST)

Wysoka jakoSi oferowanych produkt-w znajduje potwierdzen,i
technicznymi odpowiedzial ny mi za rozw- j technol ogii kosr

0Sr odkami wdaruak(bawyNtiy mi speriearyo vkeo,n t m.oil mMB &dia @ pEN &k NwyAgle n€
Uniwersytetem w Oxfordzie, Massachusetts Institute of Technology, Berkley Lab, National Institute of Standards and Teschnolog
[ kil kudzi esi dkanimaokawyinnny mi oSr o

Koncentracja dziagalnoSci na na-jethar dzi ej perspektywiczny

CREOTECH koncentruje swoj N dxitanjaalNh onSlj wiyal sozbes zparrzaecwhi  dr yywnakne
pr-g wej Scia na rnybesk ajnewt gn & atr y le &konkusersi dBeRIE QoToE GeHh cjpj aakl pnhNa §
we|j Sxhisazz.ar ami tymi sN:

T rynek mikiwplsalha@llnyt -wynek produkcij i satelit-w rmaSni e
miejscew obszarze magych satelit-w (Fr-dgjo: A22nd St at
Association)

1 rynek przetwarzania danydatelitarnychi wg prognoz CAGR dla tego rynku w latach 2e2® wyniesie 8,5%
( Fr - d g o -basddEarth®©bskrvatioa MarkeGrowth, Trends, Forecast20200 2 56, 2020, Repc

T rynek komput eri wgprdgwoa@AGR tla/tegbh rynku do Byniesie 30,2%( ¥r - d § o : AQi
Computing Market with COVIEL9 impact by Offering, Deployment, Application, Technology, isd Industry and
Regioni G1 o b all Forecast to 20260, Mar ket sAndMar ket s)

T rynek syst e miwgprdgnazCAGRydalkegorynok do 2025 wyniesie 56, 5Y
Drone Mar ket Report o, 2019, Grand View Research 1Inc

Szczeg-gowe informacje dotycTERNBHezwtwagynhk Pivzairiyrkavp pooBej

Segmenty dziagal noSci

Na Dvetmior andum Sp-gka, w ramach prowadzonej rachunkowoSci

i New Spacei obej muj Ncy pr zy ckbmplétyych platforssptelitaraythgoprgcowanych na bazie platformy
satelitarnej] Hy p@éNSwmeh jiejsysk @and ovwy mi

1 Earth Observation (pol. Obserwacja Ziemi) segment danych satelitarnych i technologii UAV (ang. Unmanned Aerial Vehicle
iBezzagogowe St at kogie Bronavieeo bejnmpj g elcdqdyyl ze sprzedaly wyg
tytugu np.:

T dostawy nazi emne] infrastruktury do monitorowani a
integraciji oprogramowania za@®oygdwynem staatzk-dw apowi
(Unmanned Traffic Management),

f realizacji projektu demonstratora usgugi wsparcia p
danych satelitarnych konstelacji SentinelBeyond Visual Line Of Sigh(BVLOS) Flight Planning as a Service,

i Science(pol. Nauka)i segment aparatury naukowpomiarowejm.in.podzespo - w do ko nmmpbted rpuv Nk
przychody ze spr zedpaolhyi asryoswyecnn- wn.kionn.t rdollanok omput er - w kwant
do synchronizacji czasu w standardzie WhiteRabbit,

T Produkcja elektroniki i s egment obejmujNcy przychody zejksiprzzetdywtOygu
Zaawansowane,j el ektroni ki na zIlecenie klient .  w, m.in. dl

- Projekty ESAi obej mpf Rgchody ze sprzedaUy generowane pr zeakiej Sp-
Agencji Kosmicznejz t y t u § yprojeke aw obszamach: i
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f chmury obliczeniowej sprznUonej z repozytorium dany
T projektowania elektroniki do komputyer dw poldga dbopvey al

orbicie okogoziemskiej, jak i w odleglejszym kosmos
T przygotowania software dla komputer-w oraz innych s
f montaUlu, integracij.i i testowani u pwprzstreehi kosmiozneji w tgry s t

dziagaj Ncych na Mi ndzyorkcieMatseew eojr aZt arc juik Jkaadszmiec zJroewi ,s :
1 synchronizacji czasu,
T projektowania i dostarczania komponent- -w naziemnych

1 przygotowaniaelekr oni ki detekcyjnej dla system-w  wyg&rgwagi b
system-w optycznych,

1 projektowania misji satelitarnych.

Rodzaj e pferonwdnydhgrzez8 p -ig k

Platforma mikrosatelitarna HyperSatsegmentNewSpace)

Podstawowym produktenCREOTECH w segmencie NewSpace jest wielofunkcyjna plattormi kr osat el i t ar n
Pl atforma Hyper Sat opracowywana | ersaz wajzewe @S -pjkdi nva z vaNnaA
wnowymstandatr zi e Hy peorsCuled® Ncegnsowanie z NCBi R, kt - rego gNcz
tenrealizowanyjespr z e z odp -wyrkze Sni a 2017 roku, a terminokpego zako
Pl atformy satelitarne (ang. satellite Baskplstanswighldpods
cznSci: platformy i gadunku wuUytecznego. Gadunek uUytec
wykonywani e gg-wnego zadani a, na rzecz Kkt-rego satelita e
obserwaciji Ziemi, badaniom naukowymp.)t G a d udeeyduje b @draju misji kosmicgjrealizowarjpr zez danego
(misja komercyjnanaukowaitd.). Drugim elementem satelity jest platfornB8anowionak onst rukcj i noSnN dl
zasilani e, orientacjin w przestrzeni, moUl i woSci manewr oW
takimi jak: promienioward , uder zenia czNstek, wysokie/niskie temperatu
w i stocie determinujN dla jakiego gadunku uUytecznega i |
i objnAntoSi @nackelekirycza, jaak Mkdleana pl atforma moUe zapewnil @§a
kt-ra moUe zost al przesgdgana z i do instrumentu.
Platforma satelitarna jest wtymrkiine wyposaUona w szereg sy

T zasilania (pané¢laceosFonmozdngy aksmuybucij.i i zar zNdza

1 komunikacji (np. anteny, nadajniki/odbiorniki),

T komputera pokJ-aohrd@enguter) ( ang. On

91 kontroli ustawienia satelity w przestrzénAOCS (angAttitude and Orbit Control System),

1 ochronytermicznej,

T napndowego i korekcij.i orbity.
Dodat kowa funkcja platformy satelitarnej wi NUe sinfi z jikoCEc
niepotrzebnego juU satelity lulieUesatd ijt g @ e@mi &s umciziecSinad en a
geostacjonarngj
Poni Uej przedstawiono pogl Ndowy rysunek satelity bazuj Nc
rysunku zaprezentowano podsystemy platformy opracowane przez CREOTECH (z asi | ani e, radi o, ko
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sterowaniaitd)a w cz i Sci g-rnej obszar, w kt.-rym znajduje sifi ga
obejmujNcy w tym wypadku dwa teleskopy.

Rys. nr 1: Satelitab a z w pa\ptatformie HyperSat w konfiguracji 30 kg

Magnetometer

S-Band Antenna

Deployable

Solar Panels Example Payload

Magnetorquers

SpaceVPX Chassis
Batteries
i

Radio stack  Reaction wheels

Platformamikros at el i t arna Hyper Sat afimdjikosmiczpychpeez satelityzoonasach @ pakresie adl10 z
do 60 kg (z moUliwoSci N przeskalowania w przyszgdgoSci do

Poni Uej przedstawi onroe knoonflii gworSaccij is knadl sogwaenjti faio r((mp j My p8c Saw
nanos t e | typa CubeSat

Rys.nr2:Pr z y k § konfiguragjemasowei o b | fetplatBroy HyperSatw por - wnani u do nanos:

HyperSat 1HU

Przyktad: demonstrator
technologii

9B|STRONA



MEMORANDUM INFORMACYJNERNE O EMTENCIE CREOTEGNSTRUMENTSA.

HyperSat 3HU

Przyktad: misja naukowa

HyperSat 4HU

Przykfad: obserwacja
Ziemi
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Dla poréwnania wielkosé
nanosatelitow:

Source: Radius Space
waw.radiusspace.com

tr-dgo: Emi tent

Realizacjaprojektu platformy HyperSgt e st  wy ni ki em wn.ie U d zuiv&@ projktaahckos@ipznyghk w tym

10 projektach dla lotnych misji kosmicznych, budowy zaplémizaratoryinegp pr odukcyj nego, a takUe
certyfikacji ze strony Europejskiej Agemncj Kos mi cznej , umoUl i wi aj Ncego Sp ziomr sm
kosmicznegav programacheuropejskiej Agenciji Kosmicznej

W ramachprac nadplatformrNHyperSatCREOTECH opracowad s zer deghnaogicash soyr sstke ns-hw

platformy Hyper Sat, obejmujNcych zar-wno elementy hardwa
gNcznoSci i komunikacji (radia bazujNcego na wdasnymaopr ¢
j €] pogoUeniem na orbicie).

Gg- -wne funkcjonalnoSci i rozwi Nzania technologiczne zast

Hyper Sat obej muj N:

il

moUl i woSI rekonfiguracji mmhesbupdwd kdijeytHypbkSdtjzspenmia atl

klientowi pegnN konfiguracjn zar-wno w zakresie m
Funkcjonal noSi ta zostaje osiNgninta poprzez zapr
dodawanie i zmiemini e podsystem-w el ektroni ki . Rozwi Nzanie t
standard istnieje na Siviajcmrei djyd kyc w rkart @gatrdlii tCuw e
skalowanej do 12U. Jednak ta kategoria nieezagni a w pegni uUOytecznych fu
ograniczenie masy instrument - -w (payloadoéu), brak pe
jednostek problemy z komunikacjN wewnntazodld CREPTET
prace nad modularnN, platformN mikrosatelitrnN, ad
i stniejNcymi rozwi Nzaniami polega na wunikalnym pod
standardzie SpacéVX , interfejs-w wg protokod-w stosowanych
(Cubesat) satelitach). Pozwala to kontrahentom Sp-
zastosowa@E t eicondn ol ®lgé kamiymrihk acijeimi p oz ao bpsoentovcaNc j m- I y «
sensor - w, wpmrakrekgorl nypsStcal dostfipne na rynku modugy
moUl i woSi zapewnienia odpowi edn iZt kb nindjnsnizjsza wersjaplatiiyly o r a
zapewnia25W asi |l ani a, naj wwat kws zia pnoazweat! ak inlak ausneite s zczeni ¢
radarowych. Funkcjonal noSi ta zostaga osi Ngninfnta |
przechowywania energii elektrycn&ystemterpozwal a na dodawanie kol ejnycl
praktycznie nieograniczonN |iczbN paneli fotowolta
platformy i nie jest spotykane wi ik sz o Sci rozwi Nza@& k o nzieunmielh czyg pneywenhi. ¢
przez radio dziagajNce w oparciu o autorskie oprogt
charakterystyki dziagania (nprakmianmi systeamuebiyyr

posiaddj N wi nkszreats@amiedst yj est ono unikalne w klasie mi

wysokN niezawddvred$lamdzeadgpwnizar zNdu n aS pD ajakdepiehsza oar a n
rynkuSwi at owym wprowadzi ga do mi krosdAENAWi iyamepyaacEwh
zbrojeniowe standard SpaceVPX (obejmujNcy specyfikese
do winkszych satpodéitwwanSuandastdanear wem CubeSat (s

pedgduebl owani e si A krytycznyc hwielsksomytsepna-dve ks gteg | iatwariy j
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SpaceVPX przeznaczony | est zasadniczo do duUych sa
mi krosatelit-w popr ze zwaoegopadsysten aasilaniawyazskasete | ek ht e g i & N

T atrakcyj niokSlii ecnetnomdlUe dokonal integracji platformy
payl oaddem) np. zespogem teleskop-w w c e mykewanyadh dda3 d «
konkretnych zastosowa®& oferowanych przez podmioty Kk

T kr - tki czaskamdgterguamwgna przez CREOTECH pl atfor ma H)
gadunkiem uUytecznym (ang. payl cacddem) - wat el iotkyr ed q
kr-tszym (liczonym-9w mmieessiifiNccya)c,h a( zmiyek [ve I6at ach, j ak
przez podmioty konkurencyjne)

T moUliwoSI integracji ze specjalistyczae\CREOTECM)stznezma m
superkomputerem pokgadowym umoUliwiajNcym redukcijfi
redefiniowal nym softwarowo ( SDR) zapewniaj Ncym b
(umoUIl i wi aj Ncym z miiaen fio poerrbaictjyi iw pfroorwrmadczieir satel it - w

9 moUliwoSi uUycia podzespogdg-w o wyUszym pozi ommeUedp

byl wykorzystana jako noSnik misjW Bonauoebicyfingkog
nie przewidziano takiej opciji

Wy mi eni one cechy i funkcjonalnoSci pl atformy Hypetel&at Z
mi Kk r o s &lubenbwettich formacfi .

*konstelacja satelit-w skgada sin z wielu ,satelit-w [ u¥n
**formacja satelit-w to zesp-§ savwsed-igprwacnug NzlylcihUoin yzcdo |
zgoUonych manewr-w oraz wsp-lnych cel-w przekraczaj Ncych

Projekt stworzenia mikrosatelitarnej platformy Hyperdai st a§ r ozpocznty przez Sp-gkn od
TRL (ang. Technology Readiness Level). CREOTECH systematycznie realizuje kolejne etapy projektu, a jego celem je
osi Ngninci e, przez platformn KHypeonSati ocrahnjoéjogpocdnespd®
koniec 2023 roku.

Osi Nganie przez Sp-gkn kolejnych etap-w gotowoSci tewhno
trakcie tzw. rguiens)egdptwadzanychprrege.sp-§ doSwi adczonych ekspert -
standardowa procedura stosowana przez takie organizacj e

Boeing, Lockheed Martin, | ecz REQTEGHpwwRgagnaeawwdiitnanyy kbu
bygych pracowni k-w ESA i NASA. Jego ocena potwierdza, il
technol ogi i na poszczeg-lnych etapachNpeopskNgni namodm Wy
TRL projektu.
Rysunek3 Platforma HyperSat-et apy gotowoSci technol ogicznej realizacji
TRL 3 TRL 4 TRL S TRL 6 TRL 7
09.2017 06.18 9.19 01.21 04.21

System Requirements — Preliminary Design Critical Design Test Wybranie jednej mozliwej misji kosmicznej

Review (SRR) Review (PDR) Review (CDR)

i jej przeprowadzenie w ramach Creotech
- x10 wzrost potencjalu komercyjnego
- wybranie zastosowania o najwiekszym potencjale komercyjnym
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CREOTECH zakgada, i U dystemyp@adas yZ3a 2Inyr .p | vad 7 yog onkyo wosS cNig ntNe c7h r
TRL, co oznacza,,iD zostanN one ostatecznie przetestowane
bAidN moggy zostal wprowadzone na rynek oraz zyohal e Fi zast
W zwi Nzku z powyUszym juU w drugiej pogdgowie 2021 roku w

podsystemyplatformy satelitarnej HyperSat:

f system zasilanid obej muj Ncy epoeygki wanipanel i sgonecznych, 0
dostarczenie do pozostagych podsystem-w satelity;
pozyskiwanej] energii, redundancij a, z a b gtrgbpdjaentagistralii a
zarzNdzaj Ncej 12C z zabezpieczeniem przed jej zablo

f system telekomunikacyjiyz apewni aj Ncy komuni kacjn radi owN satel.i
w programowalne radio SDiRpdsystem przetwarzaniadanychdpar o FPGA i war st wi pr ot
opartN o CCSDS; cechy operacyjne: for mat SpaceVPX
di plekserami, obsguga protokogu CCSDS, ,interfejs re

stem ridpihdewykt -remu satelita posiada kontrolid na
w celu uniknincia kolizji Z i,nnymi satelitami b

> n
T <

T system komput &zapewmpadékgdavhoiekkengend otrzymywanychepe z s atel i tn z Z

podsystemami satelity, diagnostykn i generacjn komu
SpaceVPX, wsp-gpraca z drugim komputerem w gor Ncej
moUl i woSi instalacji dodatkowych modu§-w rozszerzeE
1 podsystenpanels onyehi zapewni a podzespogom i napnindowi satel:i
Cechy operacyjne: otwieranie paneli na orbicie, dostarczenie >60W magyjwpy m o Swi et l eni u, z
wpgywem promieni owania, wysoka sprawnoSi, UywotnoSi
1 podsystem sterowania akumulatordnd apewni a gadowani e i rozgadowani e
bezpiecznN pracin popthzedzzilkdmatnial, i cwgyrdunk - -twe mper at u
zarzNdzanie z RS485, zabezpieczenie przed nadmier n:
ogni wach podczas gadowania, zabezpieczenie przed zw

f podsystem adaptera C8si u mo Ul i wi a wy k or z J\@4stasowamychmwCdbesgt- w P C

1 magistraladanychb ackpl ane, dostarcza zasilania oraz interfe
operacyjne: obsguga 8 m o eduidantago zakitasida ar mp b @ me n tkaocn pa
SpaceWire | SpaceFibre, zapewnienie skalowalnoSci

§ strukturaisystem umoUl i wia zamocowani e i pogNczenie pods
kosmicznego i zabezpiecza termicznie satelit cechy operacyjne: niska masa,
cieplna, odpornoSi na dziaganie szkodliwych czynnil
or bitn.

Sp-gka posiada prawa autor skilenumo (ploiswiaadjaNcyec hd atlesczhyn orl @z
platformie Hyper Sat, co zabezpiecza rozbudowh oferowane
zmierzaj Ncych do opracowani a i umi e s zabsemwvacyjreegotagleEye.bi ci e o

Projekt opracowania satelity obserwacyjneg@mi EagleEye(segment NewSpace)

Od kwietnia 2020 roku CREOTECH rroozzpwoc zoNWge groe aploidz ancaj ziw Np rAoS
Eagl eEyeo, kt - rego celem jest opracowani e i umi eszczeni
podni esi en ieehnolpgicznejwzopdzomu TRL 7 na poziom TRL 9) wielofunkcyjnej platformy mikrosatelitarnej
Hyper Sat oraz | ej system-w i podsystem: w. Okres realizac
pozyskaga na teanpeoi eKCBi R pbjékaympsvb u4ded8 90 tys. z§ (

reali zowany jest przez CREOTECHawkoweng@h WwWoktsorgymusp pgka
jego skgad wchodzN rewareOenBScamwBpd&8fE Kasmioznych Pol s

102|STRONA



MEMORANDUM INFORMACYJNERNE O EMTENCIE CREOTEGNSTRUMENTSA.

CREOTECH odpowiada za przygotowanie platformy satelitar:H
Scanway Sp. z 0.0. odpowiada za przygotowanie teleskopu optycznehl a sat el i t vy, a Centrum
Akademi.i Nauk odpowiada za opracowanie element-w obej mu
przeprowadzenie test - - w.

Rysunek4 Satelita EagleEye et apy g tethoolegicdnejirealizacji projektu

TRL 3 TRL 4 TRLS TRL 6 TRL 7 TRL 8 TRL9

09.2017 06.18 9.19 01.21 04.21 03.23 06-12.23
System Requirements Preliminary Design Critical Design Test Flight Rediness EagleEye (on
Review (SRR) Review (PDR) Review (CDR) Review (FRR) HyperSat platform)

launch and operation
\ J | |

HyperSat finansowanie: 15 mln PLN kontynuacja — projekt EagleEye finansowanie 13 mln
PLN, sprzedai komercyjna projekt PIAST 20 mln
PLN

tr-dgo: Sp-gka

Zgodnie z zagoUeni ami przyjAatymi w ramach projektu Sp:- gk
w teleskop oraz system stabil i zacpgaiamemmyarozmiarbddx40x59, waga doz60 kgn d |
rozdzielczoSIi obrazu na poziomie 1m/pixel. Sateli t3B0kmnost
nad powierzchni N Zi emi )i VerykoywEarth ®ritwBard2é N E& a( aOr ¢p.i t\aL DX 0 § 0 Z i

W wyni ku realizacij.i projektu zar-wno satelita obserwacy]j
systemy/ podsystemy powinny uzyskal g oproduktap&étestovmmehorwkdsmogie).c z |
Dodat kowo projekt ten powinien gpacehsridagd [c zuyzlyis kpael § nper zpednt wd Ref
budowy i umi eszczenia na orbicie okogozi ems kinanjpodsystpmamir a w
platformy satelitarneij Hyper Sat , CoO powinno istotnie uga:
rynek kosmiczny.

Komercjalizacja wynik-w projektu Eagl eEyewzrakmgadl kts-trodjne
bidzie m-gg oferowal do sprzedaUy niezaleUnie kaUdy z na
T kompletnego satelitin obserwacyjnego Eagl eEye,
T platformin satelitarnN Hyper Sat (w szczeg-|lnemSci prz
T systemy i podsystemy platformy satelitarnej Hyper Sa
SDR, komputer platfor my, modug =zasilania, komput e
akumul ator - w, c z anjetn.i ki S§go E&Ec a, magnet

Projekt PIAST

Pierwszym efektem komercyjnego zastosowania standardu HyperSat na rynku kosmicznym jest projekt PIAST (Polish ImAgi
SaTellites). Celem tego projektu jest umieszczenie na orbicie konstelacjitnzeg¢hy ¢ h  praeznadzanych de prowadzenia

optoelektronicznego rozpoznania obrazowego i zademonstr oy
5m. Wyr - Unikiem projektu jest opracowani e ws z2yyntykn cgha Eclu
pozyskiwania zobrazowa G, w tym nad satelitami, stacj N n.
Projekt ten, pod nazwN ANanosatelitarna konstelacja opt
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Salel | ites) o realizowany jest przez Sp-gkn w ramach konsor
prowadzonych prac CREOTECH bnfdzie g§-wnym dostawcN hard
odpowi edziNalknaympza i ia vy s tnraz ed.r@mii taic zs at e2 é ¢ h wsatel it -w w r
zostanie stacj a nazi emna do komuni kacij i i odbierani a |
przechowywanie i przetwarzanie pozyskanychgac h. Powst anN r - wni eU algorytmy pr z:¢

Projekt ten bindzie real i mawaey W0 DK,r easijee kavisghd ¢s5eotly 2iyesd U ez
21.786 tys. zd przypada na CREOTECH.

Projekt PI AST 2z onsovanig w stycamio 2081yroky w rahachmpaogramu SZAREKR. Dat A Me mor an
przygotowanie finalnej umowy pomifdzyaudowsk wNBREOIECHE mi N
Woj skowN Akademi N TechnicznN zostaga juU zawarta.

Produkty oferowam przez CREOTECH w segmencie Earth Observatijpal. Obserwacji Ziemi)

W ramach segmentarth Observation (polObserwaciji ZiemilCREOTECH oferuje produkty w obszarze danych satelitarnych i
technologii UAV (technologie dronowe)

1.Produkty oferowane przez CREOTECH w obszarze danych satelitarnych

Platforma CREODIAS Cr eot ech jest | iderem konsorcjyulwi aalcizzamji Bc aig
CREODI AS (www. creodias.eu) . Pl atforma =zapewnia dostnip
Copernicus oraz umoUliwia r-Unym podmi otom kreowanie ko
CREOTECHk or zysta =z zasob-w platformy i udosthnpnia je r-0n
konsorcj - -wadaw&pwoh | ub Swiadczonych podmi-ot ozm ekad meroowajnt
Sp-gki w tym dMasprnaeE®Oe( PNatmf onma do monitoringu parametr -
wyznaczania profilu terenu dla planowanej ScieUki lotu d

rzeki Dunaj i morza Czarnego).

Klientami komercynymiSp - §Ki g - wni e firmy z obszaru przetwarzania ge

2. Produkty oferowane przez CREOTECH w obszarze (te&Y¥inologie dronowe)

W ramach oferty wobszarze UAMtechnologie dronowe3 p - §ba poc zy na kwypreeawanych W dsmamim czasie
produkt worazsystem wvs p i echeedlidacje operacji dronowych,b e j yah:j Nc

- Drone Rapid Mappingpr zenoSny system umoUl i wiaj Ncy przetwarzami e
optyczne) bazmo8jsesdoni adarzeni a, bez koniecznoSci dostihpl
uzyskal ortofotomapy, model e 3D Il ub analizy indeks:- w, ro
czasie. Wyniki pr zbeyiwoudesE mpmriaznev drogdlN bezprzewodowN w
systemu powstaga we wsp-gpracy ze sguUbami kivent.zPptenojalnynm i W
klientami Sp-gki w tym teprgNdpajeNpe osdpuykt oewaiji siN sYuwdy
komercyjne prowadzNce prace w terenie (np. firmy budow

utrzymana infrastruktury).

- Stacje bazowe systemu AB$ zestaw stacji@az i emnych umoUl i wi aj Ncych odbi -r tran
ADSB i przekazywanie danych do centralnych system-w -Barz
wykorzystywane sN r-wnieU naonpomrwebypr anoowd my olwapira ez u
tr-jwymiarowe]j wi zuali zacij.i ruchu na wybr any cihDrowmebTsaffia r a c
Management). Pojedyncza stacja umoUliwia moingjtocawamstal a
ADSB z samolot-w rejsowych na wysokoSci przel ot owe|j sN od
produktowe]j sN PAtP (Polska Agencj aEutrepley gik i P dveimpt@fsam eajt )
komercyjna jest skierowana do innycihAiirnsNayvtiugcatii omo nd etrovriuc
podmi ot - - w komercyjnych zarzNdzaj Ncych flotami wgdasafych
DTM (np. miasta, gminy, zarzNdcy terenu, parKki narodowe,

- Flight Management Systého pr ac owy wane ha zam-wienie, zgodnie z potrze
pogoUeni a dron-evkt - mwucramyefmy&thi yocrhazwy br anych strumi eni
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tr-jwymiar owym, w czasie zbliUonym do rzeczywistego i z
odleggdoSci, analiza ryzyka,yzanaazaognykcohl i gtyrjenfe,, rkatnit U &@r iae
obejmuj N r-0Une obdzazayr ztldzagakbnondczinaczony mi stref ami [
przemysgowych, aktualnego statusu masoWywdh d&oytzywodyamo w)
obszarze dziaga® PogoUenie obiekt-w moUe byl przekakywa
(z wykorzystaniem stacji bazowych produkcji CREJKTEGH tleujb
produktowe]j sN instytucje moAiirt oNaiNgatciho nr uSerr vlioctensi cRryo v
podmioty z infrastruktury przemysgowej i loktraymiy cwegnaesj nup cah t
odpowi edzialne za wydzielone na ich potrzeby strefy DTN
przemysgowe, sguUby kryzysowe). Rozwi Nzanie to wchodzi r

-Systemg Nc znoSci bezprzewoddowpjazowbhnekpamez| SpapgNiymiystemy
danych zar-wno z (np. pogoUenie, parametry loty, zgromad:
drona, informa@ dl a zagdgij- - ssamel at wy korzystani em t ec tamydong Germ g N
Evolutoni czwarta generacja wepeftpsrgobBom- BpwepPrzNdzenia wyp«
i bez dodatkowej adaptaj i umoUl i wiajN monitorowanie pogoUenia ruchom
ludzie). Potencjal ny mi klient ami CREOTECH w t ej grupie p
Smiggowce, dronyzhgobgoweée)yal ekkie statki

Produkty oferowane przez CREOTECH w segmencie Scigpoé Nauka)

W ramach segment8cience(pol. Nauka)CREOTECH ofertuje-pamanabwlNipoduaukepwod:  w
kwant owych, obej muijpMdaoe agysvee my. i knantdrlal rkomputer -w kwant ow
synchronizacji czasu w standardzie WhiteRabbit. Wszystkie produktyad wa ne pr zez Sp - §Skighcewarte a ma
sN na modugdach elektroni czny c-homiarowgch o pakameiracd dopaiscavangcly dot petreb w
wspomnianych wyUej grup uUytkowni k- - w. -Wybldegxmzetgarzanmoddngch p
pogNczonego z bardzo szybkim gwarantowanym czasem odpowi
fizyce wysokich energii oraz w sterowaniu kubitamizawok&m
precyzji sulnanosekunowej, utrzymywanN na duUych odleggdgoSciach (nawet
White Rabbit.

Produkty w segmencigcienceo f er owane przez CREOTECH moUna podzielil na
1. Mo d u g wtemy kostplnep o mi ar owe Sinara dedykowane | aboratoriom f
otwartym oprogramowaniem ARTI Q i pozwal aj N na planowani
pugapkach jonowych 6 Nckebi tiaczhi mmachr zaestwoondlazc h. Umo Ul i wi aj N
przygotowania, operacji oraz odczytu kubit-w w komputera

- DDS,

- ADC,

- DAC,

- Digital 10 (w formatach BNC, SMA, LVDS),

- Kontroli i dystrybuciji czasu,

- Odczytu i przetwarzania obrazu Camera Link,

-Wi el okanagowego wzmocnienia czistotl i woSci RF o nisk
- Kontroli temperatury,

- Stabilizacji pola magnetycznego,

- Przetwarzania danych na procesoragutSoC,

-Generacji sygnag-w SAWG,
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Szeroki wachlarz oferowanych przez Sp-dgkin modug-w r-Uneg
dopasowanych do konkretnych potrzeb uUytkownika.

2Produkty pozwal aj Nc edamyehiuitrapdroencry zsyijenceij tsruabnnsafneorsue k und o we j

odl eggoSciach przy uUyciu technologii White Rabbit, kt-r
ultrapr ecyzyjnego wzorca c miacis, high frequiney trading, isynanrizacja si¢ciaekergetyrznych,
czy dokgadna nawigacja na dulUych odleggoSciach oraz obra
budowy sieci dystrybuciji diawhiedRbbbii Swicli or a2 mads gy cefhesk ot 6 n
MTCA | ub PCle pozwalajNce na tworzenie wihnzg-w sieci Whit

3.Produkty w standardzi e MTCA pozwal aj Nce na szybkie [
wykorzystywane sN do budowy =zaawansowanych system-w st

przetwarzaniu duUych iloSci danych, np. w kontroli infr
infrastrukturach teleinfenat ycznych typu Abackbonebo. Grupa tych produk
Acarriero: kartach AFC, AFCK i AFCZ zaopatrzonych w wysol
typu FMC i RTM, pozwalnajgNay coh rnddnygkhy wpeir asnet rach. Modug

system-w czasu rzeczywbBdremat ywbisltraendza rtdezd lren MTAC@AI. N Whi t e F

Opr-cz sprzedaUy poj edREGTEGHohepupdukt wwi Egsdemeawwidopagnow
potrzeb klient -w oraz wsparcie w instalaciji i uruchamian

Dodat kowo w ramach tego segmentu produktowego Sp-gka of

obszarze projektowania elektroniki el ement -w mechanicznych, projektowani a
oprogramowania na wielu poziomach (firmwar e, gat ewar e i
el ektroni ki i system- w.

KI'i ent ami CREOTECH w tym segmetzggreu pW owvd lsizarze-gw:l noSci na

1. OSrodki typy ABig Scienceo (wielkie infrastruktur.

silne Fr-dga Swi at §a, wetolmsérwatn@alastronomiazreel k opowi er zchni o

2. Laboratoria pracuj Nce nad nowoczesnymi technol ogi a
33Firmy prywatne, kt-re buduj N wgasne rozwi Nzania z z
czasu.

Produkcja elektroniki

CREOTECH Swiadczy szeroko pojnte ejpmsognutgaiU pzracadwmakncsjoiw aknoenjt rea
klient-w zgodnie z dostarczonym przez nich projektem. Us;

a) kompl et acij zakmat,erbeazjpwSr ednilabodf pcpduogah- - dystr)
el ement -w skgadowych gotowego produktu (chociaU usgu
przez klient - w),

b) montalU emenktadnelceamegnt - w elektronicznych na pgytac
c) testyelektryczne i funkcjonalnét e st owani e el ektryczne |l ub funkcjonaln
d) wykonywanie plokkiydr owdamiomnlywcth zal e wa rCondormalaoatngi a § a m
e) mont aU imenctheagnriacczjnay mo d u go baw ded veaknbir olnu bc zinnyreyhmiz czn Sci

Gg:- wny mi klient ami Sp-gki w t ym gosngiamregomedgcznegbaparatuny maykowepi b j
badawczejautomotive (poddostawcylelekomunikacji (poddostawcyilitarnego.
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Produkty oferowane przez CREOTECH w projektach realizowanych dla ESA

Projekty ESA (ang. ESA European Space Agendypol. Europejska Agencja Kosmiczna)o bej muj N pr zy
sprzedalUy generowane przez Sp- §k hejskiej AggntjilK@gsmicznep(any.ESAa ¢ | i
European Space Agency)zakresie:

f chmury obliczeniowej sprzinUonej z repozytorium dany
T projektowania elektroniki do komput sronw poeldad dNeyacl

orbicie okojgoziemskiej, jak i w odleglejszym kosmos
T przygotowania software dla komputer-w oraz innych s
f montaUu, integracij.i i testowani u pods yzenkosmicanej,iwtymy st

dziagaj Ncych na Mi indzyorkciedatsaowreg z Sw awck § a Koisemi kawieg z a
1 synchronizacji czasu,
T projektowani a i dostarczania komponent -w naziemnych

9 przygotowani | ekt roni ki detekcyjnej dla system-w wykrywan
system-w optycznych,

1 projektowania misji satelitarnych.

Sp-gka uczestni creaysytan piujuNcczyecsht npircozjye ki ach satel itarnych:
Kosmicznej), DESSI'S (umieszczony na Mindzynarodowe|j St
technologie), OPS AT (satel i ta Zi e migie)tMEFOR $gNsatglity metevmlogicane), PROBAsonda
badaj Nca Sgo@c0el6 (EsXaGMARSt a badaj Ncy Marsa), JUICE (sonda

Strategia rozwoju

Gg-wnym strategicznym celem rozwoj@024Sppigekriwsjzegto wjsatsmza
obserwacyjnego Zi emi oraz rozpoczincie sprzeddaUwml kom&Dckp
liczhied o ki | k usdtukiroezsié.n c i u

Misja
MisjN Emitenta jesBwiddtsawaycrahhewaazeSmiekjszych rozwi Nz
technol ogi ami kosmicznymi, aparatur N naukowN i systemami
Wizja
Nadrziadnym celem, a zarazem wizjN Emitenta jerectajsNaynier c

dla sektora kosmicznegsekb r - w po.Sredni ch

Aby =zrealizowal tfi wizji Emitent planuje wprowadzil na
rozwi Nzanie formacji/konst el ac jm korgralitogetadjii przetwarzartia danych aparte w n &
przewaUaj Ncym stopniu na wgasnych podsystemach. PodstawN
Kt -rej naj winkszN unikalnN przewagN slwmkiiruendco j dblc gleswe
i nstrument - -w np. optycznych lub radarowych wewnNtrz sate
wykorzystaniem platformy Hyper Sat | est mi s (28/2624 @husaieltyena Kk |
bardzo niskiej orbicie, wyposaUonego w innowacyjny tiles
przestrzennej na powierzchni Zi emi rzAandu 1 m, przy relat)

Prezentacijficemayebaofojedygncr eg grzestradnrejna Bodvierzchni Zieteleskopu satelity
przedstawia poni Uszy rysunek.
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Rysunek5: Relacjaceny pojedynczego satelitprazr o z d z i @rzestzemijuzyskiwanej przezeleskopsatelity
Cena za satelity obserwacyjne
10000

Duze Satelity Wojskowe
(Maxar, Airbus, Thales)

Programy cywilne (Copernicus, Landsat)

1000

100

EagleEye

‘ (HyperSat)

Cena [min PLN]

Nanosatelity obserwacyjne (np. Planet)

o 2 4 6 8 10 12 14 16 18

Rozdzielczo$é [m]

tr-dgo: Emitent

Kolejnym etapem rozwoju strategiEmitentabidzi e wuzyskanie moUl i woScistworzpniei acy
umi eszczeni e na darnmacjidub konstelecikikunasiu-ekn sl kkiuedjzsiag seilficdci-uw Eagl eEy e
rewi zyty nad danym miejscem na Zi e mgenekowadndga obnazau ng pozioriiere n n i

stwobyygapegdgnie nowe moUliwoSci w obszar zet erhlscehruw aony jéje kzti -
powierzchni

Poza pierwszym przetestowaniem platforryperSatv kosmosie w ramach projektu EagleESp,- gwk aci Ngu naj bl i
plany e opracowal nastfipuj Nce autorskie podsystemy:

T satelitarny modugd napnindowy (w r amaPcOL srke a |mQzdouwja nNeagponi ¢

T wydajny komputer pokgadowy (w ramach real i avgkwaamia g o
zagroUe@® kolizyjnycho),

T system komunikacij. radi owe|j (w ramach realizowanego

f innowacyjna kamera oparta na czujniku sCMOS do prof
przestrzeni kosmicznej Space Situatia | Awareness (w ramach realizowan
kamera do monitorowania obiekt-w bliskich Ziemiod).

Wszystkie w/w podsystemly i dtBhow§ gamodzielne produkty rynkowieb 1 anld g § yo fbeyriowane jako moc
HyperSat oramiezaldlnj @k o aut onomiczne, uni werypalkuhipotetyoameho Gigpowsdaeni@ | i
kt -regokol wi ek z posadezidentyiikoveketaltematy®mepcigrkaaz woj u dzi agal noSci

Poza rozwojem produkEmiwt sretkt dami krosani ctanwigjoal r - operdcygn® p o :

Docel owa macierz produkt -w Ecnhdreaktaer yspykRi pgesnt awo wp gme
przedstawiona poni Uej
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Rysunek 6 Docelowama ci er z produkt -w Emitenta

. Segment W fazie rozwoju
- Segment Aparatura e EE

Zastosowanie dla: TG EES Projektow naukowo- kontrakto]wa EO / UAV ** New Space

Kosmicznych pomiarowa

Aparatura naukowo-

X
pomiarowa B0/ uAvV

Ustugi Montaz | Repozytorium Pierwsze polski

. oo j ikl ikrosatelita
Rynek integracji | Frojekty dla elektroniki do danych iomi ,
kosmiczny satelitow ESA ™ . urzadzefi/ | gatelitarnych : Podsystemyi
podsystemow | CreoDIAS moduty
,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,  kosmicznych : ~ : satelitarpe .
Systemy czasu | : :
| rzeczywistego, H | Moduty /
Moduty : ‘ H : podsystenjy
'elektroniczne dla; ' : ; komputeréw
instytucji : : : : kwantowych
,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,, naukowych . i
5 H . Systemy planowania i
i e|e|\|1|?rrc\,t:iii Systemy ! Systemy . : zarzadzania operacjami
] ' lek bilnogé. kontroli lotéw : : SYnChr‘?.n'zaC]' | UAV, zaawansowane
Rrzepvel ! i (elektromo 1inosc, dronowych H transakcji np. dla | ustugi geoprzestrzenne
| | | urzadzenia modemy fod telekomunikacji, ! (np. systemy
medyczne itp.) | ADSB : bankowodci itp. | identyfikacji przeszkod
H lotniczych)

Wysokie marze

Dynamiczny
wzrost rynku

Wysokie
wymagania
technologiczne

Wsparcie

sektora @ @ @ i @

publicznego

* ESA — Europejska Agencja Kosmiczna
** EO/UAV - Earth Observation / Unmanned Aerial Vehicle - segment danych satelitarnych i technologii dronowych

tr-dgo: Emitent

Segment aparatury naukowpomiarowej AScierc €) 0
Strategia rozwojlC REOTECH daoziyagWNcap ar-@md miryr mwaajkowa kol ejne | ata z;

f osi Ngnifncie pegnej wzajemnej kompatybi |apaafuyinaukpwomi i
pomiarowej( MT CA, White Rabbit, Sinara & ARTIQ), pozwal a]
Sp-gka kaUdej grupy o ddoajoNcce wnodlblciewooSdy cthwoorrzaezn,i a b at

T poszerzenie oferty Emiteataw zakesi@ andei sjpr zgdB@@pych riozwi
autonomicznych wurzNdze@E i pegnych zi nt egrsteronvamadah s
komputer -w ,kwant owych

f zwi ikszenie moUl i woSci pSopz ystkpirvweaerzi a prrcaveyooma nki dparaurytw-§viN
naukowepomiarowej pa ki et -w typu Astarter kito, obej muj Ncy
oprogramowani em i instrukcjN uUytkownika oraz opcj
takiepowinnynowy ch kl i ent - w, ni eznaj NygchpriesSpe §kdiz av ttayamh izl

zdobyl doSwiadczenie uUytkowni kom w korzystaniu z p

f dopracowani e ( we warshifektgnpimtegracyikag ELERWMa | aj Ncego na szyb:
dl a uUyt k obwdowakiayd feomr-mvi b a z uj Nc yapdratuny maulowaomiiardwej ®aszerzy to
r-wni el sokoknae £ o we japaratiine natkpwpomiarowejn a pegne syst emy, W
sprzedaUy pojedynczych modud-w elektronicznych

1 kontynuacgprac z CERN oraz komejalizaces y st em- w Whi t e Rabbit nastninpnej
f dost osowani e akt aparhtary cabkowpoma@meweknta- wp ot r zeby nowych g

szczeg- | no S oraztaekomunikacjmy S| e
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f udziag w duUych i presti Uowych mifndzynarodowych pr
pozwal aj Ncy na demonst raparqtuity naukolpomiaron®jcSip - @ k o d wk ta-zw |
produkt -naSvBipa tgkyiy knu  z wi N z agmegirkwantowyrei.c h n o |

Segment produkcji kontraktowej

Zwi hkszenie zdolnoSci produkcyjnych oraz technol oglicabz ny c
zam- wi e@® od obecnych klient-w, jak r-wnket ruathoeln tiaifer§ oS pr
zamierza konsekweritne r ozbudowy wal potertjuaGpposdakcpnj moysnNcym wy

uzyskania moUljiewaS8cie rhaaldizd @& | iokkamptl ri &kivewmanmygivitapotzzébevae it

mont aU el ,eckyttreddompkzepbdegybNgn p.rW thmdcte segnmemMu produkcji kontraktowej Emitent z
poczNt kirekmz 20®2tlowa§ wzr ost zam- wi eoc® az INreawn USp aeclee k tW otmp ©
prognozowany jest bardzo dulUy potencjad na przyszge | at a

Bi or Nc pod uwagn zainteresowanie usgdugami Emitenta-waist
proces wdr aUanioa akzo ncyet swjair znaan i oeb rweytr ob- w specjal nych.

Ponadt o yXpo-rizkyas tw j Nc sy n e ragaratury paokoviipintiazoyejotaz praddkeji rkontraktowej stale
zwi nkszamierza zwihlkisezadm - wipr®& ypsrzogdoukeciyj nych od klient - w
CERN, NBI, LNLS czy GSI. Jest to kierunek, kt-.-ry Sp-9gdgka

W perspektywie kilku kolejnych | at E mi rticene dla nowyehmmisji ESAczyo s t ¢
NASA, w tym misji typu D\ee pDaStpia cMeOREOOECHA wmtba ¢ mw Zili seani yj . p 0 ¢
tworzfNa@Echch dostaw do misj i, DodatkowoSpy g kh a u c oi ramierdad ez ly e CBWY W

w przytsakjbs&Scwsp- gpracn produkcyjnN z fir manmi dostarczaj Nc

Segment danych satel i taathQbyeovdtioni) t echnol ogi i UAV( AE
W zakresie EO/UAV strategicznym celetp - i naj bl i Usze | ata |est reali zacj a
rozwojowymj ak i dzi aga® o wymiGgr awea et yd awmm wkanmEBenikt g jr tugnrkvw  tdyzm agje

obejro wa: g y
T promocj A platformy CreoDI AS oomna ze deaun yocphe j ssakti eelisergkinmoygcer h
spektrum zastosowaG, od projekt-w naukowych do za
odbiqgrc-w

f tworzeni e zaawansowanych usgug geoprzestrzennych wyl
wartoSi dzinki Scisgemu dopasowani,u do potrzeb uUyt

f udziad w konsorcjach naukowo badawezygh ame avl IESWA]j, N cHy
i nnych, naki erowanych na tworzenie zaawansowanych p
w ramach zastosowa@® komercyjnych

f wobszarze wsparcia Bezzaogowych Staohkt wnPowaktranwy
produkt-w CreoScan przeznaczonych do tworzenia mo
operacj ami bezzadgogowy mi w czasie zbliUonym do r
jak i oprogr amotwaamisemi W$ @i edraanjyNcche, monitorowani e poof
zaawansowane przetwarzanie informacji z wykorzystaniem metod uczenia maszynowego oraz sztucznej inteligenc

T wsp- gigr ancy br any mi podmi ot ami z a a n gich pawaadnogomeégo ivprodeduo r z
operacyjnych, nakierowana na stworzenie formalnych
masowych komercyjnych usgug dronowych w szczeg-1lnoS

wzroku realizavane w trybie automatycznym

T integracjfi zgoUonych rozwi Nza® geoinformatycznych 3§
oprogramowanie) z rozwi Nzaniami wybranych partner - w
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Modele biznesowe na rynkkbsmicznym

Rynek kosmicznyw uproszczeniumo Upad zi el i | esegmentast Apuj Nc
1. Dostawcy kdmpdméot ywbardzo mocno wyspecjalizowane t
komponenty dla misji k o s mi c zsniyic hs.t oPsoudnnki oowtoy ntiaskkiiemic t
komponent jest bardzo ograniczony rynek), zwalUywsz
przynaj mniej jest ograniczona konkurencja) nestydgiany

wymagane celem zbudowania kndww i specjalistycznego zaplecza produkcyjnego dla danego kompome¥itu
wysokie, st Nd pr-g wej Scia nowych podmiot-w na rynek

j
rynkowej takich firm jesh i s ki e, gdyU jeSli of erowany komponent |
zapotrzebowanie w kolejnych misjach kosmicznych. P
mi sj i kosmicznych. Przykgadghkna reldeOmejostf armygaj Ncta r

optycznych cvhiofk s zo S swoj eji nprreo druymeikismidzrye r uj e na

Dost awcy pbpeymte"myw kt - rleow yswiodMaguwy jRankoiwt ypnos - bz

komponentpwdgye®tlUgm uUywany w misjach kosmicznych. P
kt-ry nastnpnie integrowany jest w ramach systemu 2
regugy winksze ni U obrotty(pgodsnydtosmazFa@omygyjdstkom
cena jest wifnksza). MarUe sN jednak mniejsze, a pow
specjalizujNcych sifn w konkretnym podgggsyemigady OPmi
i nwestycij.i w zgoUone procesy technologiczne -héwip. |
technologin gNczenia r-Unych komponent-w ze sobN. R
oferowany podsjsem j est dobrze zdefiniowany, bfidzie na ,nieg

Dostawcy ipysdtmérmtwy, kt - rrheowl yzswiolzugnwNyjna kzo wisypnro s - bz poc

system uUy wa koymicamychnBystgnem fesp n system zasilania satel
akumul ator-w, modugu dystrybucji mocy, modugu panel
Obroty firmb 11 d N dogtanamis y st em- w s N wyUsze ni U obroRywihdiielth da
rosnN, a powodem tego jest imaceNcoinmUseratkownktaal
duUej zgoUonoSci. Z powodu tegbowUe $§remggu aki Bnyna
umi ejitnoSogistteenstwgwani-a wej Scia dla nowych firm jes
takich firm jest niskie, gdyU jeSli oferowany syst

kolejnych misjach kosmicznych

Dostawcy ipadeli ot yw kt-re sN w stanie zintegrowal p
satelitarna skgada sifn z kilku system-w i mu s i pr z
satelity sN zlhatizmme omgWisarycnhh wczeSniej. Jest to
dostar czajyclyac hs aptreol di utk-tw . Z drugi ej s t rwynikg zesrmir Jrai s (e
knowhow zakumul owanego u dost awc-aw dzat edyisto-kw., Rro- gj
koniecznoSci N wielu inwestycj.i whow symagany doetegq aby shtelkyc y |
dostarczyl . Ryzyko Sr gdkdamieo npiocez,0 sd dhyj e j ensat dobrze zc
produigmnawe sN ich wymagani a

Dostawcy rakiet f i r my t aki e jak SpaceX, kt -re char aktSegmgntz uj |
ten charaktenyeUjeysokim progiem wej Scia na rynek.

na umieszczanie obiekt-w w kosmosi e, aktualnie icl
biznesowym

Operatorzy satel it weamiddnycis Xyt s Npodminoey dyspanuj Nce
kt -re wykorzystywane sN do zbierania danych, zadaGE
W przestrzeni kosmicznej . Ta gr upsa kpiocdhmipootp-rw ekdonrizcyhs
te mogN (po osi Ngninciu dojrzagoSci) charakteryzowe

pr-g wejScia na rynek jest wielokrotnDpewstle muynriNit
bowiem zainwestowal Srodki we wgasnN konstelacjn, c
szereg rynk- w, na kt-rych znajduj N sifn odbiorcy ich
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PLN), czy ICEYE (inwestg j e VC rzndu kil kuset ml n PLN). z rug
dziagalnoSi dokonujN licznych zagoUe@® co do EWO|UCJ
biznesowN w zakresie momenapi pajdghjdonegoept nevad®iSic

7. Dostawcy ipodug ot § te skupione sN na przetwarzaniu
bazuj Ncych na zdolnoSciach dostarczonych przez oper
we j S cymasegmenti¢est zazwyczaj bardzo niski (nie wymaga budowy kosztownej infrastruktury). Z drugiej
strony konkurencja i rozdrobnienie rynku sprawia, U
spore ryzyko rpokawieazwéiNzsainge Zirm konkurencyjnych
co do ostatecznego rynku czynionymi przez pojawi aj N

CREOTECH podostarczenits z er e gu p adadBwrsdapean-swki ej Agencij i Kosmicznej i
dostawcy podsystem-w (o kt-rych mowa w punkt 2 powyUej).

realizowanego przez CREOTECH w latacl2®2 021 po z wo liifi pSrpz ejrciee Sia spozi om dost a
2021 roku sp-Jgka bhndzie dostawcN system-w (0o kt-rych mow
realizacja programu EagleEye pozwol N CREOJTE@Hogtkénisa$Sil
mowa w punkied powyUePBp: g&€et emwi ikszenie moUliwoSci generowani
kosmicznym i wzrost mar UowoSci spr zesdgméhy e s Pr mlezjl Sickive pwoyzsyos
wykorzystaniu grant - w UE -tesowdga araz wawypagogwanie krnbhoav (npin. projaktkgperSan o

i EagleEye). Po 2023 rokupopr zeprowadzeniu test-w rozwi Nzania w prze

moUl i woSci N podjnhncia decyzji: i) pozostal w grupie firm
Memorandum optymalne wydaje smoiUlriowowscN zNa ndi aelobiat)eny oknta- wilkd wwei :
bez ko miidekanpwardsa®rdzod u Uy ch i nwestycji i podepmopwamiymdoaabé&b:r
obie opcje sN dli)a RREOIEECH! et pr flea rsegmencid ) swod Ni @ zd aija
pozyskanezews p - § p E®A&knowh ow i zdol noSci technol ogiczne oraz wi €
segmencig e s t r-wnieU pozyskanie najpierw partnera i potenc]j
inwestycieObecnoSi w tym segmenwiypradaejide eGBRENT®WCIHdzA o potrzeb
trendach zmian, co umoUliwia szybsze dostosowanie oferty

5.11.2. Otoczenie rynkowe

Rynek kosmiczny

Globalny sektor kosmi dzny gadfrniorSicij &€ zgjiowi jekkag &hszar obej m
do bada® naukowych, aplikacji wojskowych i k202t é°olskay Agengjec h
Kosmiczna, grudzie® 2018 roan)zadjgadWsp: - gpdady ni cROlz @ECD
trzy podstawowe segmenty sektora kosmicznego:

1. Produkcjii zwi Nzany jest Zz wytwarzaniem sprzntu dla sek
wysyganego wW przestr megdiprkearmumn@gadnﬂtontrojl raigji kosmicargch). @brjmuje
on r-wnieOU dziagal noSi zwi NzanN z usgugami transpor
przeznaczonego do testowania ukgad-wosidt enlai tpaortmyzeeltb
naukoweb adawczych oraz projekt-w wojskowych i bezpiecz

2. Usug safebejfmupMch usJugi Swi adczone przez operatc
j ak i prywatnym. W ich rajmacthsgnodlemy wyr - -Unil trzy

a. telekomunikacyjne,

b . teledetekcyjne (zdalnego babdsei wawojbhe eKi e mi
pasmach promieniowania elektromagnetycznego z:

C. nawigacyjne.
3. Segment uUyptlkownijdi yi upsrgoudukty generowane dzinki wy

Podziag przyjnty przez OECD odpowiada r-wnieU inhBeamoUg
Kosmicznao, Delloite dla PARP, 2018) na tzw.:
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a.upstreamdot yczNcy produkcji satel it - w. Obejmuj Ncy wytw
integrator-w dostarczanych rozwi Nza G,

b. midstream- dot yczNcy wynoszenia i operowania satelitami,
Ob e j aywpgdiXioty:
-bndNce dostawcami noSnik-w (rakiet), kt-rzy
dosthnp), a takUe tzw. broker-w (dziagaj Ncych
znal ezienie usQgugi ewynri paramearsaai eprzgzzgoeg
-bndNce operatorami satelit-w (dysponuj Ncy sg
przebieg misji kosmicznej),
-bndNce operator ami stacji nazi emnych, elkamiiryc|
odbi-r pochodzNcych z nich danych,
c.downstreariid ot ycz Ncy przechowywania i udostnhnpniania uUytk
na zobrazowaniach satelitarnych, a takUe i nkogmichnej.us g
ObejmujNcy podmioty:
-biidNce dostawcami Asurowycho danych satelitar
podmi oty odpowiedzialne za agregacjnin danych z
czy hiperspektralnych pochodz y ch z mi sj i kosmicznych,
-bnrndNce dost awc ami narzndzi do przetwarzani

przeznaczonych dla ko@®owych uUytkowni k- w,

-dostawc-w usgug telekomunikacyjnych.

W 2019 roku cagldwikt a wwal o tzeréb rozoneiangymehkosmiazyp r zekr oczy ga 36 (
A2019 State of the Satellite Industryo, 2019, Satellite
zwi Nzany z satelitami (pozostagegowg,0 pre@ggreaamy rdwek onweava
kosmosu). W latach2012018 przyrost rynku (CAGR) zwi Nzanego z satel:

WartoSi rynku sat e20ilt8a rpnrezgeos twa wiaat apcohn i2(0slzdy wy kr es .
Wykres1: Wa r t o S| satelijaméga w latach 2014018

- 280
275
270
265
260
255
250
245
240
235
230

277

Si [ mld

WartoSi

2014 2015 2016 2017 2018

Lata

tr-dgo: A2019 State of the Satellite Industryo, 2019, Satell it
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Wa r t o S ikosmigzmegou 2019 roku w podziale na segmenty

1 serwisy satelitarng segment ten obejmuje minpr zekazywani e sygnagu tel ewi
satelitarna, zobrazowania satelitarne w r-Unych obs

T produkcj dsegmehitten obejmuje produkcjn ioat emlainto-svat
dosatelit-w o masie, przekraczaj Nce,j 1000 kg

f produkcja Srodkegmeyhoseanohej muje zar - -wno same Srod
wspomagaj NcN

f produkcja Sr odKk  segmentateni obaimuije systemy nazien(Rensumenckie i profesjonalne)

o

pozwal aj Nce na wykorzystanie sygnagu satelitarnego
Segmenty rynku satelitarnegor z e d st a wiysanekoni Uszy

Wykres 2: Segmentyrynku satelitarnego wroku 2019 w min USD

B Serwisy satelitarne (126,5

mid USD)
t N2 Rdzl 02l &l i
UsD)

t N2 Rdzl 02 T NP

wynoszenia (6,2 mld USD)

mt NE Rdzl 02+ 1 N®
naziemnych (125,2 mld USD

tr-dgo: A2019 State of the Satellite Industryo, 2019, Satellite
Satelity moUemy podzielil na:
1) Nanostaelit obej muj N satelity o wadze od 1 do 10 kg, obszar
obserwacja Ziemi o stosunkowasnk i € j rozdzi-Bm§zoSci (okogo 5
llustracja 1:Obser wacja Ziemi w rozdzielczoSci 10 m

tr-dgo: Advanced Remote Sensing, second editi ol
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2) Mikrostatelity'l'obejmuj’N satelity o wadze od 10 do 150 kg, obs
(rozdzi el cm)o,.SIkOmwni kacja, obronnoSi,

llustracja 2:Obserwacja Ziemi w rozdzielczoSci 1 m

tr-dgo: Advanced Remote Sensing, second editiol

3) dulUe siatbeeljimuyjy N satelity o powyUej 150 kg, obszar zas!
telekomuni kacja, obserwacja Zi-em). z bardzo wysokN roz

llustracja3: Obser wacja Ziemi za pomocN duUego satelity wojskowe

Poni Uej zaprezentowano wybrane parametry rynku satel it -\
magego satelitryy,nkwzrsoasttel war twgScuidzi ad konstel acj i satel it
latach 20162019 oraz 202@029.

Tabela9: Wy br ane parametry rynk42018aaz 20P029 w w | atach 2010

Wyszczeg:- | ni. 20102019 20262029

Liczba magych

181 1.011

wystrzeliwanych co roku [szt.]
Sredni a masatdity ma 58kg 171kg
Wzrost wart oS« $14 mid $53 mid
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Udziag konst el 43% 83%
Gg-wne geografic $4mid Azja $14mld Azja
$1mid Europa $4mld Europa

tr-dgo: Euroconsult, 2020

W zwi gkt U ggd-wny obszar rozwoju dziagal NeStel CREWEMECH z
satelitarymip oni Ue j zaprezent owigchdowi oli 0s eng m¢kasiniczmegay ¢ @ PNmaej Nocr o d u k
satelit-w oraz serwisy satdelsittaaarcrzcean(iva sz cpzrezge-tlwad.&ciniva @

Zgodnie zdanymA2 019 o8t athe Satellite Industry()segmélle,plSadektj;te
najszybciej rosnNcym seWaoahrokemy nreykn ktue rk o snii Mg m @ egoaracina S |
dynami ka wzrostu, w porwywmActstd k dwi 2D 17 i aonkasr satel it -w |

kosmicznejw 2018 rokuwy nosi §a 314, Z Cczego najistotniejszy rodzaj
satelity telekomunikacyjne (22%3% at el ity testuj Nce nowe technologie (18%).
na tak szybki wzrosttegesg ment u rynku byg§g wzrost .w obszarze tzw. magy

Mage satelity rozumiane sN | abejomujct edgpo&tikiegponkiUsopvadddt k g
10 kg), mikrosatelityd wadze w przedzial®0-1 50 k g) , t¥(owddZpev preedzia®50500kgi wi ik siléyt ec z
satelit-w (rozumi andanypaelano da@ kreas| zadwddH, ) kwzrasta razem z
naj winkszy w obszalbOke).PonidliobosasdizalllietUnw zdgzueateityn i eill- wgi eU wzr
jego masN, przy cnzaysm fAnpaujjsen yw sofoys viwadirzrges 1 00 kg. Zal eUnoSci
prezentuj Ncych | edymo ®nawykesiedygt)e jp.r zhajswiaiwi omye pozi om uUyt e
do ich ceny wystifipuj eowadzevbpszedziale@E0kyg). kr osat el it - w (

Wykres3:Zal eUnoSi zmiany kosztu i uUytecznoSci satelity w zaleOnoé¢
©
200 s o
180 //l - 0,9
— 160 O - 0,8—
2 )
® 140 /// S 077,
i |
2\120 | - 0,6 c
$ 100 // —QSS
& 80 i - 04 o
N 60 //// - 03+
o >
X 40 = - 025
20 ./// - 01>
om - -0
1 10 100

Masa satelity [kg]

Legenda: B .

koszt (linia niebieska) i uUytecznoSlI
tr - dEnotent
Zgodnie z raportem A6th Ed. Prospects for the Smal/l Sat e
jako jednost ki p o nfiblhe jd 250 Os zkygh)k i vesgzoe oy zw rfoaszt u. Gg§- wne i nf
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1 wokresie2022 029 w przestrzeni kosmicznej znajdzie sifn 10
wystrzeliwanych kaUdego r oXxQul9 Ddyad @ otro wnm asnii mi ev 1 &l G
kaUdego r oku.rostanadskmtay t o pr zy

f por-wnuj Nc powyUsze dane z danymi opubl i kowanymi r
Mar ket 0) przewi dywani a na kol ej nj8l natdreidstaz raportera feszez§ y
wczeSniejszym (A4th Ed. Prospects for the Small Sat
to, Ue rynek | est rzaecszzeajc onw aendyo,s zgadcyolv aknayUdnyi (k oplre j ny
w g, rn

T konstel acje satelitarne (winhcej niU,jeden satelita)

f Sednia masa satelit-w wzroSnie z 58 k grostowej wobsrarzk g .
naj mni ejszych sa'ft}nealniots-avxt g(Ipiotn-iwde jo rladz kzgn a c z26@kg (Mikmdr o s t
i magaytaliist aw) wi | one bnrndN ponad 50% rynku. Jednoc
(nanosatetiy ) bBhidanmbwaliggdwi e 2% cagkowitej wartoSci rynku r

T najszybciej rozwijal sin bAndzie rynek magych satel:]
obsgugn tel ekomednakkdarg wi emynriasgiag Nelbs k fipyc dme jmocyt Nd
maj e

T wartoSi rynku produkcj i magych satelit-w wzroSnie z

Rynekdanych satelitarnych i technologii UAY s e g niEarthtObsérvation )

Zgodnie z danymi A C o p2619,nAricewaserhoMseCokpers) ryRek planych satelitaray@017 roku
szacowanmp yngp o mi n d-z3y ml@d EUR, a jego roczny wzrof€EAGR) doroku202ha 7% roczni e. Tr a
rynku obejmuje jegossg ment zwi Nzany ze sprzedaUN danych pozyskanych
(VAS) (np. oprogramowanie rozpoznaj Nce konkretne obiekty
z r-Unych Frakiejg)N iomfaar masjti z dangk®madniilkihemewdatwo aii edna
satelitarnych sN systemy bazodanowe oparte na przetakhbear
podstawowe nalrazjiiNicze aedwdavNal pynku obecni sN zar-wno giga
nowi gracze (Planet, Urthecast or az szereg znacznie mniejszych podmiot -
danych.

Rynek danych satelitarnyégh us ug st owarzyszonych moUna podzielil na tr
10 metr - w), rychzike lwysokeicth) ¥,o6 ynek bardzo wysokiWhk wi dNzdkai
coraz szerszym wc hmidkzrems asapewubdychurUoyzt kzul e 2 & d o S 1przynrachovemiu
konkurencyj®j rynkowo cely zobrazowania oraz pr zechodzeniem technol ogii zarezert
masowych zastosowa@ gos p qayadniezszacuhkarfricesvadchouseCoopersc ty dymkili msiich

[ Sredni ch Frldz dzeiterl-cwr)ey®ie Satelfarblyoh us Jug st owar zy k@Y 0% s z a
ulegnie obniUeniu do 32%

Zgodnie zw/w raporemry nek danych satelitarnych zostanie zdominowany

f dywersyfikacja klieht pwt kp€&Ebowy hsziczeg-1| noSci doty

bazuj Ncymi na danych satelitarnych na wschodzNce ry
wspiera takie kraje w szer oki m asnpieskttyrkuim zzadsatrozseonw aacE: k
i bezpiecze@E&st wo. Coraz Wi Acej ko@&owych uUyt kown

ki erunkowego, oezekajadanytizvikysoceprzetwprmaonych

1 ewolucji modeli biznesowychi kt - ra wynika 2z dw-ch czynnik-w i) sz
dostarczanych w trybie prawie natychmiastowym, i)
chmur N serwis-w bazujNdhoych na przetworzonych danyc

1 wprowadzenie zaawansowanej analitykiopartejmi ndzy i nny mi na Al [ nauce
model owaniu statystycznym i predykcji zmian w przys
szczeg-lnoSci g Nczhe na ad almynmgic hz, smd zil d hwarciryon - w
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f udostihgpmsempe idpojdaawiyecrhi e si i dulUego zasobu danych
oszczAidnych metod korzystania z tYy\8h danych (np. pr

Rynek zwi Nzany z wt @©0HrBolIrmdgiuansizadbdWwany bygd na 5,8 mld US
56,5% rocznieA Co mmer ci al Drone Mar ket RepoWR2048 roka riatyBek wpBivadzodo 2¥4i6e w
tysi Nca |jedrdntosk KUAVY.e ziewa Wiale Spktoracdiacs troargwkivmnpe z r ol ni ct wo ,

bezpieczeEtWosicobdgonmoSdi. UAV uUy wazn ea gsakh iva ocbzsgzoawi aeckha, aw
sN niebezpieczne (np. monitbltingbktnej wysekhggh hkapjach:
umoUl i wi aj Nce coraz szersze wykorzystywanie dron-w i da

odpowi ednie prace prowadzone sN w nBRterstek InfragtrukidrgRegulacg tew t e g |
naj bl i Uszych kiNréwadzehia komerdyjnyah ndostagyri ovd uk4 - womocN system-w U
rozpedcaiNGd rynkunmedkytcziyengg uU r ozpoczfeguaciwpmacwiEd zani e od

Rynek aparatuy naukowopomiaronejpodzespogd-w do komputer-w kwantowych (se

Zgodnie z badaniem potencjadgu rynk@ (ARghiAtdomaCBmpmt ehgk:
19 impact by Offering, Bployment, Application, Technology, Emue Industry and Regionh G| o b a | Forecast
przeprowadzone przez agencjin MarketsAndMarkets rynek kom
a spodziewane tempo jego wzrostu w okresied@2 1 do 2026 roku wyniesie 30, 2% or :

G- -wnymi obszarami, kt-re w tych |l atach bidN wpgywal na v
kwantowymis N bankowo S [ sektorejfnioSans wvays,t om owadahs mejdykaoahe.
przySpi eszatgghrcymk v ogN-ji czne programy i projekty narodow

zintensyfikowanie prac badawczozwojowych nad komputerami kwantowyrfrip.na Dat n Me mor awdpean nw
europejskej inicjatywy w zakresie technologii kwantowychQuantum Technology FlagshipK o mi sj a Eur opej sk

programd ugot er mi nowe|j i wi el koskal owe|j i nwestycqg i wawponaaion - j
md EURDo Grupy Strategicznych Doradc-w (StrategijiakAdyiesen
Pol ak-w, za@drrosGroazreyg ozrazs tKaas pr o widczzi B+BVWIREOTECHR o Uy ci el i sze

Rynekprodukcji kontraktowej

Rynek producent -w elektroniki kontraktowe]j w Polsce obe
wdraUaj Ncych na mgnekzweyekdjr omiikipokitadaj N wjasnego zapl €
osobowym (technol ogami) o odpowiednich do realizacij.i t a

obsguguj N gg-wnie mage igdSiredgio¢ ower peopduhktykcyjzeda dos:
Dostawa produkt-w na rynek wytwarzanych w niewielkich se
toleranciji na bgndy) or az c zyicsht om.diond. a tlkaokw yecrho wapneiraa,c jciz yt et

Rynekpr oj ekt - w ESA

Europejska Agencja Kosmiczna jest gg-wnym publicznym odb
c z § o n ktymanod 2042 roku z Polski. W 2020 roku jeicznyb ud Uet wW§midbEJRG Bu,d Uet ESA sys
wzrastaa al 20 roku( ki e dy oy 0mdsEURwWz r - s gdwpkotmia. d

BudUet pochodzi ze skgadek czgonk: - wisAggemerjdi @ grecsjte katl -ovk oc
kt -rych kraje muszN uczestniczyhpsaosagddkacho®PKB8ye@rlamry
opcjonalnych (do kt-rych kaUde paGstwo zapisuje si@mniez
EUR i w proporcji 2:1 alokowana@stw s egmenci e obowi Nzkowym zi Kkste grneegnoc i wetegokpsczj c
budOegwewnitrznych pyrmgsl owa&f EBAdo firm zlokalizowanych

System uzyskiwania zlece@® od Eur opejogkjiaesjb asgpeortcrje d nkioos npircz
poSrednio przez trzy najwifiksze europejskie podmraeyasagd}

obejmujNcych opracowanie i dostawy sprzntu oraz rgaghhrwogr a
projektach opcjonalnycmo Ue ubwair unkowane i stnienijednm&r ahdwseje snudadk iby
merytorycznej i finansWpmregj &klotnkah eadlyyiodBkagwwdlpotvg przet
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Konkurencja

Konkurencja na rynku mikrosatelitarnym

Wedgug Swi-aghzyn a wymizeamck Ncych pr oduc eyotf -ew umiNwipalebay edsigize w,
p a r a mé&thnologicznychco produktyprzygotowywangrzezCREOTECH

1)

2)

3)

4)

5)

6)

7

i A&Cl yde Satelita I nnoSat pozwala na umieszczenie (e
kg i wymiary 600x650x850 mm. Pi er ispgekirbskopia mgzdsfery. Batebtss a t
zostag opracowanmoHBweSzwspj gpr acA)C Microt ec, Wydzi ac
Sztokhol mie, Wydziagu Nauk o Ziemi i Kosmosie w Cha
I nstruments i jest finansowany przez SzwedzkN Krajo

Adcol e Maryland Aeroppgadd of MMKNBRIO @R &t .aveEipaw batiipon
dokgadny AOCS, szyfrowane gNcze radiowe, napfind o
optoelektryczny system obrazowania z teleskopemgriskowej 25 cm. Satelita jest skalowalny od 381x965x1067
mm do 457x457x1067 mmegoma s a ¢ awyhkosiwdt &® 0 do 100 kg. Dow-dztw

Raki et owej USA oraz Dow-dztwo Strategicznych i g
wykorzypgl aj Neymn MagieBuse Zhudowana dva mikrosatelity Kestrel EyéM, kt -re z
umi eszczone na orbicie z Mi Aidzynar odowe|j Stacj i K

przygotowany pod z a dytjestegranieczeniarai eksgortowyenzzrJSA. o b j i

Berlin Space Technologies (BST) -POITRLKULE@S5GTREX0 HEOSN A 1
100. SatelitaLEOS 0 z ost agynwamiogbzaczaenj ako dodat kowy gJadumtnek
Ridge 1 (80 kg). ObedodostaeczeBiST p a tz g b-boD davndil. IEEOSB0 td satelita

o masie 20 kg, pozwal a Bakgdgadkombniuklgtjeaznypbamhsi e
UHF i S, a system z-letsi bkeegeksplagtacjimg oebicie. LE@S v gatelitaao masie 50 kg i

masi e gadunku25 kyg.e cPzansengoo UHF wy kor zy st ywan e-bagneldax d |
Mb/ s jako downlink danych. Satelita ma wymiary 60XxE€
poziomie2 0 W, przestrze® na gJadunek uUyteczny t el004max 40
wymiary 60x60x80 cm i masn 65 kg. Masa gadunku uUyt

do 50 kg. System zasiSraemnrinad emo Umeo cdyo sdtoa rgcazdyin keu0 uMly t e

SI TAEL (Wdgochy) opHa&SHwngszdtowds Os @t ey imi ar a8 h 34x34x66
50 kg, w tym 20 kg pr ze zSaelitasSthnnemjwymaas 3padidnek watlyz em
masN cagkowitN ddatinkdk, udy tppoczwmayl @ mMmeasi e ponad 20
w napfind elektryczny wykbiadanhaejpagebeekot blwbl aai czn
S50 zostadg wybrany do misji E Q12 0 Pateltany Bt wkie nt ¢ ©r d $ it M
po r 0zpo ceHBTSatw2040r.s | i

Spaceflight Industries LeoStella (sp-gka joint vent
0O masi e pomi i dMkyosattlita GobalBt0 Ok gel it a obserwacyyhbgpdaoi en
wykorzystywary w konstelacji BlackSky Wi osnN 2018 pi er Gbalalz czterech
Zi emi , uko@E&zyg Satedity Globdlwawy K o kayx gyt mjeN pl atf or mn S|
Spaceflight Industries.

Surrey Satellite Technology Limited (SSTU)Na orbicie finkcjonujeponadosi em satel it - w wy
pl at f or-100ipBBIT4Li esi A50SSProdukowany | e%30,r -kvn:irey jsead!
wer sj NI5(5SSTUX50 ma wymiary 65x65x72 c¢cm, a s astiielciatdyk ow
ok. 100 kg. SSTEX50 produkowany jest jako satelita obserwac
w pasmach panchromatycznym i multispektral nym. Do s
Precision i Platform. Obecniemar bi ci e ( o dhsakltylkaaSTSAT (508kg) d @arbonite 2 (100 kg), do
kt - rych budowy wykorzystano EarthMapper.

University of Toronto Institute for Aerospace Studi
dwa satelity: Defint i Nautilus.Nautilus (Nemel 50) pozwal a na gadunek uUyt ec:
moc Sredni N ok. 50 W, posiada system gNcznoSci o pr
cm. Satelita moUe byl ra wmizée @ wWapdsdUeny bw dmoavmme. sh
HD) pozwal ajNcego na rejestrowanie wysokorozdzielcz
TRL7. RozdzielczoSIi to 2,8 m. Def i ant ysjywasdjakesHazaldo w a
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budowy satelit-w o r-Unych przeznaczeniu. Podstawow
masa gadunku uUytecznego moUe wynosil 10 kg. Obecn
uzyskanie TRL7.
Pwa wymienionymiiingiyusjgnJepafiymmitechnologii satelkitarenymol
stanowi | Ha&CGREQTEE@H]edjakikonstrukcje proponowane przgvf i r my s Nr eaawibNzi &dsizem o
HyperSatprzy czymzgodni e Sp wlkdz Np owy Bat g bidviykomystujetechnologii SpaceVPXsN t o
rozwi Nzania znacznie bardziej ograniczone i zamknifite w

Konkurencja na rynku projekt-w dla ESA

CREOTECH wedgug stanu wiedzy ZjaeiiNdpeahyan)Dratﬁlod\/raimcptreamdmeo
projektowal, ale r-wnieU samodzielnie produkowal el ektro
kosmicznym dzi a®a-wko@al BDujpdadymh kontrakty dla Europej
zaprezentowanymi na konferencji podsumowuj Ncej 5 lecie c;
naj winkszej skali pozyskabygyzhj HRoywmrakatl N dbhwetESBerftiMgzmw:
danych zaWaaogycazhyow n&ws W2 k ac o d Sektorakesmicznego2 021060 przychody C
kontrakt-w finanwlataca20ih?2 @ r < eka20%V6i AN

Konkurencja na nnku danych satelitarnych i technologii UAYAEar t h Ob)ser vati ono

W obszarze danych satelitarnych konkurentBREOTECHs Bl g - wdnuiCee f i rmy zagraniczne dysp
satelit-w, taki eingymdendlkowear , Ai rbus or az

Platforma CREODIAS s guUNca zar-wno jako repozytorium danych sate
ich przetwarzaniana czt erech bezpoSrednich konkurent-w (wymiar eu
WEKEOfinansowanych przez ESA i EUMETRS.

W zakresie usg
a

g wykorzyst (CREOIBCtM Ri@minsec e adted ni dwair M ef ikromyk utr
Smal | GI S, KPL S

u
b oraz pol ski erazAsdedcn.i agy koncern-w: Thales
W obszarze UAV(ang. Unmanned Aerial VehiceBez a Jogowe St aiwédPogi stZamepbDedrzy
Memorandum CREOTECH jest j edynym podmi otem oferuj Ncym kompleksowy

rzeczywistymorazjedynym producentem przenoSnych stacji roboczych |
terenieZgodni e Sp - wWikd ®a N Maisroamarynkdpolskimp o d mi ot u obewu NKaega daj
moUl i woSci do SystemuoAowamaby Pzrega k Md przezoQREOTEGHNY admach r o z

projektu SAMPLE.

W obszarze produkciji sprzint uB kvyrklou rze/ rstt el MAEB@BETH Kdidtyehraasowyl o g
podwykonawca el ementynagiemmastagjoivgzbyweoberhb] NBonych parametr

Konkurencja na rynkuaparatury naukowep o mi ar owej ( AScienced)

Poni Uej p r anduwlesdhi GREDTER wpko s z cnych lgatedorach technologii wykorzystywanych w produktach
kontrolnopomiarowych oferowanych prz&p - :g k i

1. Konkurencja w obszarze elektroniki w standardzie MTCA:
aSchroffif i rma dostarcza tzw. noSniki dla pgyt MTCA,

b) Vadatechi firma dostarcza na y nek amer y ka @&EsKk i rozwi Nzani a MTCA
(gg-wnym klientem jest NASA)

ONATifirma niemiecka oferujNca wachlarz modug-w w

itp.,
d) Power Bridge, Adlink, Radisys, Concurent, SKUEEWSTi podmi oty dysponuj Nce fr
bazuj Ncych na MTCA, kt-re znajdujN zastosowanie w

do oferowania ,pegnych rozwi NzaGE
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2. Konkurencja w obszarze technologii White Rabbit:

a) Seven Saltionsi f i r ma hi szpa@®ska oferujNca wygNcznie pro
szerokim wachlarzem produkt - w i usgug

b) SyncTechnology f i r ma chi EBska oferuj Nca zestaw produkt - - w
C)OPNTi firmah ol ender ska of eruj Nca ppreoyzyjnei dynchrdnizagjicZpsug i z
3Konkurencja w obszarze elektroniki do |l aboratori - -w f

a) National Instruments, Keysight, Tektronix, NAT i r my of er uj Nc ekorgranogothigrone.z € |
Parametry tych modugd-w nie sN zoptymalizowane poc
moUl i we osi Ngnifncie za pomocN tych produkt- -w pod0Ur?
mikrosekundy

b) Zurich Irstrumentsi f i r ma szwajcarska oferujNca kilka pro
kwant owej . Of erta zoptymalizowana na potrzeby st
wachl ar z w rpoodru kwtn-amni u ,do CREOTECH

©0 Fir my pkroondturkaukjtNocweo dl a | abor poomiiarwwdl. ektroni ki

Konkurencja na rynku produkcji kontraktowej
Na rynku polskim, liczba firm oferuj Ncyicig200pmkdeni iog§uvgi m

Be z p o Srkenkureinci CREOT ECH s, ttakiefomy i jak: Semicon, Technosystem, Profil, Softcooey t e EAE
Electronics.

W przypadku brSm-Uyk a& omani kcamlejr ent sw afratonsastia ok poé s&j M, dl a
europejskichtakich jak: Matra, Teknobit, GL Electronic, Syderalzyt eTErma

Przegl Nd sytuacj. operacyjnej i finansowe]j

Zaprezentowane w niniejszym rozdziale dane finansowe i opera@REOTECH INSTRUMENTS ost agy pr zeds
oparciu o sprawozdanie finanso®Bep - Zplokres od dnia 1 styczr?@19rdodnia3lgdni a 2019 r. orw@wz o0
od dnia 1 styczni@018 r.do dnia 31 grudnia2018s,por zNdzone zgodni e z B wb $prawnidan®t an
to zostago poddane badaniu przez bieggego rewidenta.

Poni Uej przedstawiono wybrane pozycje rachunku zysk-w i

TabelalO:Wy br ane pozycje z rachuamok029sWwrawzizsttaanymBSppgki wa a\

dane tys. z49§ 2019 2018
Przychody netto ze s 25486 27117
Koszty dziagal noSci 30173 34257
Amortyzacja 1682 1003
ZuUycie materiag-w i 4053 4 832
Usgugi obce 17151 19154
Podatki i opgaty, 70 42
Wynagrodzenia 5861 7 692
Ubezpieczenia spogec 979 1250
Pozostage koszty rod 377 284
WartoSi sprzedanych 0 0
Zysk (strata) ze spr -4687 -7 140
P o0 z o prkzyah@dy operacyjne 5123 4 009
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Pozostage koszty ope 107 184
Zysk (strata) =z dzi a 329 -3315
Przychody finansowe 1 5
Koszty finansowe 273 82
Zysk (strata) brutto 57 -3392
Podatek dochodowy -198 -107
Zysk netto 255 -3285
EBITDA 2011 -2 312

t r - dgo: dakeuza late 2032019 na podstawiraudytowaych statutowyctsprawoza dhansowch

EBI TDA = zysk (strata) =z dziagalnoSci operacyjnej + amortyzacij i

W okresie objntym s pzaek20t addnieelstydzridfl® nds 8lwgydnia 2019/Sp - §ka osi |
przychody ze spr254868tgdryy,na op syrdekn@®Oe( ®o 1. 63 @ pygs: waddi u do
przychod-w osiCREOTEOQHt yokthpoppedrime z w Kkt - r yoned 3. NOgh BSppyekterzcp§t a §

spowodowanyg § - wni e przez niUszN o 716 tys. zg sprzedaU w secg
zmni ejszenie zam-wieE& jednego 7Z92tgsg - wgyph zgdhbdbdami wzopaDpd|]
Agenciji Kosmicznej, w zwi Nzku z zakoEGzeniem w 2018 jedn

Poni Uej przedstawiono strukturfn przychod-w ze sp201®8edalUy

Wykres4: St ruktura przychowkdguge kopnezedglhyych segment -w prowa
latach20182 019 w mln zg§

2019 19 335 INILPA1 564 3681 25637

2018 20127 bEhN 381 4397 26 653

Projekty ESA

Earth Observation (segment danych satelitarnych i technologii UAV)
m Science (segment aparatury naukowo-pomiarowej)
® Produkcja elektroniki

*przychody przed korektN o AZmianfn stanu produkt - - wo

tr . dgo: daReza lat@2032019 na podstawiwe wn it r znycachaphko woe Rc i zarzNdczej

W 2019 roku, tj. w okresie od 1 stycznia 2019 roku d& 31
mi agy projekty realizowane dla ESAh(pdlzi aumwo pejzykiheojd akd
sin, podobnie jak w roku poprzednim, na poziomie ok. 75%.
Poni Uej przedstawiono strukturi % i wartoSciowN mar Oy 11
Tabelall: Struktura% i wart mdcillgwaer owane|j przez Sp-gki na poszczecg
latach20182019

Mar Ua t Mar Ua 9

2018 2019 2018 2019
Projekty ESA -555 3465 -3% 18%
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Earth Observatiofsegment danych satelitarny

0, 0,
i technologii UAV) 201 349 27% 33%
Science (sggment aparatury naukewo 442 613 320 29%
pomiarowej)
Produkcja elektroniki 780 688 18% 19%
Razem 868 5115

tr - dgo: daReza lat@ 2032019 na podstawiwe wn it r znychchaphko woe ®c i zarzNdcze

Ma r UiamalriUa uwz ¢dszyt B z p p &scperdzndkosatywytworzenia) oraz koszpyo Sresgpmizeda Oy (¢
dystrybucji, reklamy, logistyki, magazynowania).

Wykres 5: Struktura mar lgener owanej przez Sp-gkn na poszokuz2elg- - | nych

Projekty ESA
Earth Observation
m Science
m Produkcja elektroniki

t r. dgo: daBeuza lat®@2032019 na podstawiwe wn it r znychchaplb o wo $c i zarzNdczej

W 2019 roku najwwytUs 5pi-ofakoaUno sliINgniiga w segmencie Proi ekt
stanowi ga 18% przychod:-w tagvtydhokresipzy¥Wkainkaht oprzezaEamkteno
projekt-w, kt-rych koszty bygdgy w duUe|] mi erze poniesione

W analizowanym okresie KKpsagkwi @By gasl nafci op @oac ywjhaeji u
kt-rym osi N3PEhtgyyss v aofd b o 4084 tys.z §Qdnotowany przez CREOTECH w okresie od 1 stycznia
2019 do 31 grudnia 2019 (w por-wnani u dkoo saznta Iwo gdi zci zangeagl on oc
wyni kag gg-wnie z:

T spadku koszt-w Usdgug obcych o kwotn 2.004 tys. z g
naj winkszym pr o]jieCkeoDAS (vs20Bmemti e SE®SA e z o st -#njjoyaznki olsszztyyc
koszt-w usgug obcych w zako® zonym w 2019r. projekc
obliczeniowymj

T spadku koszt -w Wynagrodze® wraz z Ubezpieczeni ami S
wyni kmaz Nalyokacij i cznSci koszt-w wynagrodze@® w rozli
fazn prac rozwoj owych) oraz przeksifigowani a w K

mindzyokresowych w projekci e upjrNocdeugkoc jpir zkeasnierrzye G ok ot se
roku (zdarzenie jednorazowe)

Uycia materi ag minzi ndnJerzgiicih o aknw owti fie
zego zapotrzebowaniwa@0l%rakumateri agy

T spadku koszt-w Zu
produkciji elektronikio r az ni Us
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W 2019 roku, Sp-gka osi Ngnn4.a6 &7 rtagsi. nza§ sepraz dayyk wn avydsoi
329 tys. zg i EBITDA na poziomie 2.011 tys. zg. Wyniwi t
kt-rym prezent owstjryatsd nn avaslipdipesdydtdyt: 2 gna dzi a§8l5nys ST i o0 P:
EBITDA:-2. 312 tys. z§. Tak istotna poprawa wyni k- w edtwynikems o w\
przeprowadzonych dz{aBaEmopNgwmahi ppzgjfaeaywbhzystkim restru
bardze j rygorystycznych procedurr eldntzracljiN kpy sz tle-Gw rievn W ypavanty ke
infrastruktury do mo nh e zozrasodnwoagna vay cpha rsathaett la z wb pl @W iiue tmr min yeklo r
jednor azowy arjigscekwtroku 20180(b e j mu joNiczgneghr oj ekt -w reali zowanych
Kosmicznej, w tym rozliczenia s gug w z a k o EE® dest\Bed regpozytgrierkdanyapartych na obrazach Ziemi
(Earth Observation) wraz z instgami obliczeniowymjpr z e k s iefvg kwarzit y war t oSci zakumul
mi ndzyokr emjeksigprodukcivk amery do tel eskopu obser ZiemiNrazeogpisanip r z e
wartoSci udziag-w w | i bk@EndoggnépgpspgkgcernopeetlUowp) Lr e

Ponadt o Emitent pragni e zwr - cpirizypwdli wpwekt ora- ws prizled
odzwierciedlajNcym w pegni dei agal md8i napespacyfnKiSprdkia
rozwojowejws zy st ki e k o baddawgzer mrz wjo¢ lotwyw h , j aki evykpzywaneavg o5 z Spe @ k la
pozycjach kszt wiz i a g adpreo &ciyj nej , podczas gdyjakip uzyskuj Emiters tytz gdotacjini p
wykazywane sN w rpazgcliRuonzkous twaygne kP rwz ywe Oz dya cQme t oG y jUee wy ni k n
kosztowN stroR,A @rmijerkwsawy B pozi omem wyni ku finansowego,

B+R jest wynik na dziagalnoSci operacyjnej
Poni Uej przedstawiono wybrane pozycje bilansu Sp- §k30i8na ¢
roku.

Tabelal22Wy br ane pozycje bilansu Sp-gki na dzie® 31.12.2019

dane w tys. z9@ 31.12.2019 31.12.2018
Aktywa trwage 5901 7 686
Aktywa obrotowe 15529 15 627
Zapasy 1812 1 386
Nal eUOnoSci kr-tkoterminoy 5139 6 983
Il nwestycje kr-tkoterminoy 2901 2529
Pozast age aktywa 5678 4730
Aktywa razem 21431 23 314
Kapitag wgasny 5420 5 165
Zobowi Nzania, rezerwy i | 16011 18 149
Zobowi Nzania finansowe 1639 2172
Zobowi Nzania handl owe 5410 8017
Zaliczki otrzymane na do¢« 3380 4 066
Rozliczenia mindzyokreso\ 4481 2521
Pozostage zobowi Nzani a i 1100 1373
Pasywarazem 21431 23314

tr - dgo: daReuza late 2032019 na podstawiraudytowapch statutowyctsprawoza @hansovych

Wedgug danych na dzie® 31.12.2019 r. suma bil ansowa Sp-
31.12.2018 r. Spadek tensbyjcemizadeylhklszysp&i anc wiymeé g¢o e mp ¢
skr-cenie cyklu spgaty zobowi Nza@E) .

W w/w okresie Fr-dgem finansowania dziagalnoSci CREOTEC
realizacjn pr-rozwedmch.w badawczo

5.120pisgd - wnych inwestycji kEmignta, w ywe ht yi m ziangw easnti ycczjniy ckha pi t a ¢
W2018rokuSp - Jkai osga gNczne wydatki inwestycyjne na opaeZinomiag]
wydatki na
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1 sanowiskat e st o we d ioprojpktowdnialr7-Ow t ys. zg) ,

1 adaptacfinowegocleanrooniu na potr zeby integraciji mi krosatelit .  w
1 zakup i wdroUenie systemu ERP (180 tys. z§).
Wroku2019Sp - kai osga gNczne wydat ki i gn, w ezs tcyzceygj on eg gn- aw npeo zi i nownei se

CREOTECH w tym okresie obej mowagy:
1T sstanowi ska t estimojektowdns@ fomyar - wg) ,
1 oprogramowanie do projektowania i symulacji elektroifik6 6 tys. zg) ,

1T adapt acj a pproondiueksczycjzney® h (32 tys. z§) .

W2020rokuSp - §kai osga gNczne wydatKki i nwestycyjne w kwocie 1.
1 zakup nowej linii produkcyjnejdmont aUOu komponent(-6w 7elteykst.t @mji)gznych
1 zakup bfrastruktuyd o produkcj(i6&%>stpyg.atong) w

f doposaUenie infrastruktury | T (73 tys. zg) .

Z uwagi na poczynione inwestycje gNczne moce przerobowe S

W znacznym zwi iks z e neiPwdukcp elektomikaothy aparatisye@ukepamiarowe;.

Wskazane powyUej i nwestycje Emitenta realizowane bygy w

2020 nie realizowagda inwestycjichzagranicznych, ani teU i
513Inf or macj e o} ws zEnmz rtteynaha  wolseaipowani ach: upadgoSci o

arbitraUOowym, egzekucyjjngthelliubwyrnikiwi daclj pypmsit fitgrewa E
znaczenie aiEmitetazi adal no$S

WobecEmitentanieo’stagy wszczfAite postfipowania upadgoSciowe, ukga
mogNce miel i stotne znaczenie dla dziagalnoSci Emi tent a.

5.14.Informacja o wszyst ki ch i nnych postninpowani ach pr zewdniadhr g a |
sNdowych lub arbitraUowych, w tym o post npepostatnie 2c h

mi esi nckyi,cH,ubktt-ar e mogN wknsitentdpi & e dgegt wi padigd/in plowk nin
w niedawnejprzes z § o Sci mil élo imotgdNt ny wpJy wEmitentasyt uacj A finans

W okresie 12 miesincy przed DatN Memorandum nie toczygdy

postfiApowania sNdowe | ub arbitraUowe,d&wneje grozeosddPoiwaal
wpgyw na sytuacji finansowN Emitenta. Emitent nie posiad
515Zo0bowi Nzania Emitenta, w szczeg-IlnoSci kszt adtistijniélc e
wpgynNi na moUliwoSi realizaciji przez nabywc-w Akcj i

Nad zi3elEgrudnia 2020 usgkuaedyobwwi Npa Ey z2HK614P0RALN, € czéga: Wy no s i ¢

f 1.187.500,00 PL&Adygtanowngwi ahhdgokdo

S ty 5 marca
24 lJlutego 2022 r., aktualne saldo do s

a
aty na dzi e
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T 2.030.114,00 PLN stanowi go sal do stirymanejnw jamachzTar®2y | s
Antykryzysowej otrzymanej w czerwcu 2020 roku E mi t e n tmos(kl ai cuusjorgeregsidez Polski Fundusz

Rozwoju 50-75% otrzymanej kwoty subwendiw zal eUnoSci od ostatecznej i
Spgataensjubwfinansowe] rozpocznie sin 13 miesi Nca,
subwenciji finansowej Przedsinbiorcy. Kwota subwenc
ratach.
Dodatkowq na Datn MBemd@gosmbduwart N | inifi kredytu odnawial nego
2.000.0000PLN(nad zi e B2 3201R2oku wykorzystanie KkQOOPLWNytu kontraktow
Tabelal3:St an zobowi Nza® o charakt er3z.BR2R0redyt - w i poUyczek na dzi ecC
Kwota Data zawarcia | Dat a cagdStan za(WysokoSi rz
Lp. Nazwa podmiotu | ekspozycji wg umowy spgaty na dziloprocentowa
umowy w PLN | (dd-mm-rrrr) (dd-mme-rrrr) 31.12.2020 31.12.2020
mBank S.Al .
1 | elastyczny kredyt 1 500 000,0( 12-07-2018 05-03-2021 1187 500,00 WIBOR IM+mar Ua
odnawialny
o |mBank SAIkredyt |5 555 00,0 09-03-2020 05-03-2021 0,00, WIBORIM=+mar U
odnawialny banku
Polski Fundusz Kwota subwenciji jest
3 | Rozwoju S.Ai 2 030 114,0( 18-06-2020 18062023 2030114,0¢ 1
nieoprocentowana
Tarcza PFR
tr- dgo: Emitent
Dodat kowo sp-gka zawarga umownhn | easingu zwrotnego aut oma
leasingu zwrotnego na 31 grudnia 208Ruw y n 0621i062,54PLN.
Emitentposiadar - wni eU zobowi Nzania warunkhdwecw,p katuagii welkgl ic ew
Wi ik s z o S -blane® kvgstawionyicm jest na rzecz Narodoweg Cent r um Bada E i Rozwoju
pozyskanych projekt-w B+R. Skorzystanie z weksla moUl iv
wyni kajNcego z ewidentne,j winy wykonawoyoweojCelht uw.umWBdadE
dotychczas nigdy nie skorzystago z instrument- -w weksl owy
Pegna |ista zobowi Nza® warunkowych Emitenta przedstawion

Tabelald:l nf or macje o zobowi Nzaniach warunkowych Emitenta na

. Data Zabezpieczenia
Kwota Data zawarcia V
Lp. Nazwa podmiotu ekspozycji wg umowy ¢ : g g 2 2’“ et W . 5
odzaj arto

umowy w PLN | (dd-mm-rrrr) (dd-mm-rrr)

suma wszelkich

1 | mBank S.A- elastyczny kredyt odnawialny | 1187500,0¢ 12:07-2018| 05032021 V€ Elzngo' W wierzyt g
umowy
2 | mBank S.A- kredyt odnawialny 20000000 09032020] 05032021 ¢ €Sl @ ngwar tnasle U
od kIl i € od klie
kaucja PLN na
Bank Gospodarstwa Krajoweggwarancja wartosl
3 | parkonm P JoWesQ ! 57025559  13.12.2018  21.10.2021 udzielonej dia 57 025,55
kontraktu z CERN

w EUR 12 109,65
kaucja PLN na
wart oSl

4 | Bank Gospodarstwa Krajoweggwarancja 4709808 13122018  07.01.2024 udzielonej dia 47 098,06
bankowa
kontraktu z CERN
w EUR 10 001,50
5 Ministerstwo Rozwoju zabezpieczenie kwoty 0,00 16.09.2016 31.03.2024 "V & ksel w 1798 150,40

dofinansowania w okr blanco + odsetki
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Narodowe Centrum Bad weksel w 237257198
6 | zabezpieczenie kwoty dofinansowania w 0,00 11.02.201¢ 03.12.2022 blanco + odsetk,i
okresie trwagoSci pr
Narodowe Centrum Bad
7 | zabezpieczenie kwoty dofinansowania w 0,00 24.11.2017 29.03.2024 \t/)vlaenlc(os el w 143%;3;;’32
okresie trwagoSci pr
Narodowe Centrum Bad
8 | zabezpieczenie kwotyofinansowania w 0,00 10.08.201¢§ 30.04.2024 \évlaenléos el w 2 ?_Sgdzg?k’ilz
okresie trwagoSci opr
Pol ska Agencja Rozwg
9 | zabezpieczenie kwoty dofinansowania w 0,00 02.12.2019 31.12.2023 \évlaenléos el w 31%35&’&0
okresie trwagoSci pr
Narodowe Centrum Bad
10 | zabezpieczenie kwoty dofinansowania w 0,00 06.12.2019 25.12.2023 \l/)\llaenlgos el w 5 isoldgg?k’ro
okresie trwagoSci pr
Narodowe Centrum Bad
11 | zabezpieczenie kwoty dofinansowania w 0,00 03.12.2019 31.03.2026 \tl’vlaenléos el w 6 ?—808d22§k’i25
okresie trwagoSci opr
Narodowe Centrum Bad
12 | zabezpieczenie kwoty dofinansowania w 0,00 03122019  31.03.2026 ‘t’)"laem‘:‘os el w14 Joaorlas
okresie trwagoSci pr
Pol ska Agencja Rozwg
13 | zabezpieczenie kwoty dofinansowania w 000 3007.202] 3000202 vEK S el W 23282975
okresiet r wagoSci projekt
Narodowe Centrum Bad
14 | zabezpieczenie kwoty dofinansowania w 0,00 27.07.2020  31.03.202€ ‘t')"I:n'C‘OS el w2 15789145
okresie trwagoSci pr
Narodowe Centrum Bad
15 | zabezpieczenie kwoty dofinansowania w 0,00 17.06.202( 31.12.2028 \tf)vla?n(l:(os el w 273§gsf1e5tgi’63
okresie trwagoSci pr
Nar odowe CenRoawagjun Bad
16 | zabezpieczenie kwoty dofinansowania w 0,00 07.12.202¢ 30.06.2028 \é\?:nléos el w 12)?%512&{13
okresie trwagoSci pr
17 Ministerstwo Rozwoju zabe_zpleczenle kwoty 0,00 03.12.202d 25.04.2026 W € ksel w 1929 560,_08
dofinansowania w okr blanco + odsetki
tr-dgo: Emitent
Emitent nie identyfikuje innych zobowi Nza G, kt -re mogN

Of er owanych umkopwowangde w ni c h

516l nf or macje o nietypowych zdarzeniach maj Ncych wpgyw
Sprawozdaniem Finansowym

W okresie objAntym sprawozdaniem finansowym zamieszidubony
zdarzenia maj Nce istotny wpgdgyw na wyniKki dziagalnoSci go

5.17 Wskazanie tothychz mi an w syt uacj i f IEmienasomairenych informmeaiji istbtnyclo dkaech
oceny, kt -re powsS$pmfopdapacinanpowaga Ndz eni u

Poni Uej przedstawiono istotne zmiany w sytuacji fi nkatn-sroeve
mi agy miejsce pordn{uj 31pgr dosipioa za@rio8ikovesprawozdareft agns owe Sp -
okres od dnia 1 stycznia 2019 r. do dnia 31 grudnia 2048ieszczone w Memorandum).

Wybrane dane finansowe za 2020 .

Poni Uej przedstawiono wybrane dane finansowe Spwgtki p nzyac |

roboczychs pr awozda & finansowych Sp-gki Ral skhikmi2080amdar épmir ¢ R

ni e zjegsxcemagddane badaniu przez biegdgego rewidenta.
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Tabelal5: Wy br ane pozycje z rachunku zysk-w i strat Sp-gki za
dane w tys.zg 2020 2019
Przychody netto ze spr: 28975 25 486
Koszty dzopesagyméjnoSci 31717 30173
Amortyzacja 1523 1682
ZuUycie materiag-w i et 5900 4053
Usgugi obce 18 188 17 151
Podatki i opgaty, 134 70
Wynagrodzenia 5059 5861
Ubezpieczenia spogecznc 836 979
Pozost atdzajdve szt y 77 377
WartoSi sprzedanych t o\ 0 0
Zysk (strata) ze sprzect -2742 -4 687
Pozostage przychody op¢ 4404 5123
Pozostage koszty operat 18 107
Zysk (strata) =z dziagal 1643 329
Przychodyfinansowe 63 1
Koszty finansowe 255 273
Zysk (strata) brutto 1451 57
Podatek dochodowy * 0 -198
Zysk netto 1451 255
EBITDA 3166 2011

tr - dgo: daReuza roke2020 na podstawies t N psprawozé @hansow c h, Kkt - re ni e zostagy poddane
rewidenta, dane za rok 2019 na podstaraedytowapch statutowyctsprawozé @nhansovych

EBI TDA = zysk (strata) z dziagalnoSci operacyjnej + amortyzacij i
* Zewnntrzne biuro ksa ftgonwemomieen tp rozse partcewazdchzeijg ek an kul acj i podat k
wpgyw ostatecznego rozliczenia podatku dochodowego poMidoen byl
rozliczenia

W 2020 r., tj. w okresied dnia 1 styczni2a020 rokudodnia31 grudnia 20200ku, Sp - § &

na poziomie28975t y s . zg, co 4d43nwwpdopo- waaopstu 0o

roku poprzednim w kt - r yame2vby. mMi8dGsWitrgkis2020kzq@ys zty dzi ag

31717t ys .  zwjy UoAB4A§y s (+51%)F w por - wnani u d roku 2 030193t(yws .k tz-g
0

a przychody
¢ hGREOTRCHwWY g e r
o8ki opeENgno¥

o S 5
c7’N3(
T <« «

o]
Odnot owany przez CREOTECH w okresie d 1 stycznia 2020
okresu poprzedniego roku) wzrdsto s zt - w d z i a§ awynnoiSkcai § ogpde-rvarciyeg nze:j

f wzrosty koszt-w ZuUyci as8maAteysagzw.| wperirghj Noykhwotr
naj bardzi ej materi agochgonnych egreantoavalh, +t2j1.6 %S avi e
2019 r.) oraz produkcji elektroniki (+54% w por - wna

T wzrostu koslkzdadyowh Us higotn 1.038 tys. zd., wynikajNcy
projekcie demonstratora usgugi wsparcia planowani a
satelitarnych konstelacji Sentinel-1Beyond Visual Line OfSight (BVLOS) Flight Planning as a Service oraz
poniesionych koszt-w najmu |inii produkcyjnej

Poni Uej przedstawiono strukturfn przychod-w ze sp2020edaUy

Wykres6: St rukt ura prpyckadedwWy uge komercyjnych segment-w prowa
latach20192 020 w mln zg
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2020 17295

2019 19 335 1 057 25637

Projekty ESA

Earth Observation (segment danych satelitarnych i technologii UAV)
m Science (segment aparatury naukowo-pomiarowej)
m Produkcja elektroniki

29237

*przychody przed korektN o AZmiannin stanu produkt - - wo

tr - dgo: daBeza mke2020 napodstawiee wn it r znychchapkoawa Mdic z e |

W 2020 roku, tj. w okresie od 1 stycznia 2020 roku d& 31
mi agy projekty realizowane dla ESA (pol. Eur opej s keideaUyA ¢
og-gem Emitent a, W por-wnaniu do analogicznego okresu p
poszerzenia oferty produktowej, intensyfikacij.i dziagaE& s
skr-cemisa dostaw do klient-w znaczny wzrost sSgene(@pratity w

naukowepomiarowa)w kt - rym uzyskaga 4,9 mln zg przychod-w (przy 1
udziag w pe zyprhoaddhaly zog:- §em Emitenta w tym okresie (w 2
wyni-sg 6, 1%).

Poni Uej przedstawiono sligakemowameij mrazen S8p oqvhin maa Uyo s z

Tabela 16: Struktura % i wart ondic ilggeaner owane|j przez Sp-gkn na poszcze
latach 2019-2020

Mar Ua t Mar Ua %
2019 2020 2019 2020

Projekty ESA 3465 1694 18% 10%
Earth Observatiofsegment danych satelitarnych 0 0

i technologii UAV) 349 405 33% 30%
Science (segment aparatury naukepamiarowej) 613 2376 39% 48%
Produkcja elektroniki 688 1423 19% 25%
Razem 5115 5898

tr. dgo: daReza oke2B20 na podstawiee wn it r znychachapbowo ®ci zar zNdczej

Mar I02020=5. 898 tys. z4§

Mar UiamalriUa uwz ddsayd e z a p &scperdzndkosatywytworzenia) oraz kosztyo Sresgpmizeda Oy ( t
dystrybucji, reklamy, logistyki, magazynowania).
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Wykres 7: Struktura mar lgener owanej przez Sp-gkn na pos kmcha0ge-2020y c h

Projekty ESA
Earth Observation
m Science
m Produkcja elektroniki

tr . dgo: daReza roke2620 na podstawiee wn it r znychachaplbo wo &c i zarzNdczej

W 2020 roku najwyUszN mar USiericdap8Baiuraaulowgpomiardhg)Mag dvaw n g1 g tha n ¢
(wartoSciowo 2.376 tys.kroztgni & wwal stzoaS cniiolwow bryojkau p2rOalwi.e Wz r
czynni kami zwifAkszenia sprzedaUy segmentu, spowodowany b\
lepsze knowhow technologiczne oraz korzystniejsze warunki wynpgoowane z dost awc ami kompo
wol umenach zam- wi e .

W 2020 rokuwe dgidanychzevs t ipnych spraw&kzda@& fhirazosewpypdgly, poddaneg ba
Sp-gka esrEgmnda sprz2dadytwswysdkobaiz zysk na dziagal nc
tys. zg i EBI TDA na poziomie 3.166 tys. zg. Wy ni ki te b
kt-rym prezentowagy sin -4683tysiguj Negs&t opeaacygjsaprzeaalyy
Emitent pragnie zwr - ci lpruzwapgaid kiun weysntiokr -, si prdzaendjaelgyo i reidd a
pedgni dziagal noBowienmPewagyjjdil Spdgpmeyf idki apy edwoipBepvszystkia d a w
koszty pbadayceak © z wo j owy c h, j aki ewykazywawea wWd s zSw-eqgk d ,ny ot wp 0 z
dzi agadpeo &ciyj nej , podczas gd yjakip ozyskul Emitere tytag dotacinwy kpa zywaoa y
rachunku pogyjiPlozwswage PrzychwmhycGmertaocyjUee wyni k na spr ze
projekt- -w B+R, a pierwszym poziomem wyni ku f i narRgestuwenido,
na dziagalnoSci operacyjnej

Poni Uej przedstawiono wybrane 2pro.z ywrjaz bz | darsyumiS pp ojrk-i wwomaaw a
r.

Tabelal7- Wy br ane pozycje bil ans2Drofkprazggk id ama md z ipeo@& - 3vh.aWwzZ .z ¥Ini n
rok

dane w tys. z9 31.12.2020 31.12.2019
Aktywa trwage 7 784 5901
Aktywa obrotowe 23 249 15529
Zapasy 950 1812
Nal eOnoSci kr-tkoterminoy 6263 5139
Il nwestycje kr-tkotermino\ 6343 2901
Pozast adktgwa 9 693 5678
Aktywa razem 31 034 21431
Kapitadg wgasny 6871 5420
Zobowi Nzania, rezerwy i | 24163 16 011
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Zobowi Nzania finansowe 3839 1639
Zobowi Nzania handl owe 5880 5410
Zaliczki otrzymane na dos¢ 3032 3380
Rozliczenia mindzyokreso\ 10223 4481
Pozostagdge zobowi Nzani a i 1189 1100
Pasywarazem 31034 21431

tr-dgo:d&meétzatrok 2020 pspeawqa @Gartsayd re, wistt -nrpen yrcihe zost agy poddane
dane za rok 2019 na podstawiaudytowagch statutowychsprawoza @hansowych

We d gwusgt i pdnayncyhc h  na @®@ri.e G wBMa 1Ri.1280n g oviwv & k S@4eSHk w p b e g GsAUmMA U
dzi e DI Wikr@stt2hl by g przede wszystkim wynikiem zwifdkszeni e
(gdg-wnie z tyt. znacznie wininkszych otrzymanych dotacji |
wchogeNcw fazn prac rozwojowych), jak i r-wnielU znaczni
(otrzymane zaliczki na projekty B+R), & gz wai @g izeptraymaghl ¢ird y
pomoc z TarczyAntykryzysowej).

ansowania dziagalnoSci CREOTECH

in
badawczo

W w/w okresie FTr-dgem

f
na realizacjn -pzwojpwydh.t - w

Prognozowanypipelinek ont r akt - w Sp- gki na 2021 r.

Na Dat i MebacklogpadmsanycprzezCREOTECHU m - wrok2@21wynosiok. 25 min z .@odatkowocykl realizacii
zam- wi e&@@ -segmentachparatura naukowgpomiarowa oraz Produkcja kontraktowavynosi ok. 2-3 mi e@adz Nc e
wiel pboPlulzd edSe Edlai DMemdrandumwskazuje nap er s pe kt y Wit z wz hEmdentav w tych
segmentach o 380%.

518Pr ognozy wyni k -Ewmitethth nansowych

Emitent nie sporzNdzad prognoz wynik-w finansowych.

5191 nf or macj e na tematnadsz dr wjaNezyWudtr af Mictyecrht &
519.1. Zar z Nd

Skgad ZarzNdu Emitenta przedstawia poni Usza tabel a.

Tabelal8: Sk gad ZarzNdu Emitent a

Lp. I min i nazwi Funkcja Data powogani
1 Jacek Stanisg Prezes Zar z 30 maja 2018 roku
2 Maci ej SgawomWi ceprezes Zar zN 30 maja 2018 roku

tr - dgo: Emitent

Jacek StaniRrfeaave KozarezxNdu

ay mi n, nazwi sko, zaj mowane stanowisko oraz termin upgywu

Jacek Stani

sfaar KbduectePmemnespywu kadencji: kadencja
wygaSnie z dn

iem odbycia Walnego Zgromadzenia zatwierdza

b) istotne informacje o wykswca@gSaniej, skwabiwi skacjhach i

Wyksztagceni e:
1 magister fizykii Uniwersytet Warszawski w Warszawie ki er unek: f i zy kial988®WNst ek el e
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f  MSc Science Technology Commercializatos t udi a podypl omowe Wydziag Zar z Nq
I nstitute, Uniwersytet Teksa@Gski w Austin

Dodatkowe kwalifikacje:

1 zarzNdzanie, organizacja i ekonomika projekt-w biznes

1 transfer i komercjalizacja nauki i technoiiog

1T opracowanie projekt- -w i zarzNdzanie par kami technol c
technologii

T fizyka detektor - w, czNstek elementarnych, systemy pon

DoSwi adczeniiggzewedbwkty

Prezes i5d36.0580dan

Dyrektor ds. Pr o pd2&1tl-2003r. Ko s mi cznych

Water Bubble Technologies sp.zd.@ r e z e s | ad2019.08d u

Fine Bubble Technologies sp.zoiq r e z e s | @ad&201Z.12d u

organizacja Dziagu Proj ekt ngSKioosdlx znych w Creotech |
wsp-gpraca z Creotech Sp. z o0.o0. d 0it2§08202c a opr acowani
RE Complete Systems Europe Sp. z0.p.r e z e s , omanizacjhl firrayi 2007

Centrum Komercjalizacij. T eawh PKNIORLENiip r@m.e sz zarae .NduGr wp
20052006

Organi zacja Pgoys pmegoh Palrkgi eCzrregno w PQRoO8200 przy PKN
Wojskowa Akademia Techniczna, Biuro Organizacji Parku TechnologicZndgcektori 20002003

MendezEngland & Associateks koordynator programu USAID FABRYKAT 200019982000

organi zacja Uniwersyteckiego OSrodka Transf @1997199& c hn ¢
wsp-gpraca z pr of .ilaBreatemiNagseNablaZlizyki (R99X 1L982M 9N

pracownik stowarzyszony CERN (Genewa) w latach 19385

Uni wer sytet WarszawsKki, I nstytut i P86498% 19910855 wi adcz al ne
Uni wersytet Frankfurcki, | n sty pracownik maakgwki 198918 r o we | , Mg
DETRONSp.zo.0ipr ezes i @adal992iNgpw acowywani e detektor - -w

GEVAsp.zo.0i pr e z e s i pdal®87iNddradztwo, m.in. opracowanie studi techniczneekonomicznego sieci
teleinformatycznej WARMALN 9vBe wisdpz-i Gapdr avc yp rzo gNAaSkac h EXP
Akademia Medyczna, Instytut Fizjologiiasysteni 19861989

=A =4 =4 4 -4 -8 -4 -4

=8 =4 =4 =4 8 -8 -8 -4 -4 -4

=

c) wskazanie czy osoba pegmisged w adkrogwuijeNcystha tl ruibc e ag zINalt:
okresie kadencji tych os-b znalazgdy sifn w stanie upadgo$S

Wedgug oSwiadczenia pan Jacek Stanisgaw Kosiec nie mggni

wpodmi ot ach, kt-re w okresie jego kadencji znalazgy sifi w
d) informacje o wpisie dotyczNcym osoby zarzNdzaj Ncej | uhk
prowadzonym na podstawie ustawy o KRSy b o wpi sie do r-wnowaUnego mu rejest
prawa pa@EGtwa innego ni U Rzeczpospolita Pol ska:

Wedgug oSwiadczenia pan Jacek Stanisgaw Kosiec nie jest
podstawieat awy o KRS ani do r-wnowaUnego mu rejestru prowad:

Rzeczpospolita Polska.

e) informacje o pozbawieniu os-b zarzNdzajNcych |l ub nad
gospoda Cc z € j na wgasny rachunek oraz pegnienia funkciji czgc
handl owej , przedsi nbiorstwie paGtwowym, sp-gdzielni, fu
przestrfipsewa okrzefli smach -XXoxWlizli akjo dve kxsxuX IKdr nego oraz art.
handl owych lub o r-wnowaUnych zdar zeni ach, kt-re mi agy

Rzeczpospolita Polska:
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Wedgug oSwi aldacz&kniSat amars gaw Kosiec nie zostag: (i) pozb
dziagalnoSci gospodarczej na wgasny rachunek oraz pegnie
sp-gce handl owej stwoawgdnsi slpi- grdgtiwilmipa@&undaci i l ub stowa
za przestipstwa okr eS| on eXX¥I Kodeksukarregooraz art. &&7 dart.i520d artws9IXKEdeKksu |
sp-gek handlowych. Wednjweg scBwiradanoevmila enizel amized®y a na pod
ni U Rzeczpospolita Pol ska.

f) informacje o toczNcych sifn lub zako@® zonych w okreéesie
kartnos k ar bowych dotyczNcych os-b zarzNdzaj Ncych Emitenta i
moUe miel znaczenie dla dziagalnoSci Emitenta:

Wedgug oSwiadczenia, nie toczN si i, owamacywine kdme adninstraoymdiat n
karnos k ar bowe dotyczNce pana Jacka StanisJawa Kosiec, kt- ry
g) informacje o potencjalnych konfl i kt ach eim tperrzeesz: w,s ojbayk
osoby nadzoruj Nce Emitenta innych obowi Nzk-w | ub w zwi Nzk
emitenta; w przypadku, gdy nie wysthipuj N takie konflikty
WedgumdaSwini a, nie wystnpuj N potencjalne konflikty inter
Stani sgawa Kosiec innych obowi Nzk-w lub w zwi Nzku z jego
Maci ej S§fawoinneprkedzedssekZaV¥ zNdu ds. Finansowych

ajy mi n, nazwi sko, zaj mowane stanowisko oraz termin upgywu

Maci ej SgawowWwi ceKiete&k ZarzNdu ds. finansowypdyw&«F®) dni e

2021r oku, jednakimagdani eymga8bycia Walnego ZgromadzmbORla z a
rok

b) istotne informacje o wyksztagceni u, kwalifikacjach i

Wyksztagceni e: Szkoga Gg- - wkiaerHanredkl:owBi natnysteu gt maghshkoc
przedsinbiorstw, inwestycje finansowe

Kwalifikacje: DoSwiadczony manager w obszarach Corporate
w dziedzinie modelowania finansogie® i wycen sp-gek, w trakcie uzyskiwani a

DoSwi adczenie zawodowe:

- ARP S.A.- Starszy Manager Inwestycyjriyod 06.2017 od moment u po Ewmi@gdawi ai épegday mNa
etatu (aktualnie et atu)

- Luma Investment G § - w mntroldf Finansowy 06.2016/ 05.2018

- PKP S.A.i Naczelnik Departamentu Kontrolingu06.2014i 06.2016

- EY - Praktykant / Analityk / Senior Analityk w Zespole Wycen i Modelowania Finansow&3yo2011i 06.2014

c) wskazanie calfreoesiobaoptedgdnmiah ws | at funkcje os-b nadzo
okresie kadencji tych os-b znalazgdy sifn w stanie upadgo$S
Wedgug oSwiadczenia pan Maciej Sgawomir KiedwejkNneéje lpeldnia
w podmiotach, kt-re w okresie jego kadencji znalazgy sii

d) informacje o wpisie dotyczNcym osoby zar z NdN\iagwycpega d aulk
prowadzonym na podstawie ustawy o KRS, l ub o wpisie do 1
prawa pa@EGtwa innego ni U Rzeczpospolita Pol ska:
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Wedgdug oSwiadczenia pan Maciej Sga®gmiUni Ki el lkewypgapealn
podstawie ustawy o KRS ani do r-wnowaUnego mu rejestru
Rzeczpospolita Polska.

e) informacje o pozbawieniu os-bNdaupBdjgalSbNcypwhy pubwaag
gospodarczej na wgasny rachunek oraz pegdgnienia funkcji

handl owej , przedsi nbiorstwie pa@Est wo wyskazaniuspmwagndcaymevirokiem zaf u
przestnpstwpr nkpieSdomer XVl - WoXXK$Ul karnego oraz art.
handl owych l ub o] r-wnowaUnych zdarzeni ach, kt-regmi angiyC
Rzeczpospolita Polska:

Wedgug oSwiadczenia pan Maci e] Sgawomir Kielek nie zost
dziagal noSci gospodarczej na wgasny rachunek brpegdgmegmndre
sp-gce handlowej, przedsinbiorstwie paGtwowym, sp-gdzi el
za przestnpstwa okr eS| onexXX¥WI Kodeksukarregooraz art. &&7 dazt.i520d artwdbQideksy | | |
sp-gek handlowych. Wedgug oSwiadczenia nie miagy miejsca
ni U Rzeczpospolita Pol ska.

f) informacje o toczNcych si i ploush fzpaokwoadc zaocrhy cchy ww | onkyrcehs, i ek
karfnos k ar bowych dotyczNcych os-b zarzNdzajNcych Emitenta i
moUe miel znaczenie dla dziagalnoSci Emitenta:

Wedgug oSwiadchenibalij Wi ekteszt N sspasnipgdwanilatcywiel ne,czhk

karnos k ar bowe phntay MaNdej a Sgaweymirka md ell ielkk , mkle rmgicehi zn.acze
g) informacje o potencjalnych konflk t ach i nteres - w, jakie mogN zachodzil w
osoby nadzoruj Nce Emitenta innych obowi Nzk-w | ub w zwi Nzk
emitenta; w przypakkae, kgdyl nkeywiystd@pepNwianal ey to wsk.
Wedgug oSwiadczenia, nie wystfiAapuj N potencjalne konflikty
Sawomi riannkyicehl eckbowi Nzk-w | ub w zwi Nzku z jego prywat nymi

5.19.2. RadaNadzorcza

Skgad RardcyzeNadEzmi t enta przedstawia poni Usza tabel a.

Tabelal9: Skgad ZarzNdu Emitent a

Lp. I min i nazwi Funkcja Data powogan
1 Mi rosgdgaw Sub PrzewodniczNcy R 22 stycznia 2020 roku

2 Aleksander Jakub Szalecki Wi ceprzewodni czNc 20 wrzeSni a

3 Artur Piotr Thielmann Czgonek Rady Na 28 lutego 2013 roku

4 Pawed Pace Czgonek Rady Nag 22 stycznia 2020 roku

5 Krzysztof Weremczuk C z § oRmdyMWNadzorczej 25marca 202 roku

tr - dgo: Emitent

Mirosgaw SBbrew@&dkiczNcy Rady Nadzorczej

a) imin, nazwisko, zajmowane stanowisko oraz termin upgy

Mi rosgaw SRurbzcezwod@srkiiczNcy Rady Nadzorczej, termin upgywu K
jednak mandatemwydbScia Wadmiego Zgromadzenia zatwierdzaj N

b) istotne informacje o wyksztagceniu, kwalifikacjach i zaj mow:
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Wy k s z t a $tudia maiKatolickim Uniwersytecie Lubelskim 198990 na kierunku Ekonomia, uzyskane absolutorium bez
magisterium.

Dodatkowe kwalifikacje: uzyskany Certyfikat ACCA.

DoSwi adczenie zawodowe:

19931999 Kontroler finansowy Ruukki Polska sp. z 0.0.;

19992007 Dyrektor Finansowy, CzJonek ZarzNdu Hogart sp. z ¢
20072012 Dyrektor Finansowy , Czgdonek ZarzNdu Ever Grupa s
20122013 Dyrektor Finansowy, Czgonek ZarzNdu Herkules S.A.
2015iCzgonek ZarzNdu Sp-gdzielcze Media Wnet;

20102012Czgonek Rady Nadzorczej Her kul es S. A. ;

20172021 Zastnpca Dyrektora Agencja Rozwoju Przemysgu S. A.
2018o0becnie Czgonek ZarzNdu ds. Finansowych Ekobenz sp. z
20182021-Czgonek Rady Nadzorczej Europejskie Technologie G:-r|
20197 obem i e Czgonek Rady Nadzorczej Pol skie Zakgady ZboUow

c) wskazanie czy osoba pegniga w okresie ostatnich 5 | at
okresie kadencji tych os-b znalazgdy sifn w stanie upadgo$S
Wedgdug oSwiadczenia pan Mirosgaw Subczy@®ki nie pednwgd w
podmi otach, kt-re w okresie jego kadencji znalazgy sin w
d) informacje osawlpy siar da8dyajzNcegjm loub nadzoruj Ncej zamies
prowadzonym na podstawie ustawy o KRS, l ub o wpisie do 1
prawa pa@Gtwa innego ni U Rzeczpospolita Pol ska:

Wedgug oSwiadczenia pan Mirosgaw Subczy Eski nie jest wpi
podstawie ustawy o KRS ani do r-wnowaUnego mu rejestru
Rzeczpospolita Polska.

e) informacje o pozbawieniu os-b zarzNdzajNcych lub nad
gospodarczej na wgasny rachunek oraz pedgnienia funkcji

handlowej, przesli ibi or st wi e pa@Gstwowym, sp-gdzielni, fundacji | u
przestfipstwa okreSlone wXXXWlelpikadceaksruw zidari ragjgav oXrXaXd | ar t .
handl owych l ub oarzewnawa(Unykcth- red mi agy mi ej sce na pods:!
Rzeczpospolita Polska:

Wedgug oSwiadczenia pan Mirosgaw Subczy@®ski nie zostag: (
gospodar czej nneak wdgraasznyp erganciheuni a funkcj i czgonka rady na
handl owej , przedsiAbiorstwie paGEGstwowym, sp-gdzielni, fu
przestfipstwa okr eS| -omeXXwXX}¥MIKedpksuskarmego oran artd587, artg590 i art. 591 Kodeksu

sp-gek handlowych. Wedgug oSwiadczenia nie miagy miejsca
ni U Rzeczpospolita Polska.

f) informacjlub take®cyochyshnw okresie ostatnich 2 1l at p
karnos k ar bowych dotyczNcych os-b zarzNdzaj Ncych Emitenta i
moUe miel znaczemiema:dl a dziagalnoSci E

Wedgug oSwiadczeni a, nie toczN sin, ani w okresie oeitatn

karnos k ar bowe dotyczNce pana Mirosgawa Subczy@Eskiego, enkat - r y

g) informacje o potencjalnych konfliktach interes-w, |jak
osoby nadzoruj Nce Emitenta innych obowi Nzk-w | ub w zwi Nzk
emitenta; w przypadku, gdy nie wystfipuj N takie konflikty
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Wedgug oSwiadczeni a, nie wystiApuj N potencjalne konflikty
Subczy@®kiego innych obowi Nzk-w lub w zwi Nzku z jego pry:

Aleksander Jakub SzaleckkCz onek Rady Nadzorczej

ayi miaA, nazwisko, zajmowane stanowisko oraz termin upgywu

Aleksander Jakub Szalecltz onek Rady Nadzorczej, termin upgywu kadenc
mandat wygaSnie z dniem odbycia Walnego Zgromadzenia zat

b) istotne informacje o wykmsydhjwene $ini kjwadti dn kwicg lkaadh :i

Wyksztagcenie: WyUsze prawnicze UKSW, odbyta aplikacja a
Catalunya Studia podyplomowe SGH.

Dodatkowe kwalifikacje: Pr zeds i fibikoirlckau n a s tnoMeesttroirm zdoSwi adczeni em.

DoSwi adczenie zawodowe

Wi ceprzewodniczNcy i przewodniczNcy rady nadzorczej Creo
c) wskazanie czy osoba pegdgniga w okresargNdgwatNeciych v lpat
okresie kadencji tych os-b znalazgdy sifn w stanie upadgo$S
Wedgdug oSwiadczenia pan Al eksander Szalecki nie pegnwgd w
podmi ot ach, kg o rkadwe nockjrieszrealjaez gy sin w stanie upadgoSci
nastfipuj Ncych podmiotach w stanie |ikwidacj.i

- Ruda miejska sp. z o0.0.

- Apistos sp. z 0.0.

Sp- gki zostagy dobrowol nie zlailknwiScowane z powodu zakoEcz
Procedury | ikwidacyjne zostadgy ukoE&zone, a obie sp-gki

d) informacje o wpisie dotyczNcym osoby zarzNdzaj Ncej | ukt
prowadzonym na podstawie ustawy 0oKR | ub o wpisie do r-wnowaUnego mu reje

prawa pa@EGtwa innego ni U Rzeczpospolita Pol ska:

Wedgug oSwiadczenia miaem jAdetkswpidsanyzdbe®Rleijestru DguUni
podstawie ustawy o KRS ani do r-wnowaUnego mu rejestru
Rzeczpospolita Polska.

e) informacje o pozchyawi elnubu noasd zbo rzug rNzcNdczha jp\r zez s Nd upad

gospodarczej a wgasny rachunek oraz pegnienia funkciji

handl owej , przedsi Abi or st wjilub stopvarggszeénim orazyo iskazarsuppra@amnacnyenlwprokiem a u
kr

eSlone wXXXWlelpikadeaksruw zklar rmeggg ov oXrXaXd lar t .

n
z
przestnpstwa o
ub o r-wnowaUnych zdarzemzapihs - vktprawami pd¢E

handl owych |
Rzeczpospolita Polska:

Wedgug oSwiadczenia pan Aleksander Szalecki nie zostag:
gospodarczej na w@gasny r1achunekz orrcaze jp e grnd perne zae nftuamkicaj il
handl owej , przedsi Abiorstwie paGstwowym, sp-gdzielni, fu

przestfipstwa okreSl one wXX}¥MWl Kedpksuskarmego oran ar&87% arta 590 wart. 6K Xodekisu

sp-gek handlowych. Wedgug oSwiadczenia nie miagy miejsca
ni U Rzeczpospolita Pol ska

f) informacje o toczNcych sin bsbfipawacaohychwiwl okcksilk:
kartnos k ar bowych dotyczNcych os-b zarzNdzaj Ncych Emitenta i
moUe miel znaczenie dla dziagalnoSci Emi tent a:
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Wedgug oSwiadczenainai, w ioek rteoscizeN ossitiat ni ch 2 | at nie toczy
karnos k ar bowe dotyczNce pana Al eksandra Szaleckiego, kt-ryec
g) informacieopot encj al nych konfliktach interes-w, jakie mogN z
osoby nadzoruj Nce Emitenta innych obowi Nzk-w | ub w zwi Nzk
emitenta; w przypadkudgy ni e wystfApuj N takie konflikty interes-w, na

Wedgdug oSwiadczenia, nie wystipujN potencjal ne khAlekdaddiakt y
Szaleckieggo nnych obowi Nzk-w |l ub w zamiNzku z jego prywatnymi i

Artur Piotr Thielmann -Cz donek Rady Nadzorczej

a) iminA, nazwisko, zajmowane stanowisko oraz termin upgy"

Artur Piotr Thielmann Cz Jonek Rady Nadzorczej, termin upgywu kadenc]
mandat wygaShmyei & WalirrengwdZgromadzenia zatwierdzaj Ncego ¢

b) istotne informacje o wyksztadgceniu, kwalifikacjach i

Wyksztagdenmniwer sytet Warszawski, tyzhaul®84 magi ster, Kkierune
Kwalifikacje : DoSwiadczenie w zarzNdzaniu portfolio, projektami
og-lna wiedza z zakresu techni ki, prawa, fi iz @ sneryibofycznep r k €
komuni kacij i z r-Unymi gr upami interesariuszy, pozyski wa
uko@zenia kur siWniveEyta midetsinkach,dkirs oAlined2019). Ekspert z ramienia Polskiej 1zby lafygkm

i Tel ekomuni kacij i w komitecie prawa i et yki W procesi e
inteligenciji (2018) . Udzi ag w Radzi-rapPrEsdgi @mowwy UsWwyed z i

Komputerowych (200-2013)

DoSwi adczenie zawodowe

- Podkarpackie Centrum Innowacji Spo.o.i Do r a d ¢ a 1 @&2020.80d u

- Podkarpackie Centrum Innowacji 0.0.i Dy r ekt or ds. Fi ni20198.21w202009a d mi ni stracj i
-Jednoosobowa dzi ddomldrzad Svio g o &qEBENtz 2 a i e

- Water Bubble Technologies sp. zd.d®r e z e s 12618.23N2a0D10.03

- Fine Bubble Technologies sp. zoiovs p - | ni k, Dy r 82017d2 200908 r acyj ny

-ATM S.A./AtendeSA.iDyrektor ds. Rozwoju Stirl899.61g20t80neg o, Doradca
-ATM Sp.z0.0./ATMS.AiSpecj alista ds. handlowych, potem kierowani e
Projekt: - w 1iil199.03 I0agk2 - w

- Georges Charpak praca w zespole laureata Nagrody Nobla z fizyki (1992): CERN (Genepragramista, kierownik projektu;

I nstytut Piakoesubht §Pargéd) wyikleoR.0lyl090H,mi a det ekt or - w
-GEVAsp.zo.oicz gonekiodi¥88z Nd u

-GEVAsp.zo.oigg - why specjal i st 888i%994 oprogramowani a
-C.RISS.srl(Turynjst aU pr o girl1886.018 198608 n y

-Zakgad Fizyki Teor et y ci asysent, s asystikl®8d41j199A k a d e mi i Nauk
c) wskazaniec zy osoba pedgnidga w okresie ostatnich 5 | at f unk
kt re w okresie kadencji tych os-b znalazgy sin w stanie

Wedgug oSwiAdttzrenPiaotpranThi el mann nifeunkegrii & sw boyk rneasdizeo raug

w podmiotach, kt-re w okresie jego kadencji znalazgy sii
d) informacje o wpisie dotyczNcym osoby zarzNdzaj Nalmgh, | uk
prowadzonym na podstawie ustawy o KRS, l ub o wpisie do 1
prawa pa@Estwa innego ni U Rzeczpospolita Polska:
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Wedgdug o Swi ArticPiot fihiemanpni fest wpisanyd o Rej est mwu ND@wy mpiglacal nych,
podstawie ustawy o KRS ani do r-wnowaUnego mu rejestru
Rzeczpospolita Polska

e) informacje
gospodarczej n
handl owej , pr z
przestfipstwa o
ub

o0 pozbawieniu os-b wmadfNadEaijdvey cir d wab mraay
a wgasny rachunek oraz pegdgnienia funkcji

edsinbiorstwie pa@Est wo wy nzaniuprpwodpatrzyin eyrokiem za f u
kreSl one wXXXWlelpikadcek sruo zkdari raggg ov oXrXaXd lar t .

handl owych I o] r-wnowaUnych zdarzeniach, kt -re mi &gy
Rzeczpospolita Polska:

Wedgdug oSwi aAduc PietmThiaimapnanni e zost ag: (i) pozbawiony przez
dziagal noSci gospodarczej na wgasny rachunek orromocpkagyni e
sp-gce handl owej, przedsinbiorstwie paGtwowym, sp-gdzi e
za przestnpstwa okr eS| onexXX¥WI Kodeksukarregooraz art. &&7 dazt.i520d artws9 XSk | |
sp-gek handlowych. Wedgug oSwiadczenia nie miagy miejsca
ni U Rzeczpospolita Pol ska.

f) informacje o toczNcych sifi | ub zako @&cz o nyck hdministrackjmyehs i e
ikasnos k ar bowych dotyczNcych os-b zarzNdzaj Ncych Emitenta i
moUe miel znaczenie dla dziagalnoSci Emitenta:

Wedgug oSwiadczeni a, nie toczN sifmposamipowankaesiyai beaeat i
ikarnos k ar b o we paneArtyacPofacTeielmanna kt wy iyickh ma | ub moUe miel znacze
ginformacje o potencjalnych konfliktach interes-w, j aki e
[ osoby nadzoruj Nce Emitenta innych obowi Nzk-w |lub w z
nadzoruj NcwcprempadiRua, gdy nie wystinpuj N takie konflikty

Wedgug oSwiadczenia, nie wystnpuj N potencj al ne KkudunafPlotrak t y
Thiel manna innych obowi Nzk-w lub w zwi Nzku z jego prywat
Pawed -Fadelhek Rady Nadzorczej

a) imin, nazwisko, zajmowane stanowisko oraz termin upgy"
Pawed -Eagekhek Rady Nadzorczej, t er mi n 30 maa 202rokk, Ednakmandat : k

wygaSnie z dnegm ddbypmadzWalia zatwi er dz 2)2Nrok)go sprawozda

b) istotne informacje o wyksztagceni u, kwalifikacjach i

Wy k s z t anjge mrawa (Katolicki Uniwersytet Lubelski)
Podyplomowe Studiulandl u Zagranicznego (Szkoga Gg:-wna Handl owa)
EMBA (Instytut Nauk Ekonomicznych PAN)

Kwalifikacje dodatkowe Li czne certyfi katy poSwiadczaj Nce kwalifikac
ZarzNdzanie projektami

DoSwi adczenie zawodowe

- WicedyrektorBi ur a Rozwoj u i Il nnowacj i w208 g encj i Rozwoju Przemy
- Radca w Ambasadzie RP w Pradze (Republika Czeska)

- Radca Ministra w Ministerstwie Rolnictwa i Rozwoju Wsi

- Wicedyrektor Departamentu w Ministerstwie Rolnictwa i Rozwoju WSsi

c)wskazane <czy osoba

p iga w okresie ostatnich 5 1 at
okresie kadencji ty S

funk
b znalazgy sifi w stanie upadgdo$S
138|STRONA



MEMORANDUM INFORMACYJNERNE O EMTENCIE CREOTEGNSTRUMENTSA.

Wedgug oSwi PawrgniPeeecegkedni § w okresie ostatnich 5 | at

f
podmi otach, kt-re w okresie jego kadencji znalazgdgy sin w
d) informacje o wpisie dotyczNcyntzoesmybrny w aRezjNedsztarjzNec edg ul tink
prowadzonym na podstawie ustawy o KRS, l ub o wpisie do 1
prawa pa@Gtwa innego ni U Rzeczpospolita Pol ska:

Wedgug oSwi Rdwe @ mgestwinsany do Rejestru DguUnik-w Niewyp

ustawy o KRS ani do r-wnowaUlUnego mu rejestru prowadzoneg:¢
Polska.

e) informacje @apadNdawij&dNciyecehos utb nadzoruj Ncych przez sN
gospodarczej na wgasny rachunek oraz pegdgnienia funkcji
handl owej , przedsi nbi dnrferdagj e stpvar@szenummz onskazasiyp prajvahmoenym wyrokiem za
przestrfipstwa okreSlone wXXXWlelpikadceaksruo zkkari majgav oXrXaXd | dr t .
handl owych l ub o] r-wnowaUnych pobairsz @awii &c hp,r zletpi se wmipa @w

Rzeczpospolita Polska:

Wedgug oSwi PdovergniPaep&mst ag: (i) pozbawiony przez sNd u
gospodarczej na wgasny rachunekdaoazzpgpnireprazénnhbkotia

handl owej , przedsi Abiorstwie paEGstwowym, sp-gdzielni, fu
przestfiapstwa okreSl one wXX¥MWl Kedpksuskarmeho oran &r 58%, ara 590 art. 6K XKbdeeksu
sp-gek handlowych. Wedgug oSwiadczenia nie miagy miejsca
ni U Rzeczpospolita Polska.

f) informacje o toczNcych si fatl upbo sztaikpoodcaznoi naycchh cw wo kl rneyscihe,
karnos k ar bowych dotyczNcych os-b zarzNdzajNcych Emitenta i
moUe miel znaczenie dla dziagalnoSci Emitenta:

Wedgug oSwi adcszeani aaniniwe otkorcezsN e ostatnich 2 |l at nie toc:

karnos k ar b o we d oPtaywcgzaN,cPek tpeaknyac h wyni k ma | ub moUe miel znacz
g) informacje o potencjalnych konfliktach intee s - w, jakie mogN zachodzil w zwi Nzku
osoby nadzoruj Nce Emitenta innych obowi Nzk-w | ub w zwi Nzk
emitenta; w przypadku, tgdy nrtiea ewy sm, it muajl & Utya k ioe wisdkmafzlail k

Wedgug oSwiadczenia, nie wystfpuj N potencjal ne kPoanwfglai kPtayc

innych obowi Nzk-w lub w zwiNzku z jego prywatnymi inter e

Krzysztof Weremczuk-C z § o n e KNadRascdey

a) imin, nazwisko, zajmowane stanowisko oraz termin upgy"

Krzysztof WeremczukCz onek Rady Nadzorczej, termin upgywu kadencj i
mandat wygaSnie z dniem odbycia Walnego Zgromadzenia zat

b) istotne informacje o wyksztagceniu, kwalifikacjach i

Wy k s z t a $tudia mai\Wgdziale Prawa Uniwersytetu im. Adama Mickiewicza w Poznaniu2@35na kierunku prawo,
mgr prawa.

Dodatkowe kwalifikacje: zdany egzainn r adc ows Kk i i wpis na listin radc-w praw

DoSwiadczenie zawodowe:

139|STRONA



MEMORANDUM INFORMACYJNERNE O EMTENCIE CREOTEGNSTRUMENTSA.

20012005 Kancelaria MERSKIl aplikant radcowski, radca prawny;

20052010 DLA Gukowii madcagrawnyg r z e ws K i

20072011 BOMET S.Ai ¢ z § 0 n e MadzBrezdjy

201obecni e WBW Weremczuk Bobedg & Wsp-liwspyl Kakcel ari a Rad

c) wskazanie czy osoba pe
S/v.

ga w okresie ostatnich 5 | at
okresi e kademdjaiz gtyy csh no ni

ie upadgoSci

Wedgug oSwiadczenia pan Krzysztof Weremczuk nie pedni g w
n

w podmiotach, kt-re w okresie jego kadencji znalazgy si
dinformacje o wpisie dotyczNcym osoby zarzNdzaj Ncej |l ub r
prowadzonym na podstawie ustawy o KRS, l ub o wpisie do 1
prawa pa@etwaUi Rmeczpospolita Pol ska:

Wedgug oSwiadczenia pan Krzysztof Weremczuk nie jest wpi
podstawie ustawy o KRS ani do r-wnowaUnego mu rejgstmnu0U

Rzeczpospolita Polska.

e) informacje o pozbawieniu os-b zarzNdzajNcych lub nad
gospodarczej na wgasny rachunek oraz pegnienianifkakajisp
handl owej , przedsinbiorstwie paGtwowym, sp-gdzielni, fu
przestfipstwa okreSlone wXXXWlelpikadcedksruw zidari ragjgav oXrXaXd | ar t .
handl owych lub o r-wnowaUnych zdarzeni ach, kt -re mi agy
Rzeczpospolita Polska:
Wedgug oSwiadczenia pan Krzysztof Weremczuk nie zostag:
dziagal goSpodarczej na wdgasny rachunek oraz pedgnienia fu
sp-gce handlowej, przedsinbiorstwie paGtwowym, sp-gdzi el
za pr zewskreSltomre w pr z e pi-XX¥XVIhKodeksu kdrndg@ajaz art. 587X aftl 390 i art. 591 Kodeksu
sp-gek handlowych. Wedgug oSwiadczenia nie miagy miejsca
ni U Rzeczpospolita Polska.
f) informacje o toczNcych sin lub zako@® zonych w okreéesie
karnos k ar bowych dotyczNcych os-b zarzNdzajNcych Emitenta |
moUeeimiznaczenie dla dziagalnoSci Emitenta:
Wedgdug oSwiadczeni a, nie toczN sifn, ani w okresie oseitatn
kartnos k ar bowe dotyczNce pana Krzysztofa Weremczuka, Kkt-ryct
ginf ormacje o potencjalnych konfliktach interes-w, jakie
osoby nadzoruj Nce Emitenta innych obowi Nzk-w | ub w zwi Nzk
emitenta;wpzypadku, gdy nie wystfnpujN takie konflikty interes
Wedgdug oSwiadczenia, nie wystfinpuj N potencjalne konflikty
Weremczuka innych obowi Nzk -miintérasami.w zwi Nzku z jego prywat
5.19.3. Dane ostrukturze akcjonariatu Emi t ent a, ze wskazaniem akcjonarius
ggos-w na walnymzzgwegadzdeniemi em podmi ot -w, o kt-r
o Ofercie

Poniplejedst awi ono aktualnN strukturN akcjonariatu Sp-gki
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Tabela 20: Struktura akcjonariatu Emitenta

Va2l el Udziag w
Akcjonariusz Liczba akgciji Liczba kapitale - 9 |
y ggos:-w ng
zakgado
Agencja Rozwoju 271180 271180 19,35% 19,35%
Grzegorz Brona 241 528 241 528 17,24% 17,24%
Grzegorz Kasprowicz 241 528 241 528 17,24% 17,24%
Pawed Kaspr o 241 528 241 528 17,24% 17,24%
Katarzyna Kubrak 241 528 241 528 17,24% 17,24%
Pozostali akcjonariusze 163940 163940 11,70% 11,70%
RAZEM 1401 232 1401 232 100,00% 100,00%
tr-dgo: Emitent
Poni Uej znajduje sifn opis ogranicze® w zbywaniu akcji E
um- w, o kt-rych Emitent ma wiedzn.
Zar - Bmtentj ak i p okeiz@vrakcpnatliusze Emitentas k azani w powyUszej tabeli

wskazanizapwanil Uejr - wniueU zuMome ml Mak | er skim Navi gabMNo)S. A.a
podstawie postanowi &w@E EowyEsnzyoraz akcjonariusze Emitent

dokonywal UOUadnych z nastfipuj Ncych czynnoSci bez uprzedni
nowych akcji Sp-gki ;roMwain)i ao npavsyzcehn iak cz a miSgpr- g kaf,e (i i i) e mi
zamiennych |l ub wymiennych na akcje Sp-gki lub i nstrument
objncia lub nabycia akoejjik oS pvi ki ;t r(ainws)a kdd k o nywgaNrcizen i jea kzi t
instrument-w pochodnych), kt -rej skutek bygby podobny d
zwogdanie |lub podjhncie przeztWalzNeyzZdr emy dnedice BEwgisidicon v h
od wejScia w Uycie poszczeg-lnych um-w do upgywu 6 mie
NewConnect prowadzonym przez GPW. Pr z yw wz yumenisja przes Enatenta w i
nowych akcji, obligaciji zamiennych na akcje | ub obligac

jaki kol wiek inny spos-b uprawniagdgyby do omjjiociwy gINclz omaeb ya
dotychczasowych akcjonariuszy do objhAcia nowo emitowany
mot ywacyjnego dla os-b uprawnionych.

Ponadto na podstawi-appowogaayedb- - Bmitwarktog enab d wisza | i sin,
akcj ami Emitent a, bez uprzedni ej pi semne|] zgody DMN. Pr
zobowi Nzanie sifi do zbycia, przenoszeniak iwggaosknool Saciie k tCabkcC
AObci NUeniedo naleUy rozumiel zajhcie w postfipowaniu egz
uOytkowanie, hipotekn, sguUebnoSi, przelew | ububpnnezpeawd a s :
pierwsze@Etwa, albo jakiekolwiek inne prawo, obci NUeni e
obligacyjnym (takUe na postawie umowy sp-gki l ub Statut
wszel kie inne uprzywilejowania wywierajNce podobny skut ek
na nastfipuj Nce okresy i z nastinpuj Ncymi wygNczeniami dl a
0] Al eksander Szal eckiciw vk rUgysciiee audnodvayt yd oweujpGy wu t er mi
notowania akcji Emitenta na rynku NewConnect prowadzony
RozporzNdzenie: (i) iloSciN maksymMNplieneald3ydbhcjiStriekmild

arytmetyczna kakcsj-iw Enmimkennthiacima rynku NewConnect 2z kol ejn
nie niUsza niU 110% ceny emisyjnej Ak akcjami preez dkdjonarusza postanie w a
dokonane po cenie nie niUszej ni U 110% ceny emisyjnej A
Emi tent a, pod warunki em, Ue RozporzNdzeni ecenyimi naikec jrainis z
ceny emisyjnej Akcji serii H;

(ii) Roman Wawrzaszek w okresie od daty wejScia w Uycie
notowania akcji Emitenta na rynku NewConnect prowadzonym przez GPW, przy czym ni@istanm ar uszeni a z
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RozporzNdzenie iloSci N maksymalnie 4.314 sztuk. akecj.i E
akcjonariusza zostanie dokonane po cenie nie niUszej ni O

(iii) GrzegorzBronay okresie od daty wej Scia w Uycie umowy do upj
akcji Emi tenta na rynku NewConnect prowadzonym przez GPW
akcjami na rzecz innego dotychczasomega k cj onari usza Emitent a, pod warunki e
zobowi NON sin, w formie umowy zawartej z Emitentem apaz :

(iv) Artur Thielmann w okreswg do daffywwej 8cmanw @ORcmeesimn

akciji Emitenta na rynku NewConnect prowadzonym przez GPW
il oSci N maksymalnie 9.464 sztuk.Ndazkecniie Etnyinmie nakacj apmid pwmazr
dokonane po cenie nie niUszej niUO 175% ceny emisyjnej Ak
(v) Piotr Karpiesiuk w okresie od daty wej Scia w Uycie un
akcji Spnlki NmwmCannect prowadzonym przez GPW, przy czym
(i) il1oSci N maksymalnie 6.025 sztuk akcj$8r endnpraz yapraydtknue tvy
z a mk n akdjiE€miwntanarynk NewConnect 2z kolejnych, nastfipuj Ncych po
ceny emisyjnej Akcji seridi H, pod warunki em, Ue Rozper z N
ni Uszej niU 110%0tengwemyshjneja’Akecji) iloSci N maksymaln
Ue RozporzNdzenie tymi akcj ami przez akcjonariusza zosta
H;

(vi) Katarzyna Kubrak w okresie od daty wej Scia w Uycie
notowania akcj.i Sp- gki na rynku NewConnect prowadzonym
RozporzNdzenie akcjdamiy c maz arszoemcezg oi narkecgoonar i usza Emi tent
wymi eni onych akcji zobowi NUN sifi, w formie umowy zawart ej

w umowie lockup;

(vii) Jacek Kosiec w dlar enmsiUey cdde diamtowywedjoScupgywu terminu 24
akcji Sp-gki na rynku NewCompmegt cpyomwavdponrzympapghkauez wWGRW - r
funkcjn w ZarzNdzie Emitentmi,e okkresc @by wd dNzly2avamii eas iufmoywyo d
Sp-gki na rynku NewConnect

(viil Grzegorz Kasprowicz w okresie od daty wej Scia w Uyci

notowania akcj.i Sp-gki znoan ymy npkruz ede wBPowh, n ecrt z yproanward ni e s
RozporzNdzenie:@Bkopamb datyekeczasowego akcjonariusza Em]
wymi eni onych akcji zobowi NUN sif, DMNfodmi prumswy zegwaal @e f

w umowie lockup, oraz (i)c z § o n k - wAkgjowaduszd nuyp podmi ot u utworzonego dla pof
innej formy zarzNdzania maj Ntkiem wgasinNy0ON Asknidjurnonwgzawarte; z a |

Emitentemoraz z DM\, do przestrzegania ogiarc z e E okr e S| o mgwielockwp, ni ni ej sz ej u

(i) Pawed Kasprowicz w okresie od daty wej Scia w Uycie

not owania akcji Sp- gki na rynku NewConnect prowadzonym
zobowi Nzani a RozporzzeNdzz einninee gaok cdjoatnyic hcaz asowego akcjonarit
wyUej wymienionych akcji zobowi NUN sifi, w formie umowy

okreSlonych -up. umowi e | ock

Na podstawie zckwprakchoomriwubnpe zobowi Nzal i sin, W ramac
do: (i) zgoUenia do domu makl er ski ego prowadzNcego rac

wgasnorfncznie podpisanegwspyygknaQuakygyspoSpepki bbbkadyct
zgoUenia do DMN oryginagu Swiadectwa depozytowego wyst a
rachunek, w kt-rego treSci znajézizessiagoi wyestmawcjpageg icHl &
prowadzonego przez DMN.

Ponadto, wdni u 30 kwietnia 2014 roku, Agencja Rozwoju Przemy
pozostagymi akcjonariuszami 9®9wigki: Pawzgg&azspBownaz, Gdaedg
Sadowski, Roman Wawr zaszek, Artur Thiel mann, Al eksander
niej Katarzyna AnnaKubrakpr zej muj Nc wszyst ki e bprakvwaa wiy nd tkayiNdzk iz X a&qgk s
umowa inwestycyjna obowi Nzuje mindzy wymienionymi wyUe|j
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w dniu 27 lutego 2021 roku, jej postanowi éniea doN t zaggwi eszz
zostanN wprowadzone do fowr ktur ymAS®O® NewCpadlect przedmi ot
rozwi Nzani u.

Powogana wyUe|] umowa inwestycyjna wprowadza zhkhewamgi obakc,]j
jednak obecni e, z uwagi na zawieszenie |jej postanowi e E
pierwsze@®&two nabycia wszelkich akcji w kapitale zapdagiado:

jaki mkol wiek tytugem prawnym, z kt-rego to prawa Agencj a
sporzNdzone|j na koszt Emitenta przez bieggego wybranego
inwestycyjnejiw przypadku niewyraUenia zgody na wyceni przez Ag.
pierwsze@&st wa, akcjonariusz moUe zbyl akcje na rzecz ini
AgenciaRowvoj u Przemysgu S.A., stroni umowy inwestycyjnej wym
pod rygorem niewaUnoSci, zgoda wyraUana jest w termiinie
wskazuj Ncegm nabgewwaraonki transakcji, wyraUajNc zgodi na
nabywch, kt-ry bnAndzie uprawniony do nabycia akcij.i Sp- gki
ui szczaj Nc cennd w ptdeyrwui ntieer nli4n ud dio ovykonani a prawa pier ws
i nwestycyjnej),; (iii) w przypadku, w kt-rym Agencja Rozw
umowy inwestycyjnej epEzywguigahenpbpwioapwepwspgorcji do po:
to prawa akcjonariusze mogN skorzystal w terminie 14 dni
ieggego wybranego wspgentphip(Aed aktjdiwapuimgppdkunweas ewy)
a wycenn przez akcjonariuszy |l ub niezgoUenia oSwiadczen
zecz innego podmiotu; (nicy)i zZRmyzoniog ua kKPajzie nS/ps-gduk iS . pAr. z enzy mlage
formie pisemnej pod rygorem niewaUnoSci w terminie 14
p-gki, wskazuj Ncego nabyiwcair EoNrdatze nit nan emoweer wn ktie rtnri anni sea k7c j ¢
prawnionego do nabycia akcji za cenn wskazanN przez Age:
erminu na wykonanie prawa pi er wisunmevHswestyayine)k r e Sl onego w p

Na Datin Memorandum wedgug wiedzy Emitenta nie wgksjiEmiensag N i
opr-cz tych wskazanych powyUe|]

Przy zagoUeniu objnfAcia prNoewhsitmwes tuara- wa kws zoynsatrki iact hu Ak jt
nastfpuj Nco:

Tabela 21: Struktura akcjonariatu Emitenta , przy zagoUeni WkcjoQfgrovanyca ws zyst ki ch
Uudzi ag C o o
Akcjonariusz Liczba akcji Liczba kapitale UEj z ! thbIeW’
< ggos - w na
zakgado

Agencja Rozwoju 271180 271180 17,10% 17,10%
Grzegorz Brona 241 528 241 528 15,23% 15,23%
Grzegorz Kasprowicz 241 528 241 528 15,23% 15,23%
Pawed Kaspro 241 528 241 528 15,23% 15,23%
Katarzyna Kubrak 241528 241 528 15,23% 15,23%
Pozostali akcjonariusze 163940 163940 10,34% 10,34%
Akcje SeriiH 185 000 185 000 11,66% 11,66%
RAZEM 1586 232 1586 232 100,00% 100,00%

tr-dgo: Emitent

143|STRONA



MEMORANDUM INFORMACYJSERAWOZDANIA FINANSOWE CREOTEGNSTRUMENTSA.

6. SPRAWOZDANIA FINANSOWE

6.1. Sprawozdanie FinansoweEmi t ent a za ost atni rok obrotowy, za kt -
por -wnawcze, sporzNdzone zgodnie z przepizeambielgdwigh:

Creotech Instruments Spotka Akcyjna

Sprawozdanie finansowe za okres
od 01.01.2019 do 31.12.2019
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WPROWADZENIE DO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

1. Dane jednostki

Nazwa: Crectech Instruments Spotka Akcyjna
Siedziba:  Generata Leopolda Okulickiego 7/9, 05-500 Piaseczno

Kody PKD okreslajace podstawowa dziatalnoé¢ podmiotu:

3030Z

Numer identyfikacji podatkowej:

NIP 9512244313

Numer we wlasciwym rejestrze sadowym:
KRS 0000407094

2. Wskazanie czasu trwania dziatalnosci jednostki, jezeli jest ograniczony
Nie dotyczy.

3. Okres objety sprawozdaniem finansowym
Sprawozdanie finansowe sporzadzane za okres od 01.01.2019 do 31.12.2019

4. Wskazanie czy sprawozdanie finansowe zawiera dane taczne
Sprawozdanie finansowe nie zawiera danych tacznych.

5. Zatozenie kontynuowania dziatalnosci gospodarczej
Sprawozdanie finansowe sporzadzone przy zatozeniu kontynuowania dziatalnosci
gospodarczej przez jednostke.
Nie stwierdzono okolicznosci, ktore wskazuja na zagrozenie kontynuowania dziatalnosci.

6. Informacje o potaczeniu spétek
Nie dotyczy.

7. Polityka rachunkowosci

Omowienie przyjetych metod wyceny aktywow i pasywow (takze amortyzacji):
Rzeczowe aktywa trwate, wartosci niematerialne i prawne

Srodki trwate oraz wartoici niematerialne i prawne wycenia sie wedlug cen nabycia lub
kosztow wytworzenia lub wartosci przeszacowanej (po aktualizacji wyceny srodkow
trwatych przeprowadzonej na podstawie odrebnych przepiséw), pomniejszonych

o odpisy amortyzacyjne lub umorzeniowe oraz odpisy z tytutu trwatej utraty wartosci.
Cena nabycia i koszt wytworzenia srodkéw trwatych w budowie, srodkéw trwatych oraz
wartosci  niematerialnych i prawnych obejmuje rowniez koszt obstugi zobowiazan
zaciagnietych w celu ich finansowania za okres budowy,

montazu i przystosowania. Cene nabycia lub koszt wytworzenia S$rodka trwatego
powiekszaja koszty jego ulepszenia. Obce srodki trwate lub wartosci niematerialne i
prawne przyjete do uzywania na mocy umowy leasingu zalicza sie do aktywow trwatych,
jezeli umowa spetnia warunki okreslone w Ustawie.

Koszty zakonczonych prac rozwojowych prowadzonych przez jednostke na wiasne
potrzeby, poniesione przed podjeciem produkgji lub zastosowaniem technologii, zaliczane
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sa do wartosci niematerialnych i prawnych, jezeli spetnione sa warunki okreslone w
Ustawie. Srodki trwate w budowie wycenia sie w wysokosci ogétu kosztéw pozostajacych
w bezposrednim zwiagzku z ich nabyciem lub wytworzeniem, pomniejszonych o odpisy z
tytutu trwatej utraty wartosci. W przypadku przeznaczenia do likwidacji, wycofania z
uzywania lub innych przyczyn powodujacych trwata utrate wartosci srodka trwatego lub
sktadnika wartosci

niematerialnych i prawnych dokonywany jest odpis aktualizujgcy ich wartos¢ w ciezar
pozostatych kosztéw operacyjnych. Odpisy aktualizujace dotyczace srodkéw trwatych,
ktorych wycena zostata zaktualizowana na podstawie odrebnych przepiséw, zmniejszaja
odniesione na kapitat z aktualizacji wyceny réznice

spowodowane aktualizacja wyceny, ewentualna nadwyzka odpisu nad réznicami z
aktualizacji wyceny zaliczana jest do pozostatych kosztéw operacyjnych. W przypadku
ustania przyczyny, dla ktérej dokonano odpisu z tytutu trwatej utraty wartosci sktadnikow
srodkow trwatych oraz wartosci niematerialnych i

prawnych, rownowartos¢ catosci lub odpowiedniej czesci uprzednio dokonanego odpisu
aktualizujgcego zwieksza wartos¢ danego skladnika aktywow i podlega zaliczeniu
odpowiednio do pozostalych przychoddéw operacyjnych. Amortyzacja dokonywana jest
metoda liniowa. Przy ustalaniu okresu amortyzacji i rocznej stawki amortyzacyjnej
uwzglednia sie okres ekonomicznej uzytecznosci Srodka trwatego oraz sktadnikow
wartoéci niematerialnych i prawnych. Srodki trwate, ktérych wartosé nie przekracza 3 500
zt umarzane sg jednorazowo w miesigcu oddania do uzytkowania. Poprawnos¢ przyjetych
okreséw oraz stawek

amortyzacyjnych podlega okresowej weryfikacji. a) Rzeczowe aktywa trwate, wartosci
niematerialne i prawne Spétka stosuje nastepujace roczne stawki amortyzacyjne dla
podstawowych grup srodkéw trwatych: * urzadzenia techniczne i maszyny 14 % - 30 % *
srodki transportu 20 % * pozostate srodki trwate 10 % - 100 % * srodki transportu w
leasingu finansowym 33% Roczne stawki amortyzacyjne dla wartosci niematerialnych i
prawnych s3 nastepujace: * licencje na programy komputerowe 30%-100 % * koszty
zakonczonych prac rozwojowych 20 % Srodki trwate w budowie oraz grunty, w tym prawo
wieczystego uzytkowania gruntu nie sa amortyzowane. Inwestycje diugoterminowe
Nieruchomosci oraz wartosci niematerialne i prawne zaliczane do inwestycji wycenia sie
wedtug zasad, stosowanych do srodkéw trwatych oraz wartosci niematerialnych i
prawnych, lub wedtug ceny rynkowej badz inaczej okreslonej wartosci godziwej. Udzialy w
innych jednostkach oraz inne inwestycje zaliczone do aktywéw trwatych wycenia sie
wedtug ceny nabycia pomniejszonej o odpisy z tytutu trwatej utraty wartosci. Udziaty w
jednostkach podporzadkowanych, zaliczone do aktywdw trwatych, wycenia sie wedtug
ceny nabycia pomniejszonej o odpisy z tytutu trwatej utraty wartosci.

Naleznosci

Naleznosci wycenia sie w kwocie wymaganej zaptaty, z zachowaniem zasady ostroznej
wyceny i wykazuje w wartosci netto (po pomniejszeniu o odpisy aktualizujgce). Wartos¢
naleznosci podlega aktualizacji wyceny przy uwzglednieniu stopnia prawdopodobienstwa
ich zaptaty poprzez dokonanie odpisu aktualizujacego.

Zapasy

Zapasy s3 wyceniane wedtug rzeczywistych cen nabycia lub rzeczywistych kosztéw ich
wytworzenia nie wyzszych jednak od cen sprzedazy netto. Rozchdd zapaséw wycenia sie
kolejno po cenach (kosztach) tych sktadnikéw aktywow, ktore jednostka najwczesniej
nabyta (wytworzyta) — FIFO (pierwsze przyszto - pierwsze wyszto).

3
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Kontrakty dtugoterminowe

Przychody z wykonania nie zakonczonej ustugi, w tym budowlanej, objetej umowa, w
okresie realizacji dtuzszym niz 6 miesiecy, wykonanej na dzien bilansowy w istotnym
stopniu, ustala sie, na dzien bilansowy proporcjonalnie do stopnia zaawansowania ustugi,
jezeli stopien ten, jak roéwniez przewidywane catkowite koszty wykonania ustugi za caly
czas jej realizacji, mozna ustali¢ w sposéb wiarygodny. Stopien zaawansowania ustugi
mierzy sie na podstawie procentowego obmiaru wykonanych prac. Koszty wptywajace na
wynik finansowy jednostki ustala sie w takiej czesci catkowitych kosztéw umowy, jaka
odpowiada stopniowi zaawansowania ustugi, po odliczeniu kosztéw, ktére wptynety na
wynik finansowy w ubiegtych okresach sprawozdawczych, po uwzglednieniu straty, o
ktérej mowa w art. 34a ust. 5. Ustawy. Roznice pomiedzy kosztami faktycznie
poniesionymi a kosztami wptywajacymi na wynik finansowy jednostki zalicza sie do
rozliczen miedzyokresowych. Koszty wytworzenia, ktdére mozna bezposrednio
przyporzadkowac przychodom osiagnietym przez jednostke, wptywaja na wynik finansowy
jednostki za ten okres sprawozdawczy, w ktérym przychody te wystapity. Koszty
wytworzenia niezakonczonej ustugi zaliczane sg do aktywow, jezeli pokrycie w przysztosci
tych kosztow przychodami uzyskanymi od zamawiajacego jest prawdopodobne.

Aktywa pieniezne

Do aktywow pienieznych zalicza sie aktywa w formie krajowych srodkéw platniczych,
walut obcych i dewiz. Do aktywdw pienieznych zaliczane sa takze naliczone odsetki od
aktywow finansowych. Aktywa finansowe ptatne lub wymagalne w ciggu 3 miesiecy od
dnia ich otrzymania, wystawienia, nabycia lub zatozenia (lokaty) zaliczane s3 do srodkow
pienieznych dla potrzeb rachunku przeptywow srodkéw pienieznych.

Czynne rozliczenia migedzyokresowe kosztow

Czynne rozliczenia miedzyokresowe kosztéw dokonywane s3 w odniesieniu do
poniesionych kosztéw dotyczacych przyszlych okresow sprawozdawczych. Odpisy
czynnych rozliczen miedzyokresowych kosztow nastepuja stosownie do uptywu czasu .
Czas i sposéb rozliczenia jest uzasadniony charakterem rozliczanych kosztéw, z
zachowaniem zasady ostroznej wyceny.

Kapitat wtasny

Kapitat zaktadowy wykazywany jest w wysokosci okreslonej w umowie i wpisanej w
rejestrze sagdowym. Zadeklarowane, lecz nie wniesione wkiady kapitatowe ujmowane sa
jako nalezne wktady na poczet kapitatu. Rezerwy na zobowigzania Rezerwy na
zobowiazania wycenia sie w uzasadnionej, wiarygodnie oszacowanej wartosci.

Rezerwy tworzone sg na: * pewne lub o duzym stopniu prawdopodobienstwa przyszte
zobowiazania, ktérych kwote mozna w sposéb wiarygodny oszacowad, a w szczegdlnosci
na straty z transakgji gospodarczych w toku, w tym z tytutu udzielonych gwarancji,
poreczen, operacji kredytowych, skutkéw toczacego sie postepowania sadowego; *
przyszte zobowigzania spowodowane restrukturyzacja, jezeli na podstawie odrebnych
przepisow jednostka jest zobowigzana do jej przeprowadzenia lub zawarto w tej sprawie
wigzace umowy, a plany restrukturyzacji pozwalaja w sposéb wiarygodny oszacowad
wartosc tych przysztych zobowiazan.
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Zobowigzania
Zobowigzania inne niz finansowe wykazywane sa w kwocie wymagajacej zapfaty.
Bierne rozliczenia miedzyokresowe kosztow

Bierne  rozliczenia  miedzyokresowe kosztéw dokonywane sa w  wysokosci
prawdopodobnych zobowiazan przypadajacych na biezacy okres sprawozdawczy,
wynikajacych w szczegdlnosci: * ze Swiadczen wykonanych na rzecz jednostki przez
kontrahentow jednostki, gdy kwote zobowiazania mozna oszacowaé w sposéb
wiarygodny, * z obowiazku wykonania, zwigzanych z biezaca dziatalnoscia, przysztych
Swiadczen wobec nieznanych osdb, ktérych kwote mozna oszacowad, mimo ze data
powstania zobowigzania nie jest jeszcze znana, w tym z tytutu napraw gwarancyjnych i
rekojmi za sprzedane produkty dlugotrwatego uzytku. Odpisy biernych rozliczen
miedzyokresowych kosztéw nastepuja stosownie do uptywu czasu. Czas i sposob
rozliczenia jest uzasadniony charakterem rozliczanych kosztéw, z zachowaniem zasady
ostroznosci. Rozliczenia miedzyokresowe przychoddéw Rozliczenia miedzyokresowe
przychodéw dokonywane sa z zachowaniem zasady ostroznej wyceny i obejmuja w
szczegolnosci: * réwnowartos¢ otrzymanych lub naleznych od kontrahentow srodkéw z
tytutu Swiadczen, ktérych wykonanie nastapi w nastepnych okresach sprawozdawczych, *
srodki pieniezne otrzymane na sfinansowanie nabycia lub wytworzenia srodkéw trwatych,
w tym takze srodkéw trwatych w budowie oraz prac rozwojowych, jezeli stosownie do
innych ustaw nie zwiekszaja one kapitatéw (funduszy) whasnych. Zaliczone do rozliczen
miedzyokresowych przychodow kwoty zwiekszaja stopniowo pozostate przychody
operacyjne, rdwnolegle do odpiséw amortyzacyjnych lub umorzeniowych od srodkéw
trwatych lub kosztow prac rozwojowych sfinansowanych z tych zrodet.

Podatek dochodowy odroczony

W zwigzku z przejsciowymi réznicami miedzy wykazywana w ksiegach rachunkowych
wartoscig aktywdw i pasywow, a ich wartoscig podatkowa oraz strata podatkowa mozliwa
do odliczenia w przysztosci, tworzona jest rezerwa i ustalane aktywa z tytutu odroczonego
podatku dochodowego. Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego ustala sie w
wysokosci kwoty przewidzianej w przysztosci do odliczenia od podatku dochodowego, w
zwiazku z ujemnymi réznicami przejsciowymi, ktére spowoduja w przysztosci zmniejszenie
podstawy obliczenia podatku dochodowego oraz straty podatkowej mozliwej do
odliczenia, ustalonej przy uwzglednieniu zasady ostroznosci. Rezerwe z tytulu
odroczonego podatku dochodowego tworzy sie w wysokosci kwoty podatku
dochodowego, wymagajacej w przysztosci zaptaty, w zwigzku z wystepowaniem dodatnich
roznic przejsciowych, to jest roznic, ktore spowodujg zwiekszenie podstawy obliczenia
podatku dochodowego w przysztosci. Wysokos$¢ rezerwy i aktywow z tytutu odroczonego
podatku dochodowego ustala sie przy uwzglednieniu stawek podatku dochodowego
obowiazujacych w roku powstania obowiazku podatkowego.

Rdznica pomiedzy stanem rezerw i aktywdw z tytutu podatku odroczonego na koniec i
poczatek okresu sprawozdawczego wptywa na wynik finansowy, przy czym rezerwy i
aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego dotyczace operacji rozliczanych z
kapitatem wiasnym, odnoszone sg rowniez na kapitat

wiasny.

Uznawanie przychodu
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Przychody ze sprzedazy sa uznawane w momencie dostarczenia towaru, jezeli jednostka
przekazata znaczace ryzyko i korzysci wynikajace z praw wiasnosci do towardw, lub w
momencie wykonania ustugi. Sprzedaz wykazuje sie w wartosci netto, tj. bez
uwzglednienia podatku od

towardw i ustug oraz po uwzglednieniu wszelkich udzielonych rabatow.

Wycena aktywow i pasywow Transakcje walutowe ujmuje sie w ksiegach rachunkowych na
dzien ich przeprowadzenia po kursie: - kupna lub sprzedazy walut stosowanych przez
bank, z ktérego spétka korzysta - w przypadku operacji

sprzedazy lub kupna walut oraz zaptaty naleznosci lub zobowiazan - Srednim ustalonym
dla danej waluty przez Prezesa NBP na dzieh poprzedzajacy date wystawienia dokumentu
w przypadku ewidengji kosztéw lub przychodéw - na dzien bilansowy - aktywa i pasywa w
walutach obcych wycenia sie po kursie srednim ogtoszonym dla danej waluty przez NBP
na ten dzien.

Ustalenia wyniku finansowego:

W spotce na wynik finansowy netto sktadaja sie: Wynik dziatalnosci operacyjnej (w tym z
tytulu pozostatych przychodéw i kosztéw operacyjnych) powstaje z roznicy miedzy
przychodami netto ze sprzedazy produktéw, towardéw i materiatdw, z uwzglednieniem
dotacji, opustéw, rabatéw i innych zwiekszen lub zmniejszen, bez podatku VAT, oraz
pozostatymi przychodami operacyjnymi a wartoscig sprzedanych produktéw, towardéw i
materiatdw wycenionych w kosztach wytworzenia albo cenach nabycia, albo zakupu,
powiekszong o catos¢ po niesionych od poczatku roku obrotowego kosztéw ogélnych
zarzadu, sprzedazy produktow, towarow i materiatbw oraz pozostatych kosztoéw
operacyjnych. Wynik operacji finansowych powstaje z rdznicy miedzy przychodami
finansowymi, w szczegoélnosci z tytutu dywidend (udziatdbw w zyskach), odsetek, zyskow ze
zbycia inwestycji, aktualizacji wartosci inwestycji, nadwyzki dodatnich rdznic kursowych
nad ujemnymi a kosztami finansowymi, w szczegolnosci z tytutu odsetek, strat ze zbycia
inwestycji, aktualizacji wartosci inwestycji, nadwyzki ujemnych réznic kursowych nad
dodatnimi, z wyjatkiem odsetek, prowizji, dodatnich i ujemnych réznic kursowych -
majacych wptyw na ustalenie kosztu wytworzenia produktow lub ustug oraz sSrodkéw
trwatych (w przypadkach wynikajacych z art. 28 ust. 4 i ust. 8 pkt 2. Ustawy o
rachunkowosci). Obowiazkowe obcigzenia wyniku finansowego z tytulu podatku
dochodowego, ktérego podatnikiem jest jednostka, i pfatnosci z nim zréwnanych, na
podstawie odrebnych przepiséw. Obowigzkowymi obcigzeniami wyniku finansowego sa
podatek dochodowy od oséb prawnych (zgodnie z Ustawa o podatku dochodowym od
0s6b prawnych) oraz inne ptatnosci z nim zréwnane na podstawie odrebnych przepisow.
Podatek dochodowy jest kalkulowany w oparciu o zysk brutto ustalony na podstawie
przepiséw o rachunkowosci, skorygowany o przychody niepodlegajace opodatkowaniu,
koszty nie stanowigce kosztow uzyskania przychodu oraz odliczenia strat z lat ubiegtych,
ulg inwestycyjnych i darowizn. Ustalony w powyzszy sposob wynik finansowy netto
prezentowany bedzie w porownawczym rachunku wynikow i strat.

Sporzadzenia sprawozdania finansowego:

Rachunek zyskow i strat Jednostka sporzadza wedlug wariantu poréwnawczego,
zgodnego z zatacznikiem nr 1 do Ustawy o rachunkowosci. a) Sprawozdanie finansowe
zostato sporzadzone zgodnie z Ustawg z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci (Dz.U.
z 2019 r, poz. 351, z pdZniejszymi zmianami). b) Sprawozdanie finansowe zostato
sporzadzone przy zatozeniu kontynuowania dziatalnosci gospodarczej w dajacej sie
przewidzie przysztosci oraz niewystepowania okolicznosci wskazujacych na zagrozenie

6
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dla kontynuowania dziatalnosci. ¢) Niniejsze sprawozdanie finansowe obejmuje okres od 1
stycznia 2019 r. do

31 grudnia 2019 r. i zawiera dane pordwnawcze za okres 1 stycznia 2018 r. do 31 grudnia
2018 r. d) Wielkosci zawarte w sprawozdaniu finansowym wyrazone sg w polskich ztotych.
e) Kursy wymiany walut obcych zastosowane do wymiany na polski ztoty ogtoszone przez
Prezesa NBP na dzien 31.12.2019 r. wynosza:

4,2585 EUR/PLN, 3,7977 USD/PLN f) Sprawozdanie nie zawiera danych facznych innej
wewnetrznej jednostki organizacyjnej.

Pozostate przyjete przez jednostke zasady rachunkowosci:

Sprawy rachunkowe i podatkowe firmy prowadzone sa przez: Biuro Rachunkowe AccOUT
Sp. z o.0. spk. 02-786 Warszawa, ul. Rosota 44 lokuz. 5 KRS 0000403618 NIP:
951-235-15-52 REGON: 145897897

8. Dodatkowe informacje uszczegoétawiajace
Nie dotyczy
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BILANS
Aktywa Dane w PLN Kwota na dzien Kwota na dzien
konczacy biezacy rok konczacy poprzedni
obrotowy rok obrotowy
A. AKTYWA TRWALE 5901051,32 7686404,22
I. Wartosci niematerialne i prawne 3067012,08 3992205,81
1. Koszty zakorniczonych prac rozwojowych 2810386,84 3628300,60
2. Wartos¢é firmy
3. Inne wartosci niematerialne i prawne 256625,24 363905,21
4. Zaliczki na wartosci niematerialne i prawne
Il. Rzeczowe aktywa trwale 2254440,48 3290755,79
1. Srodki trwate 1964854 ,46 3117853,56
a) grunty (w tym prawo uzytkowania
wieczystego gruntu)
b) budynki, lokale i obiekty inzynierii ladowe;j i
wodnej
c) urzadzenia techniczne i maszyny 1665617,36 2700171,86
d) $rodki transportu
e) inne srodki trwate 299237,10 417681,70
2. Srodki trwate w budowie 289586,02 172902,23

3. Zaliczki na srodki trwate w budowie
lll. Naleznosci diugoterminowe
1. Od jednostek powigzanych

2. Od pozostatych jednostek, w ktdrych jednostka
posiada zaangazowanie w kapitale

3. Od pozostatych jednostek

IV. Inwestycje diugoterminowe 10000,00 10000,00
1. Nieruchomosci
2. Wartosci niematerialne i prawne

3. Dtugoterminowe aktywa finansowe 10000,00 10000,00
a. w jednostkach powigzanych 10000,00 10000,00
- udziaty lub akcje 10000,00 10000,00

- inne papiery wartosciowe
- udzielone pozyczki
- inne dilugoterminowe aktywa finansowe

b. w pozostatych jednostkach, w ktérych
jednostka posiada zaangazowanie w kapitale

- udziaty lub akcje

- inne papiery wartosciowe

- udzielone pozyczki

- inne dlugoterminowe aktywa finansowe
c. w pozostatych jednostkach

- udziaty lub akcje
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- inne papiery warto$ciowe
- udzielone pozyczki
- inne dlugoterminowe aktywa finansowe
4. Inne inwestycje diugoterminowe
V. Dlugoterminowe rozliczenia migdzyokresowe

1. Aktywa z tytutu odroczonego podatku
dochodowego

2. Inne rozliczenia miedzyokresowe
B. AKTYWA OBROTOWE

I. Zapasy
1. Materialy
2. Potprodukty i produkty w toku
3. Produkty gotowe
4. Towary
5. Zaliczki na dostawy i ustugi
Il. Naleznosci krétkoterminowe
1. Naleznosci od jednostek powigzanych
a) z tytutu dostaw i ustug, o okresie spfaty:
- do 12 miesiecy
- powyzej 12 miesigcy
b) inne

2. Naleznosci od pozostatych jednostek, w ktorych
jednostka posiada zaangazowanie w kapitale

a) z tytutu dostaw i ustug, o okresie sptaty:
- do 12 miesiecy
- powyzej 12 miesigcy

b) inne

3. Naleznosci od pozostatych jednostek

a) z tytulu dostaw i ustug, o okresie sptaty:
- do 12 miesiecy
- powyzej 12 miesigcy

b) z tytulu podatkow, dotacji, cet, ubezpieczen
spotecznych i zdrowotnych oraz innych tytutéw
publicznoprawnych

c) inne
d) dochodzone na drodze sgdowej
1Il. Inwestycje krétkoterminowe
1. Krotkoterminowe aktywa finansowe
a) w jednostkach powigzanych
- udziaty lub akcje
- inne papiery wartosciowe
- udzielone pozyczki
- inne krotkoterminowe aktywa finansowe
b) w pozostatych jednostkach
- udziaty lub akcje
- inne papiery wartosciowe

Creotech Instruments Spotka Akcyjna

569598,76
557846,09

11752,67
15529498,56

1811860,03
1227128,50

584731,53

5139076,48

5139076,48
4273655,97
4273655,97

752766,84

112653,67

2900604,08
2894604,08

CREOTEGNSTRUMENTSA.

393442,62
384963,04

8479,58
15627474,43

1385562,59
650012,18

735550,41

6982835,68

6982835,68
429294763
429294763

2569222,97

120665,08

2528605,97
2528605,97

za okres od 01.01.2019 do 31.12.2019
Plik XML, z ktorego pochodzi ten wydruk jest sprawozdaniem finansowym w rozumieniu Ustawy o rachunkowosci
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- udzielone pozyczki
- inne krétkoterminowe aktywa finansowe

c) Srodki pieniezne i inne aktywa pieniezne
- srodki pieniezne w kasie i na rachunkach
- inne srodki pieniezne
- inne aktywa pieniezne

2. Inne inwestycje krotkoterminowe
IV. Krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe

C. NALEZNE WPLATY NA KAPITAL (FUNDUSZ)
PODSTAWOWY

D. UDZIALY (AKCJE) WLASNE
AKTYWA RAZEM

10
Creotech Instruments Spotka Akcyjna

2894604,08
2748147,31
146456,77

6000,00
5677957,97

21430549,88

za okres od 01.01.2019 do 31.12.2019

Plik XML, z ktorego pochodzi ten wydruk jest sprawozdaniem finansowym w rozumieniu Ustawy o rachunkowosci

CREOTEGNSTRUMENTSA.

2528605,97
2382149,20
146456,77

4730470,19

23313878,65
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BILANS

Pasywa Dane w PLN

A. KAPITAL (FUNDUSZ) WEASNY

I. Kapitat (fundusz) podstawowy

Il. Kapitat (fundusz) zapasowy, w tym:
- nadwyzka wartosci sprzedazy (wartosci
emisyjnej) nad wartoscig nominalng udziatéw
(akciji)

lll. Kapitat (fundusz) z aktualizacji wyceny, w

tym:
- z tytutu aktualizacji wartosci godziwej

IV. Pozostate kapitaly (fundusze) rezerwowe
- tworzone zgodnie z umowa (statutem) spotki
- na udzialy (akcje) wtasne

V. Zysk (strata) z lat ubiegtych

VI. Zysk (strata) netto

VII. Odpisy z zysku netto w ciagu roku
obrotowego (wielko$¢ ujemna)

B. ZOBOWIAZANIA | REZERWY NA
ZOBOWIAZANIA
I. Rezerwy na zobowiazania

1. Rezerwa z tytutu odroczonego podatku
dochodowego

2. Rezerwa na swiadczenia emerytalne i podobne
- dlugoterminowa
- krotkoterminowa

3. Pozostate rezerwy
- dtugoterminowe
- krétkoterminowe

Il. Zobowigzania diugoterminowe
1. Wobec jednostek powigzanych

2. Wobec pozostatych jednostek, w ktérych
jednostka posiada zaangazowanie w kapitale

3. Wobec pozostalych jednostek
a) kredyty i pozyczki
b) z tytutu emisji dtuznych papieréw
wartosciowych
c¢) inne zobowigzania finansowe
d) zobowigzania wekslowe
e)inne

lll. Zobowigzania kréotkoterminowe

1

Creotech Instruments Spotka Akcyjna

Kwota na dzien

CREOTEGNSTRUMENTSA.

Kwota na dzien

konczacy biezacy rok konczacy poprzedni

obrotowy

5419883,59

140123,20
8602286,83
8419143,40

-3577889,71
255363,27

16010666,29

531699,89
32216,94

499482,95

499482,95

10997815,70

za okres od 01.01.2019 do 31.12.2019

Plik XML, z ktorego pochodzi ten wydruk jest sprawozdaniem finansowym w rozumieniu Ustawy o rachunkowosci

rok obrotowy

5164520,32

140123,20
8602286,83
8419143,40

-292763,82
-3285125,89

18149358,33

406125,51
57382,67

348742,84

348742,84
61997,80

61997,80

61997,80

15160109,21
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1. Wobec jednostek powigzanych

a) z tytutu dostaw i ustug, o okresie
wymagalnosci, w tym:

- do 12 miesiecy
- powyzej 12 miesigcy
b) inne

2. Wobec pozostatych jednostek, w ktérych
jednostka posiada zaangazowanie w kapitale

a) z tytutu dostaw i ustug, o okresie
wymagalnosci:

- do 12 miesiecy
- powyzej 12 miesiecy
b) inne
3. Wobec pozostatych jednostek
a) kredyty i pozyczki
b) z tytutu emisji dtuznych papieréw
wartosciowych
c¢) inne zobowigzania finansowe

d) z tytutu dostaw i ustug, o okresie
wymagalnosci:

- do 12 miesiecy

- powyzej 12 miesiecy
e) zaliczki otrzymane na dostawy i ustugi
f) zobowigzania wekslowe

g) z tytutu podatkéw, cet, ubezpieczen
spotecznych i zdrowotnych oraz innych tytutow
publicznoprawnych

h) z tytutlu wynagrodzen
i) inne

4. Fundusze specjalne

IV. Rozliczenia miedzyokresowe

1. Ujemna wartos¢ firmy

2. Inne rozliczenia miedzyokresowe
- dtugoterminowe
- krétkoterminowe

PASYWA RAZEM

12

Creotech Instruments Spotka Akcyjna

10997815,70
1577495,89

61997,80
5409536,59

5409536,59

3380139,41

504286,18

62504,72
1855,11

4481150,70

4481150,70
1039305,02
3441845,68
21430549,88

za okres od 01.01.2019 do 31.12.2019

Plik XML, z ktorego pochodzi ten wydruk jest sprawozdaniem finansowym w rozumieniu Ustawy o rachunkowosci

CREOTEGNSTRUMENTSA.

15160109,21
1996265,39

113709,00
8017340,31

8017340,31

4065969,83

550077,04

410333,56
6414,08

2521125,81

2521125,81
1446875,99
1074249,82
23313878,65

155|STRONA



MEMORANDUM INFORMACYJSBRAWOZDANIA FINANSOWE CREOTEGNSTRUMENTSSA.

156|STRONA























































































































































































