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Dane o Emitencie 

Tabela 1: Podstawowe informacje o Emitencie 

Firma: CREOTECH INSTRUMENTS SPčĞKA AKCYJNA 

Kraj siedziby: Polska 

Siedziba i adres: ul. Gen. L. Okulickiego 7/9, 05-500 Piaseczno 

KRS 0000407094 

ťr·dğo: Emitent 

Dane o Autoryzowanym doradcy 

Tabela 2: Podstawowe informacje o Autoryzowanym doradcy 

Firma: CC Group sp. z o.o. 

Kraj siedziby: Polska 

Siedziba i adres: ul. Marszağkowska 89, 00-693 Warszawa 

KRS 0000203153 

ťr·dğo: Autoryzowany doradca 

Liczba, rodzaj, jednostkowa wartoŜĺ nominalna i oznaczenie emisji instrument·w finansowych 

wprowadzanych do obrotu w Alternatywnym Systemie Obrotu 

Na podstawie niniejszego Dokumentu Informacyjnego wprowadzane do obrotu w Alternatywnym Systemie Obrotu sŃ 

nastňpujŃce akcje Emitenta: 

Å 1.000.000 akcji zwykğych na okaziciela serii A o wartoŜci nominalnej 0,10 zğ kaŨda akcja, 

Å 62.752 akcji zwykğych na okaziciela serii B o wartoŜci nominalnej 0,10 zğ kaŨda akcja, 

Å 67.300 akcji zwykğych na okaziciela serii C o wartoŜci nominalnej 0,10 zğ kaŨda akcja, 

Å 102.000 akcji zwykğych na okaziciela serii D o wartoŜci nominalnej 0,10 zğ kaŨda akcja, 

Å 71.000 akcji zwykğych na okaziciela serii E o wartoŜci nominalnej 0,10 zğ kaŨda akcja, 

Å 68.000 akcji zwykğych na okaziciela serii F o wartoŜci nominalnej 0,10 zğ kaŨda akcja, 

Å 30.180 akcji zwykğych na okaziciela serii G o wartoŜci nominalnej 0,10 zğ kaŨda akcja, 

Å 185.000 akcji zwykğych na okaziciela serii H o wartoŜci nominalnej 0,10 zğ kaŨda akcja. 
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ROZDZIAĞ 1. CZYNNIKI RYZYKA  

Przed podjňciem decyzji o dokonaniu inwestycji w akcje Emitenta, Inwestor powinien przeanalizowaĺ dokğadnie wszelkie 

potencjalne ryzyka dotyczŃce dziağalnoŜci Emitenta, otoczenia, w jakim funkcjonuje oraz inwestowania na rynku 

kapitağowym. WystŃpienie jednego bŃdŦ kilku z wymienionych poniŨej ryzyk moŨe negatywnie wpğynŃĺ na dziağalnoŜĺ 

Sp·ğki, a w szczeg·lnoŜci na jej sytuacjň gospodarczŃ, finansowŃ, majŃtkowŃ, perspektywy rozwoju. Zamieszczone 

czynniki ryzyka zamieszczone w DI uwzglňdniajŃ wszystkie identyfikowane przez Sp·ğkň oraz Autoryzowanego Doradcň 

najistotniejsze ryzyka specyficzne dla Sp·ğki majŃc na uwadze gğ·wne filary dziağalnoŜci prowadzonej przez Emitenta. 

PoniŨej zamieszczono wszystkie identyfikowane przez Sp·ğkň oraz Autoryzowanego Doradcň najistotniejsze ryzyka 

specyficzne dla Sp·ğki majŃc na uwadze gğ·wne filary dziağalnoŜci prowadzonej przez Emitenta. NaleŨy mieĺ ŜwiadomoŜĺ, 

Ũe ze wzglňdu na zğoŨonoŜĺ i zmiennoŜĺ warunk·w dziağalnoŜci gospodarczej, ryzyka opisane poniŨej nie sŃ jedynymi, na 

jakie naraŨona jest Sp·ğka. NaleŨy zağoŨyĺ, Ũe mogŃ istnieĺ jeszcze inne ryzyka, kt·re w opinii Emitenta nie sŃ obecnie 

istotne lub kt·rych Emitent nie zidentyfikowağ, a mogğyby wywoğaĺ wyŨej wymienione skutki. PrzedstawiajŃc czynniki 

ryzyka w poniŨszej kolejnoŜci, Emitent nie kierowağ siň prawdopodobieŒstwem ich zaistnienia, ani ocenŃ ich waŨnoŜci. 

1.1. Gğ·wne czynniki ryzyka zwiŃzane z dziağalnoŜciŃ emitenta i branŨŃ w kt·rej dziağa 

1.1.1 Ryzyko zwiŃzane z prowadzeniem innowacyjnej dziağalnoŜci i prowadzeniem prac badawczo-

rozwojowych 

Rozw·j rynku projekt·w kosmicznych zwiŃzany z ciŃgğym postňpem technologicznym skutkuje koniecznoŜciŃ 

prowadzenia przez Sp·ğkň prac badawczo-rozwojowych. StŃd teŨ CREOTECH prowadzi oraz zamierza prowadziĺ w 

przyszğoŜci prace badawczo-rozwojowe zwiŃzane z udoskonaleniem obecnie posiadanych, jak r·wnieŨ opracowaniem 

nowych produkt·w i usğug. Ze wzglňdu na, wynikajŃcy ze specyfiki prowadzania takich prac, nieznany koŒcowy rezultat 

ich prowadzenia oraz moŨliwoŜĺ wystŃpienia nietypowych zdarzeŒ powodujŃcych koniecznoŜĺ zmiany harmonogram·w 

realizacji poszczeg·lnych etap·w prac skutkujŃcych w konsekwencji wydğuŨeniem w czasie cağych prowadzonych 

projekt·w, Sp·ğka nie jest w stanie w peğni przewidzieĺ ich ekonomicznych skutk·w zar·wno w zakresie wynik·w, jak i 

ich p·Ŧniejszej komercjalizacji.  

Istnieje zatem ryzyko, iŨ w przypadku otrzymania niesatysfakcjonujŃcych wynik·w badaŒ lub teŨ wydğuŨenia siň w czasie 

ich realizacji poza przyjňte pierwotnie harmonogramy, a w konsekwencji op·Ŧnienia oraz ograniczenia moŨliwoŜci 

komercjalizacji ich wynik·w, Sp·ğka moŨe utraciĺ zainwestowane Ŝrodki, co w konsekwencji moŨe negatywnie wpğynŃĺ 

na jej pozycjň konkurencyjnŃ oraz wyniki finansowe w przyszğoŜci. 

Emitent pragnie jednak podkreŜliĺ, iŨ wypracowana metodologia prowadzenia prac badawczo-rozwojowych ogranicza 

ryzyko nieosiŃgniňcia zağoŨonych rezultat·w tych prac. Ponadto zapotrzebowanie rynkowe na jego produkty i usğugi 

potwierdzajŃ dotychczasowe rezultaty prowadzonych przez Sp·ğkň prac badawczo-rozwojowych i skutecznoŜĺ 

opracowanych przez niŃ technologii, lecz nie moŨna jednak wykluczyĺ ryzyka wystŃpienia zmiany w tym zakresie w 

przyszğoŜci.  

1.1.2 Ryzyko zwiŃzane z rynkiem, na kt·rym dziağa Emitent 

Rynek technologii satelitarnych oraz pozostağe rynki, na kt·rych dziağa Emitent (m.in. danych satelitarnych i technologii 

UAV, aparatury naukowo-pomiarowej podzespoğ·w do komputer·w kwantowych itd.) sŃ silnie uzaleŨnione od rozwoju 

koniunktury gospodarczej w Polsce i na Ŝwiecie. Czynniki takie jak: tempo wzrostu gospodarki, nakğady inwestycyjne oraz 

poziom st·p procentowych majŃ znaczŃcy wpğyw na poziom inwestycji w przemyŜle satelitarnym oraz pozostağych 

rynkach dziağalnoŜci Sp·ğki. Ograniczenie rozwoju rynku technologii satelitarnych oraz pozostağych rynk·w, na kt·rych 

dziağa CREOTECH, jak r·wnieŨ niŨsze tempo wzrostu gospodarczego, czy teŨ niŨsze nakğady inwestycyjne i wyŨszy 

poziom podatk·w oraz poziom st·p procentowych mogŃ negatywnie wpğynŃĺ na poziom inwestycji w sektorach 

dziağalnoŜci Sp·ğki, a tym samym wpğynŃĺ na dziağalnoŜĺ, sytuacjň finansowŃ i perspektywy rozwoju Emitenta.  

1.1.3 Ryzyko zwiŃzane z konkurencjŃ 

Sp·ğka dziağa na konkurencyjnym rynku, na kt·rym prowadzŃ dziağalnoŜĺ zar·wno podmioty o ugruntowanej pozycji 

rynkowej (np. duŨe koncerny dziağajŃce w przemyŜle kosmicznym), jak i firmy znajdujŃce siň w poczŃtkowej fazie 

rozwoju. Sp·ğka identyfikuje 7 znaczŃcych producent·w mikrosatelit·w, kt·re znajdujŃ siň w podobnym obszarze 
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parametr·w technologicznych co produkty przygotowywane przez CREOTECH: ¡AC Microtec (Szwecja), Adcole 

Maryland Aerospace (USA), Berlin Space Technologies (Niemcy), SITAEL (Wğochy), Spaceflight Industries (USA), 

Surrey Satellite Technology Limited (USA), University of Toronto Institute for Aerospace Studies Space Flight Laboratory 

(Kanada). 

Strategia dziağania Emitenta koncentruje siň na budowaniu pozycji rynkowej i powiňkszaniu przewagi konkurencyjnej 

poprzez wysokŃ jakoŜĺ oraz niezawodnoŜĺ oferowanych produkt·w i rozwiŃzaŒ technologicznych, a jednoczeŜnie ich 

wysokŃ innowacyjnoŜĺ. 

Istniej jednak ryzyko, iŨ ewentualny wzrost poziomu konkurencji na rynkach dziağalnoŜci Sp·ğki (umacnianie pozycji 

rynkowej istniejŃcych podmiot·w, czy teŨ pojawienie siň nowych konkurent·w) moŨe negatywnie wpğynŃĺ na poziom jej 

przychod·w oraz realizowanych marŨ i w efekcie negatywnie wpğywaĺ na wysokoŜĺ jej wynik·w finansowych. 

1.1.4 Ryzyko utraty kluczowych pracownik·w 

Sp·ğka prowadzi dziağalnoŜĺ w branŨy, w kt·rej zasoby ludzkie, kompetencje i doŜwiadczenie pracownik·w stanowiŃ 

istotne aktywo oraz jeden z istotniejszych czynnik·w sukcesu. Wiedza, umiejňtnoŜci oraz doŜwiadczenie czğonk·w 

ZarzŃdu oraz innych os·b zajmujŃcych kluczowe stanowiska w Sp·ğce stanowiŃ czynniki kluczowe z punktu widzenia 

realizacji strategii rozwoju CREOTECH. OdejŜcie czğonk·w kadry kierowniczej, bŃdŦ innych os·b o istotnym znaczeniu 

dla Emitenta mogğoby niekorzystnie wpğynŃĺ na prowadzonŃ dziağalnoŜĺ operacyjnŃ, a w konsekwencji na osiŃgane wyniki 

finansowe i perspektywy rozwoju Sp·ğki.  

1.1.5 Ryzyko awarii system·w informatycznych 

Ewentualna, czňŜciowa lub cağkowita, utrata danych zwiŃzana z awariŃ system·w informatycznych Sp·ğki mogğaby 

negatywnie wpğynŃĺ na bieŨŃcŃ jej dziağalnoŜĺ i tym samym osiŃgane przez niŃ wyniki finansowe. Celem minimalizacji 

wystŃpienia tego ryzyka Sp·ğka wprowadziğa odpowiednie procedury archiwizowania danych oraz ich zabezpieczania 

przed niepowoğanym dostňpem lub teŨ ich utratŃ w wyniku dziağania atak·w hakerskich, czy teŨ wirus·w komputerowych. 

1.1.6 Ryzyko zwiŃzane z czasowym wstrzymaniem produkcji lub moŨliwoŜci Ŝwiadczenia usğug w 

wyniku awarii, zniszczenia lub utraty majŃtku 

Na potrzeby prowadzonej dziağalnoŜci na rynku projekt·w kosmicznych oraz produkcji kontraktowej i rozwiŃzaŒ 

przemysğowych, czy teŨ specjalistycznych system·w elektronicznych CREOTECH wykorzystuje specjalistycznŃ 

infrastrukturň technicznŃ. W przypadku ewentualnej awarii, zniszczenia lub utraty rzeczowego majŃtku trwağego Sp·ğki 

moŨe wystŃpiĺ ryzyko czasowego wstrzymania przez Emitenta moŨliwoŜci wytwarzania produkt·w lub realizacji usğug, 

co w konsekwencji moŨe przejŜciowo doprowadziĺ do nieterminowej realizacji kontrakt·w przez Sp·ğkň, a tym samym 

wpğynŃĺ na osiŃgane przez niŃ wyniki finansowe. Na Datň Dokumentu Informacyjnego Sp·ğka posiada dwie w peğni 

wyposaŨone linie, obejmujŃce automaty produkcyjne do  montaŨu czňŜci elektronicznych oraz wykonuje systematycznie 

przeglŃdy serwisowe, ma takŨe moŨliwoŜĺ podzlecenia czňŜci produkcji do firm zewnňtrznych (co oczywiŜcie wiŃŨe siň z 

czňŜciowŃ utratŃ marŨy). 

1.1.7 Ryzyko zwiŃzane z dostňpnoŜciŃ i zmianami cen komponent·w produkcyjnych 

Zaawansowana dziağalnoŜĺ w obszarze elektroniki wykonywana przez Sp·ğkň wymaga zamawiania bardzo 

specjalistycznych komponent·w produkcyjnych. Istnieje zatem ryzyko zwiŃzane z dostňpnoŜciŃ i potencjalnymi zmianami 

poziomu cen kluczowych komponent·w. Jest ono jednakŨe w znacznym stopniu mitygowane poprzez wsp·ğpracň z duŨa 

liczbŃ producent·w lub broker·w poszczeg·lnych komponent·w. JeŨeli chodzi o zmiany cen, to w segmencie produkcji 

elektroniki ryzyko to ponosi klient (to on okreŜla komponenty, z kt·rych wykonany ma byĺ produkt i pğaci za nie). 

Natomiast w przypadku wğasnych produkt·w, gğ·wnie w obszarze aparatury naukowo-pomiarowej i podsystem·w do 

komputer·w kwantowych, ryzyko to hipotetycznie ponosi Sp·ğka, aczkolwiek w znacznym stopniu wzrost cen moŨe byĺ 

zrekompensowany przez podwyŨszenie ceny produktu koŒcowego dla klient·w (zwğaszcza, Ũe w branŨy naukowej klienci 

zdajŃ sobie sprawň z bieŨŃcej sytuacji na rynku komponent·w).  
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1.1.8 Ryzyko niewypğacania przez Sp·ğkň dywidendy lub zaliczki na poczet dywidendy 

MoŨliwoŜĺ wypğaty dywidendy w przyszğoŜci oraz jej wysokoŜĺ bňdzie zaleŨağa od szeregu czynnik·w, w tym bieŨŃcych 

przepğyw·w operacyjnych, wielkoŜci dostňpnej do podziağu kwoty zysku i kapitağ·w rezerwowych, wydatk·w i plan·w 

inwestycyjnych, wsp·ğczynnika zadğuŨenia, aktualnej sytuacji pğynnoŜciowej Sp·ğki oraz ewentualnych obostrzeŒ 

wynikajŃcych z zawartych przez Sp·ğkň um·w, np. kredytowych lub leasingowych. Ponadto ze wzglňdu na wczesny etap 

rozwoju Sp·ğki, Emitent posiada w kapitale wğasnym zakumulowanŃ stratň netto, kt·ra na dzieŒ 31.12.2020 r. wynosiğa 

3 323 tys. zğ. Podziağ zysku przez Sp·ğkň dokonywany jest na podstawie jednostkowego sprawozdania Sp·ğki. Istnieje 

zatem ryzyko, iŨ ze wzglňdu na w/w czynniki Sp·ğka nie bňdzie w stanie wypğaciĺ dywidendy, nawet w przypadku 

osiŃgniňcia zysku netto w ujňciu ksiňgowym.  

Ponadto, zgodnie z Kodeksem sp·ğek handlowych, dywidenda jest wypğacana wyğŃcznie w przypadku, gdy Zwyczajne 

Walne Zgromadzenie podejmie stosownŃ uchwağň o przeznaczeniu zysku do podziağu pomiňdzy akcjonariuszy. Wypğata 

zaliczki na poczet przewidywanej dywidendy na koniec roku obrotowego moŨe nastŃpiĺ po podjňciu stosownej decyzji 

przez ZarzŃd za zgodŃ Rady Nadzorczej. ZarzŃd nie jest zobowiŃzany do proponowania Walnemu Zgromadzeniu podjňcia 

uchwağy o wypğacie dywidendy za dany rok obrotowy, ani do podjňcia decyzji w sprawie wypğaty zaliczki na poczet 

przewidywanej dywidendy na koniec roku obrotowego. Nawet, jeŨeli ZarzŃd zarekomenduje przeznaczenie zysku za dany 

rok obrotowy na wypğatň dywidendy lub podejmie decyzjň o wypğacie zaliczki na poczet przewidywanej dywidendy na 

koniec roku obrotowego, ZarzŃd nie moŨe zagwarantowaĺ, Ũe odpowiednio ï Walne Zgromadzenie lub Rada Nadzorcza 

ï podejmŃ odpowiednie uchwağy umoŨliwiajŃce wypğatň dywidendy lub zaliczki na poczet przewidywanej dywidendy na 

koniec roku obrotowego. 

1.1.9 Ryzyko zwiŃzane z realizacjŃ strategii rozwoju 

Sp·ğka realizuje strategiň rozwoju, kt·rej gğ·wnym celem jest opracowanie i komercjalizacja wielofunkcyjnej platformy 

mikrosatelitarnej HyperSat oraz skonstruowanie i umieszczenie na orbicie okoğoziemskiej wğasnego satelity 

obserwacyjnego Ziemi EagleEye.  

OsiŃgniecie w/w cel·w strategicznych zaleŨy od wielu czynnik·w wewnňtrznych i zewnňtrznych, w tym od czynnik·w o 

charakterze gospodarczym, regulacyjnym, prawnym, finansowym lub operacyjnym, z kt·rych czňŜĺ pozostaje poza 

kontrolŃ Sp·ğki i kt·re mogŃ utrudniĺ lub uniemoŨliwiĺ Sp·ğce realizacjň jej strategii. 

Istnieje zatem ryzyko, iŨ projekty dotyczŃce opracowania i komercjalizacji platformy HyperSat, czy teŨ wğasnego satelity 

obserwacyjnego Ziemi EagleEye ulegnŃ wydğuŨeniu w czasie lub teŨ Sp·ğka nie osiŃgnie zakğadanych obecnie parametr·w 

zwiŃzanych z ich realizacjŃ i tym samym moŨliwoŜci wykorzystania wynik·w prac nad tymi projektami lub ich p·Ŧniejsza 

komercjalizacja stanŃ siň ograniczone lub niemoŨliwe. W konsekwencji CREOTECH moŨe mieĺ trudnoŜci ze 

zrealizowaniem poszczeg·lnych cel·w lub realizacjŃ swojej strategii rozwoju, bŃdŦ w og·le jej nie zrealizowaĺ, co moŨe 

mieĺ istotny negatywny wpğyw na dziağalnoŜĺ Sp·ğki, wyniki finansowe i jej perspektywy rozwoju. 

1.1.10 Ryzyko zwiŃzane z realizacjŃ projekt·w na podstawie um·w konsorcjum 

IstotnŃ czeŜĺ prowadzonych projekt·w Emitent realizuje jako czğonek konsorcjum (w tym wiňkszoŜĺ jako ich lider), przez 

co realizacja tych projekt·w uzaleŨniona jest od partner·w biznesowych i badawczych. Partner moŨe nie dotrzymaĺ 

warunk·w danej umowy w zakresie np.: wytworzenia prototyp·w lub finalnych rozwiŃzaŒ, co moŨe prowadziĺ do 

niedotrzymania termin·w wynikajŃcych z harmonogram·w Sp·ğki. Nie moŨna r·wnieŨ wykluczyĺ niewystarczajŃcej 

jakoŜci dostarczonych element·w przez czğonka konsorcjum.  

Ponadto jakiekolwiek op·Ŧnienia, trudnoŜci ze strony tych podmiot·w mogŃ mieĺ znaczŃce skutki dla dziağalnoŜci 

Emitenta ze wzglňdu na brak moŨliwoŜci szybkiego znalezienia innego podmiotu i rozpoczňcia z nim wsp·ğpracy. 

Ziszczenie siň takiego ryzyka mogğoby w istotny, negatywny spos·b wpğynŃĺ na przychody, wyniki i perspektywy rozwoju 

Emitenta. 

1.1.11 Ryzyko zwiŃzane z realizacjŃ projekt·w objňtych dofinansowaniem 

DziağalnoŜĺ gospodarcza Emitenta polega miňdzy innymi na realizacji projekt·w finansowanych lub wsp·ğfinansowanych 

ze Ŝrodk·w publicznych za poŜrednictwem organizacji zajmujŃcych siň ocenŃ i finansowaniem projekt·w badawczo-
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rozwojowych, to jest z: (i) Narodowego Centrum BadaŒ i Rozwoju; (ii) Ministerstwa Rozwoju, Pracy i Technologii; (iii) 

Ministerstwa Funduszy i Rozwoju Regionalnego; (iv) Polskiej Agencji Rozwoju PrzedsiňbiorczoŜci; oraz (v) Europejskiej 

Agencji Kosmicznej. Niezrealizowanie czy teŨ niepeğne lub nieprawidğowe zrealizowanie um·w z powoğanymi 

podmiotami, poza zwykğŃ odpowiedzialnoŜciŃ odszkodowawczŃ, moŨe skutkowaĺ szczeg·lnymi sankcjami takimi jak: 

koniecznoŜĺ zwrotu otrzymanych juŨ kwot dofinansowania, czy teŨ innych Ŝrodk·w otrzymanych na realizacjň projekt·w 

oraz utrudniĺ otrzymanie grant·w na realizacjň podobnych projekt·w w przyszğoŜci.  

Emitent realizuje projekty finansowane lub wsp·ğfinansowane ze Ŝrodk·w publicznych jako czğonek konsorcj·w, na 

podstawie szeregu um·w konsorcjum kt·re zawarğ w celu wsp·lnego realizowania projekt·w z innymi podmiotami. W 

wiňkszoŜci projekt·w Emitent dziağa jako lider konsorcjum. W stosunkach zobowiŃzaniowych, w kt·rych Emitent dziağa  

jako czğonek konsorcjum ryzykiem Emitenta jest uprawnienie instytucji finansujŃcej do ich wypowiedzenia lub 

rozwiŃzania ze skutkiem natychmiastowym z przyczyn zaleŨnych od innych czğonk·w konsorcj·w, tj. z przyczyn 

niezaleŨnych od Emitenta, co wiŃŨe siň z dalszym ryzykiem zwrotu dofinansowania z przyczyn niezaleŨnych od Emitenta. 

Ponadto, w przypadku rozwiŃzania um·w, w kt·rych Emitent dziağa jako Lider konsorcjum, na Emitencie spoczywa 

obowiŃzek zwrotu do instytucji finansujŃcej otrzymanych juŨ kwot dofinansowania czy innych Ŝrodk·w otrzymanych na 

realizacjň projekt·w takŨe w czňŜci, kt·rŃ Emitent przekazağ innemu czğonkowi konsorcjum, niezaleŨnie od tego czy 

wczeŜniej czğonek konsorcjum zwr·ci Emitentowi przekazane Ŝrodki. Zwrot dofinansowania moŨe zatem obciŃŨyĺ w 

cağoŜci Emitenta, kt·ry nastňpczo bňdzie uprawniony do dochodzenia zwrotu Ŝrodk·w od innych czğonk·w konsorcj·w.  

Umowy o dofinansowanie, kt·rych stronŃ jest Emitent okreŜlajŃ formy wdroŨenia projektu. Do wdroŨenia projektu przez 

Emitenta moŨe byĺ niezbňdne uzyskanie przez Emitenta prawa do korzystania z wynik·w badaŒ przemysğowych i prac 

rozwojowych przysğugujŃcych czğonkowi konsorcjum ï zakup tych praw lub uzyskanie licencji na korzystanie z tych praw 

(zgodnie z zawartymi umowami prawa te mogŃ przysğugiwaĺ czğonkom konsorcjum proporcjonalnie do ich faktycznego 

udziağu  w cağkowitej kwocie koszt·w kwalifikowanych). Zakup lub uzyskanie licencji do tych praw powinien nastŃpiĺ po 

cenach rynkowych. Nie moŨna wykluczyĺ, Ũe z uwagi na treŜĺ um·w konsorcj·w, komercjalizacja wynik·w badaŒ bňdzie 

utrudniona w przypadkach nieuzgodnienia z czğonkiem konsorcj·w warunk·w uzyskania prawa do korzystania z wynik·w 

badaŒ przemysğowych i prac rozwojowych.  

WdroŨenie projektu w inny spos·b niŨ wynikajŃcy z um·w uprawnia instytucjň finansujŃcŃ do rozwiŃzania umowy i 

ŨŃdania zwrotu dofinansowania.  

Dodatkowo, z uwagi na wartoŜĺ kontrakt·w zawieranych z wyŨej wymienionymi podmiotami, na ryzyko szczeg·lnych 

sankcji, jakie mogŃ wyniknŃĺ z niewykonania lub nieprawidğowego wykonania poszczeg·lnych um·w, nakğada siň ryzyko 

ubezpieczeniowe zwiŃzane z faktem, Ũe Emitent posiada ubezpieczenie od odpowiedzialnoŜci cywilnej ograniczone do 

kwoty 1.200.000 zğotych, kt·rego warunki jednoczeŜnie wyğŃczajŃ ubezpieczenie od odpowiedzialnoŜci za szkody: (i) 

wyrzŃdzone przez producenta w zwiŃzku z wprowadzeniem produkt·w do obrotu; (ii) szkody w rzeczach 

wyprodukowanych za pomocŃ wadliwych maszyn i urzŃdzeŒ; oraz (iii) szkody wyrzŃdzone innym producentom wskutek 

zmieszania, poğŃczenia, przetworzenia lub dalszej obr·bki wadliwych produkt·w dostarczonych przez ubezpieczonego. W 

zwiŃzku z powyŨszym istnieje ryzyko, Ũe ewentualnych szk·d spowodowanych niewykonaniem lub nieprawidğowym 

wykonaniem kluczowej umowy nie uda siň w cağoŜci pokryĺ z polisy ubezpieczeniowej. 

Emitent wskazuje, Ũe realizuje projekty okreŜlone tymi umowami z zachowaniem najwyŨszej starannoŜci, zgodnie z 

wszelkimi zasadami sztuki i przy zachowaniu wszelkich norm i standard·w rynkowych dotyczŃcych prowadzenia prac 

badawczo rozwojowych w branŨy kosmicznej, korzystajŃc z bogatego doŜwiadczenia swojej kadry i posiadanych zasob·w. 

Emitent wskazuje, Ũe konsultuje na bieŨŃco postňpy w pracach prowadzonych na rzecz wymienionych strategicznych 

kontrahent·w w ramach zleconych i dofinansowywanych projekt·w, bierze pod uwagň wszelkie ich sugestie i opinie. 

Podejmowane przez Emitenta dziağania zapewniajŃ, w ocenie Emitenta prawidğowŃ realizacjň um·w ze strategicznymi 

partnerami. 

W przypadku materializacji powyŨszego ryzyka, Emitent m·gğby zostaĺ naraŨony na poniesienie znaczŃcych strat 

finansowych, zwiŃzanych z koniecznoŜciŃ zwrotu otrzymanych Ŝrodk·w finansowych. Niezrealizowanie lub 

nieprawidğowe zrealizowanie projekt·w badawczych objňtych umowami z partnerami publicznymi mogğoby takŨe 

negatywnie wpğynŃĺ na renomň Emitenta w branŨy. W zwiŃzku z powyŨszym Emitent ocenia istotnoŜĺ opisanego ryzyka 

jako wysokŃ, natomiast z uwagi na stale podejmowane przez Emitenta dziağania w zakresie naleŨytej starannoŜci 

wymaganej od profesjonalisty, w ramach realizacji projekt·w badawczych oraz pozytywne doŜwiadczenia z juŨ 

zrealizowanych i rozliczonych projekt·w z dofinansowaniem ï szansň na realizacjň ryzyka Emitent ocenia jako niskŃ. 
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1.1.12 Ryzyko zwiŃzane ze sporami dotyczŃcymi wğasnoŜci intelektualnej 

DziağalnoŜĺ gospodarcza Emitenta w duŨym stopniu opiera siň na korzystaniu z wğasnoŜci intelektualnej ï w tym w zakresie 

opracowywania i wdraŨania oraz komercjalizacji wğasnych rozwiŃzaŒ, prowadzeniu badaŒ i tworzeniu oraz 

wsp·ğtworzeniu projekt·w technologicznych. Z dziağalnoŜciŃ tego rodzaju w spos·b naturalny wiŃŨŃ siň okreŜlone ryzyka, 

to jest: (i) ryzyko naruszenia praw wğasnoŜci intelektualnej, w tym praw wğasnoŜci przemysğowej (patenty, wzory uŨytkowe 

etc.) naleŨŃcych do podmiot·w trzecich; (ii) ryzyko naruszenia przez osoby trzecie praw wğasnoŜci intelektualnej 

naleŨŃcych do Emitenta (kradzieŨ danych, nielegalne kopiowanie rozwiŃzaŒ etc.); oraz (iii) ryzyko sporu o prawa autorskie 

lub prawa wynalazcze z pracownikami i wsp·ğpracownikami Emitenta, kt·rzy opracowujŃ okreŜlone przedmioty wğasnoŜci 

intelektualnej dla Emitenta. 

Emitent podejmuje aktywne dziağania w zakresie minimalizacji wystŃpienia ryzyka spor·w co do wğasnoŜci intelektualnej. 

W zakresie ryzyka naruszenia praw os·b trzecich, Emitent podejmuje starania w przedmiocie zapewnienia braku tego 

rodzaju naruszeŒ poprzez ocenň ryzyka takiego naruszenia oraz, w uzasadnionych rodzajem projektu przypadkach ï 

badaniem czystoŜci patentowej okreŜlonych rozwiŃzaŒ. W zakresie ryzyka naruszenia praw wğasnoŜci intelektualnej 

Emitenta przez osoby trzecie, Emitent ocenia, Ũe rozwiŃzania opracowywane i komercjalizowane przez Emitenta co do 

zasady nie speğniajŃ warunk·w okreŜlonych w ustawie z dnia 30 czerwca 2000 roku Prawo wğasnoŜci przemysğowej i nie 

sŃ objňte ochronŃ jako wynalazki, wzory przemysğowe, wzory uŨytkowe, czy topografie ukğad·w scalonych. RozwiŃzania 

rozwijane przez Emitenta podlegajŃ ochronie na podstawie przepis·w regulujŃcych prawa autorskie, ochronň baz danych 

oraz jako tajemnica przedsiňbiorstwa. Emitent podejmuje czynne starania o zabezpieczenie swoich danych oraz innych 

przedmiot·w wğasnoŜci intelektualnej stosujŃc zabezpieczenia sieci informatycznych odpowiadajŃce standardom 

rynkowym oraz wprowadzajŃc odpowiednie rozwiŃzania organizacyjne (np. postanowienia dot. poufnoŜci w umowach z 

pracownikami i wsp·ğpracownikami), pozwalajŃce uchroniĺ wğasnoŜĺ intelektualnŃ Emitenta przed dostňpem os·b 

nieuprawnionych. W zakresie ryzyka sporu o prawa wğasnoŜci intelektualnej z pracownikami i wsp·ğpracownikami 

Emitenta, Emitent podejmuje czynne dziağania celem eliminacji takiego ryzyka poprzez zlecanie prac nad przedmiotami 

wğasnoŜci intelektualnej wyğŃcznie swoim pracownikom, kt·rzy przekazujŃ majŃtkowe prawa autorskie Emitentowi 

zar·wno na podstawie samych postanowieŒ tych um·w jak i stosownie do przepisu art. 12 ust. 1 ustawy z dnia 4 lutego 

1994 roku o prawie autorskim i prawach pokrewnych. 

Sp·r co do wğasnoŜci intelektualnej, z kt·rej Emitent korzysta w swojej bieŨŃcej dziağalnoŜci m·gğby naraziĺ Emitenta na 

ryzyko poniesienia znaczŃcej szkody ï odbijajŃc siň w przypadku przegrania takiego sporu zar·wno na wynikach 

finansowych Emitenta jak i moŨliwoŜci jego rozwoju ï a w konsekwencji takŨe na wartoŜĺ jego akcji. Z powyŨszego 

powodu Emitent ocenia istotnoŜĺ opisanego ryzyka jako wysokŃ, natomiast z uwagi na stale podejmowane dziağania 

zapobiegawcze i zabezpieczajŃce wskazane powyŨej ï zagroŨenie zrealizowania siň tego ryzyka Emitent ocenia jako 

niskie. 

Na Datň Dokumentu Informacyjnego Emitent nie jest stronŃ Ũadnego sporu dotyczŃcego praw wğasnoŜci intelektualnej. 

1.1.13 Ryzyko zwiŃzane z pandemiŃ COVID-19 

Istotnym zdarzeniem mogŃcym mieĺ wpğyw na wyniki finansowe Emitenta jest kontynuacja pandemii koronawirusa 

wywoğujŃcego chorobň COVID-19. Przeprowadzona przez Sp·ğkň analiza wskazuje, iŨ pandemia COVID-19 moŨe 

negatywnie wpğynŃĺ na dziağalnoŜĺ operacyjnŃ Sp·ğki, w szczeg·lnoŜci w obszarze zaopatrzenia i logistyki dostaw, a tym 

samym na jej sytuacjň i wyniki finansowe. Dodatkowo w zwiŃzku z wdroŨonymi w wielu krajach na Ŝwiecie obostrzeniami 

dotyczŃcymi przemieszczania siň os·b i odwoğaniem imprez targowych, czy warsztat·w oraz moŨliwoŜci organizacji 

spotkaŒ z kontrahentami (B2B), Emitent ograniczyğ wyjazdy sğuŨbowe, a proces pozyskiwania nowych zleceŒ realizowağ 

za pomocŃ kontaktu zdalnego. 

W zakresie organizacji pracy Emitenta, pandemia COVID-19 spowodowağa siňgniňcie przez Emitenta do rozwiŃzaŒ 

majŃcych na celu zapewnienie ciŃgğego i niezakğ·conego dziağania Sp·ğki oraz ograniczenie strat w przypadku wystŃpienia 

niekorzystnych zdarzeŒ wewnňtrznych i zewnňtrznych mogŃcych zakğ·ciĺ tň dziağalnoŜĺ. RozwiŃzania wprowadzone 

przez Emitenta, m.in. praca zdalna, pozwalajŃ na zachowanie ciŃgğoŜci dziağania pomimo zaistniağej sytuacji. Dotyczy to 

w szczeg·lnoŜci kontynuowania prac nad rozwojem i udoskonalaniem produkt·w Emitenta. W Sp·ğce (w dziale produkcji) 

wprowadzono r·wnieŨ rotacyjny system pracy przez rozdzielne osobowo zespoğy, tak aby wyğŃczenie jednego zespoğu 
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produkcja nie powodowağo cağkowitego zatrzymania produkcji (ustalono, iŨ w razie potrzeby do obsğugi maszyn 

produkcyjnych mogŃ byĺ delegowani pracownicy Departamentu InŨynieryjnego). 

1.1.14 Ryzyko zwiŃzane ze zmianami regulacji podatkowych 

System podatkowy Rzeczypospolitej Polskiej, kt·remu podlega Emitent, ulega czňstym zmianom. Ponadto duŨa czňŜĺ 

przepis·w prawa podatkowego jest niejasna, ich interpretacja czňsto nie jest jednoznaczna, a praktyka organ·w 

podatkowych czňsto nie jest jednolita. W szczeg·lnoŜci pojawiajŃ siň liczne wŃtpliwoŜci co do interpretacji przepis·w 

prawa podatkowego, kt·re to interpretacje dodatkowo ulegajŃ wielokrotnie zmianom w czasie. Ze wzglňdu na czňste 

zmiany przepis·w prawa podatkowego oraz r·Ũne interpretacje tych przepis·w, ryzyko zwiŃzane z polskimi przepisami 

podatkowymi moŨe byĺ wyŨsze niŨ w innych jurysdykcjach podatkowych. W przypadku emitenta jest to szczeg·lnie 

istotne z uwagi na okolicznoŜĺ, iŨ Emitent prowadzi dziağalnoŜĺ gospodarczŃ, w toku kt·rej opracowuje i korzysta z 

przedmiot·w wğasnoŜci intelektualnej, w tym takŨe utwor·w w rozumieniu ustawy z dnia 4 lutego 1994 roku o prawie 

autorskim i prawach pokrewnych, co moŨe budziĺ dodatkowe wŃtpliwoŜci przy interpretacji przepis·w i prawidğowym 

rozliczaniu podatk·w. Od 1 stycznia 2018 roku bowiem zawňŨeniu ulegğ zakres przychod·w z tytuğu rozporzŃdzania lub 

korzystania przez tw·rc·w z praw autorskich i artyst·w wykonawc·w z praw pokrewnych, od kt·rych koszty ich uzyskania 

moŨna obliczaĺ wedğug zryczağtowanej stawki 50%. Przepisy powyŨsze sŃ stosunkowo nowe i nie posiadajŃ jeszcze 

utrwalonej i niebudzŃcej wŃtpliwoŜci linii interpretacyjnej, a charakteryzujŃ siň moŨliwoŜciŃ wystŃpienia r·Ũnych 

interpretacji, co skutkuje powstaniem ryzyka nieprawidğowego obliczenia, pobrania i wpğacenia podatku dochodowego od 

pracownik·w przez Emitenta i tym samym naruszenia jego obowiŃzk·w jako pğatnika tego podatku. PowyŨsze moŨe 

wiŃzaĺ siň z odpowiedzialnoŜciŃ Emitenta. 

Nie moŨna zapewniĺ, Ũe nie zajdŃ zmiany w przepisach polskiego lub innego prawa podatkowego kt·re bňdŃ niekorzystne 

dla Emitenta, ani Ũe polskie lub europejskie organy podatkowe nie przyjmŃ odmiennej albo niekorzystnej dla Emitenta 

interpretacji przepis·w prawa podatkowego. Skutkiem tego mogŃ byĺ spory z organami podatkowymi, podwaŨenie przez 

nie rozliczeŒ podatkowych Emitenta, a takŨe okreŜlenie wysokoŜci zalegğoŜci podatkowych wraz z odsetkami, a w 

skrajnych przypadkach r·wnieŨ oszacowanie wysokoŜci zobowiŃzaŒ podatkowych w drodze decyzji administracyjnej i 

nağoŨenie kar na Emitenta. Realizacja powyŨszego ryzyka moŨe w znaczŃcy negatywny spos·b wpğynŃĺ na wynik 

finansowy Emitenta i cenň akcji Emitenta. 

1.1.15 Ryzyko zwiŃzane ze zmianami regulacji prawnych 

Emitent jest naraŨony na ryzyko zmian regulacji w otoczeniu prawnym, w kt·rym Emitent prowadzi dziağalnoŜĺ. Regulacje 

prawne mogŃ ulegaĺ zmianom, a interpretacja przepis·w prawa, nawet takich, kt·re nie ulegajŃ zmianom, przez sŃdy oraz 

organy administracji publicznej moŨe nie byĺ jednolita, przy czym ryzyko braku sp·jnoŜci orzeczniczej wystňpuje zar·wno 

na pğaszczyŦnie terytorialnej (r·Ũna interpretacja przepis·w w r·Ũnych czňŜciach kraju) jak i czasowej (zmiennoŜĺ 

interpretacji w czasie). Niekt·re normy budzŃ wŃtpliwoŜci interpretacyjne ze wzglňdu na ich niejednoznacznoŜĺ, co rodzi 

ryzyko nağoŨenia kar administracyjnych lub finansowych oraz naraŨa Emitenta na ryzyko podnoszenia roszczeŒ przez inne 

podmioty w przypadku przyjňcia niewğaŜciwej wykğadni prawnej. 

Przepisy prawne dotyczŃce prowadzenia dziağalnoŜci gospodarczej w Polsce, kt·re w ostatnich latach ulegağy czňstym 

zmianom, to przede wszystkim: prawo pracy, prawo ubezpieczeŒ spoğecznych, prawo handlowe, prawo przedsiňbiorc·w, 

prawo ochrony Ŝrodowiska oraz prawo ochrony danych osobowych. Ponadto, w zwiŃzku z ciŃgğym postňpem 

technologicznym nie moŨna jednoznacznie wskazaĺ jak mogŃ zmieniĺ siň przepisy regulujŃce obszary dotkniňte takim 

postňpem. Nie moŨna wykluczyĺ, Ũe zmiany przepis·w prawa bňdŃ miağy negatywny wpğyw na Emitenta i moŨliwoŜĺ 

prowadzenia przez niego dziağalnoŜci w dotychczasowym ksztağcie, w tym poprzez nağoŨenie kolejnych ograniczeŒ lub 

wymog·w na prowadzenie dziağalnoŜci przez Emitenta. 

WystŃpienie jednego lub kilku z powyŨszych ryzyk moŨe mieĺ istotny negatywny wpğyw na dziağalnoŜĺ, sytuacjň 

finansowŃ, perspektywy rozwoju i wyniki Emitenta, a wiňc takŨe na cenň rynkowŃ akcji Emitenta. 

1.1.16 Ryzyko utraty kontroli nad informacjami poufnymi  

Emitent prowadzi dziağalnoŜĺ gospodarczŃ w istotnej czňŜci opartŃ o przedmioty wğasnoŜci intelektualnej, kt·re 

jednoczeŜnie nie speğniajŃ warunk·w okreŜlonych w ustawie z dnia 30 czerwca 2000 roku Prawo wğasnoŜci przemysğowej 

i nie podlegajŃ ochronie jako wynalazki, wzory przemysğowe, wzory uŨytkowe albo topografie ukğad·w scalonych. 
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Przedmioty wğasnoŜci intelektualnej wykorzystywane przez Emitenta stanowiŃ gğ·wnie utwory w rozumieniu ustawy z 

dnia 4 lutego 1994 roku o prawie autorskim i prawach pokrewnych jak r·wnieŨ jako know-how oraz tajemnica 

przedsiňbiorstwa. PowyŨsze oznacza, Ũe w przypadku odejŜcia od Emitenta kluczowych pracownik·w, kt·rzy majŃ dostňp 

do wiedzy stanowiŃcej powyŨsze przedmioty wğasnoŜci intelektualnej lub wykradzenia odpowiednich danych, istnieje 

ryzyko ich wykorzystania przez konkurencjň lub pojawienia siň nowej konkurencji wykorzystujŃcej takie przedmioty 

wğasnoŜci intelektualnej. Ryzyko w powyŨszym zakresie wynika w szczeg·lnoŜci z faktu, Ũe dochodzenie roszczeŒ i 

ochrona praw do wğasnoŜci intelektualnej nie podlegajŃcej wpisowi do publicznego rejestru sŃ bardziej czasochğonne i 

wymagajŃ wiňkszego zaangaŨowania Ŝrodk·w niŨ ochrona praw wğasnoŜci przemysğowych takich jak np. zarejestrowane 

wynalazki, przede wszystkim z uwagi na dalej idŃce obowiŃzki dowodowe. 

Sp·ğka dokğada naleŨytej starannoŜci celem zapobieŨenia powyŨszemu ryzyku, w szczeg·lnoŜci poprzez stosowanie 

odpowiednich postanowieŒ umownych dotyczŃcych poufnoŜci ze wszystkimi swoimi pracownikami i wsp·ğpracownikami 

jak r·wnieŨ stosujŃc speğniajŃce standardy rynkowe zabezpieczenia system·w informatycznych. Emitent ocenia powyŨsze 

ryzyko jako istotne, ale z uwagi na stosowane Ŝrodki zapobiegawcze, Emitent ocenia szansň jego zrealizowania jako niskie. 

1.2. Czynniki ryzyka o charakterze finansowym 

1.2.1 Ryzyko zwiŃzane z ksztağtowaniem siň kurs·w walutowych 

Sp·ğka dokonuje zakup·w oraz sprzedaŨy produkt·w i usğug w walutach obcych (gğ·wnie w EUR i USD), w zwiŃzku z 

czym jest naraŨona na wystňpowanie ryzyka kursowego. Dokonywane przez Emitenta zakupy obejmujŃ komponenty do 

produkcji kontraktowej (usğug montaŨu elektronicznego) i produkcji wyrob·w dla odbiorc·w aparatury naukowej 

(Scientific Instrumentation), a takŨe usğugi podwykonawc·w w projektach realizowanych na rzecz Europejskiej Agencji 

Kosmicznej denominowane w EUR. 

W 2019 roku wartoŜĺ, zrealizowanych przez CREOTECH, zakup·w denominowanych w walutach obcych wynosiğa 17 

871 401,76 zğ, co stanowiğo 78 % zakup·w og·ğem dokonanych przez Sp·ğkň w tym okresie. Natomiast ğŃczne przychody 

zrealizowane przez Emitenta w w/w okresie w walutach obcych wynosiğy 22 705 805,49 zğ i stanowiğy 89% przychod·w 

ze sprzedaŨy og·ğem osiŃgniňtych przez Sp·ğkň w tym okresie. W okresie 2020 r. wartoŜci te ksztağtowağy siň odpowiednio 

i wyniosğy: zakupy denominowane w walutach obcych: 19 926 623,05 zğ (71% zakup·w og·ğem), przychody ze sprzedaŨy: 

24 255 743,03 zğ (83% przychod·w og·ğem). 

Istnieje zatem ryzyko, iŨ ewentualne wahania kursu EUR skutkujŃce wzmocnieniem EUR wzglňdem waluty polskiej mogŃ 

mieĺ negatywny wpğyw na sytuacjň i wyniki finansowe osiŃgane przez Emitenta. Sp·ğka celem ograniczenia potencjalnego 

wpğywu ryzyka walutowego na osiŃgane wyniki finansowe zawiera umowy z podwykonawcami w walucie kontraktu, co 

pozwala jej na osiŃgniňcie efekt·w naturalnego hedgingu walutowego. 

1.2.2 Ryzyko zmian st·p procentowych 

CREOTECH jest stronŃ um·w kredytowych i leasingowych opartych o zmienne stopy procentowe. W zwiŃzku z tym 

Emitent naraŨony jest na ryzyko zmian st·p procentowych zar·wno w odniesieniu do zaciŃgniňtych kredyt·w, jak r·wnieŨ 

w przypadku zaciŃgania nowego lub refinansowania istniejŃcego zadğuŨenia. Ewentualny wzrost st·p procentowych moŨe 

spowodowaĺ wzrost koszt·w finansowych Sp·ğki, a tym samym wpğynŃĺ negatywnie na osiŃgane przez niŃ wyniki 

finansowe. 

1.2.3 Ryzyko niewywiŃzywania siň przez odbiorc·w z termin·w pğatnoŜci 

Sp·ğka dziağajŃc na kilku rynkach (sektor kosmiczny, dane satelitarne i systemy dronowe, produkcja elektroniki, aparatura 

naukowo-pomiarowa oraz podsystemy komputer·w kwantowych) posiada kilka modeli rozliczania naleŨnoŜci ze swoimi 

kontrahentami.  

Emitent realizuje zar·wno kontrakty samodzielnie, jak teŨ jako lider konsorcjum (w szczeg·lnoŜci w obszarze projekt·w 

kosmicznych oraz produkcji kontraktowej i rozwiŃzaŒ przemysğowych oraz specjalistycznych system·w elektronicznych 

majŃcych zastosowanie gğ·wnie w dziağalnoŜci badawczo-rozwojowej i naukowej) oraz jako podwykonawca innych 

podmiot·w (gğ·wnie w projektach kosmicznych). Rozliczenie pğatnoŜci w takich przypadkach nastňpuje po osiŃgniňciu 

odpowiednich krok·w milowych w cağym projekcie lub teŨ zrealizowaniu przez wszystkie podmioty uczestniczŃce w 
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projekcie zadaŒ okreŜlonych w kontrakcie (projekty kosmiczne) albo dostarczeniu przez CREOTECH zakontraktowanych 

przez odbiorc·w okreŜlonych produkt·w i usğug (w szczeg·lnoŜci w obszarze produkcji kontraktowej i rozwiŃzaŒ 

przemysğowych oraz specjalistycznych system·w elektronicznych majŃcych zastosowanie gğ·wnie w dziağalnoŜci 

badawczo-rozwojowej i naukowej). 

W zwiŃzku z tym w przypadku nieterminowego wywiŃzywania siň odbiorc·w z zobowiŃzaŒ wobec Emitenta istnieje 

ryzyko pogorszenia siň jej pğynnoŜci finansowej, a w konsekwencji jej wynik·w finansowych. 

Dodatkowo w projektach kosmicznych realizowanych przez CREOTECH w modelu podwykonawczym (w kt·rych 

CREOTECH jest podwykonawcŃ) lub teŨ lidera konsorcjum, Sp·ğka naraŨona jest na ryzyko wystŃpienia op·ŦnieŒ w 

realizacji pğatnoŜci albowiem moŨe wystŃpiĺ sytuacja, w kt·rej nawet w przypadku zrealizowania przez Emitenta 

wszystkich zadaŒ wynikajŃcych z kontraktu naleŨnoŜĺ regulowana jest przez zleceniobiorcň dopiero po zakoŒczeniu prac 

przez pozostağych uczestnik·w projektu. Emitent stara siň ograniczyĺ ryzyko wystŃpienia op·ŦnieŒ takich pğatnoŜci 

poprzez staranne przestrzeganie zapis·w kontraktowych, w szczeg·lnoŜci w zakresie wymagaŒ jakoŜciowych i procedur 

dla Ŝwiadczonych usğug (w modelu podwykonawczym) oraz ŜcisğŃ wsp·ğpracň w z podwykonawcami i wspieranie ich w 

szczeg·lnoŜci w obszarze przygotowania dokumentacji (w modelu lidera konsorcjum). 

1.2.4 Ryzyko nieskoordynowania wpğyw·w i wypğyw·w finansowych zwiŃzane ze specyfikŃ 

dziağalnoŜci Emitenta 

Sp·ğka prowadzi bardzo dziağalnoŜĺ w bardzo wielu modelach rozliczeniowych, np.: 

¶ projekty dla Europejskiej Agencji Kosmicznej, kt·re fakturowane sŃ po rozliczeniu okreŜlonych kamieni 

milowych ï Sp·ğka ponosi na bieŨŃco koszty realizacji projektu, a pğatnoŜci ze strony Europejskiej Agencji 

Kosmicznej dokonywane sŃ dopiero po osiŃgniňciu zakğadanego kamienia milowego, 

¶ sprzedaŨ w segmencie aparatury naukowo-pomiarowej (ĂScienceò) oraz produkcji elektroniki ï relatywnie 

standardowa dziağalnoŜĺ produkcyjno-usğugowa, gdzie Sp·ğka musi nieraz ze sporym wyprzedzeniem 

zam·wiĺ wymagane specyficzne komponenty, a terminy pğatnoŜci klient·w w niekt·rych przypadkach 

dochodzŃ nawet do 2 miesiňcy, 

¶ realizacja projekt·w B+R w modelu dotacyjnym ï W zaleŨnoŜci od konkretnego projektu, bŃdŦ konkretnej 

fazy projektowej wystňpujŃ 2 modele rozliczeniowe: 

o Zaliczki ï pğatnoŜci czňŜciowe dotacji przed rozpoczňciem danego etapu (alokowane na specjalnym 

koncie projektowym, z kt·rego Ŝrodki moŨna przeznaczaĺ tylko na cele zwiŃzane z projektem), 

o Refundacje ï podobnie jak w przypadku projekt·w dla Europejskiej Agencji Kosmicznej ï pğatnoŜci 

uzyskiwane dopiero po osiŃgniňciu okreŜlonych kamieni milowych; 

Z uwagi na powyŨsze istnieje ryzyko przejŜciowych trudnoŜci pğynnoŜciowych zwiŃzanych z nieskoordynowaniem 

wpğyw·w i wypğyw·w (ponoszenia znacznej wartoŜci wydatk·w, z kt·rych wpğywy odzyskiwane sŃ w p·Ŧniejszym 

okresie). 

Na Datň Dokumentu Informacyjnego Sp·ğka posiada jednakŨe otwartŃ liniň kredytowŃ do limitu 4 mln PLN pod kontrakty 

handlowe, co pozwala finansowaĺ opisane potencjalne przejŜciowe niedobory Ŝrodk·w pieniňŨnych. 

1.2.5 Ryzyko zwiŃzane z finansowaniem zewnňtrznym 

Od poczŃtku rozpoczňcia dziağalnoŜci Sp·ğki podstawowymi Ŧr·dğami finansowania Sp·ğki byğy wkğady zağoŨycieli i 

Ŝrodki pozyskane od inwestor·w zewnňtrznych, Ŝrodki pozyskane z program·w wsparcia takich, jak r·wnieŨ dotacje oraz 

granty i nadwyŨki generowane przez operacyjne segmenty dziağalnoŜci. Dalszy rozw·j Sp·ğki wymagağ bňdzie poniesienia 

znacznych nakğad·w finansowych zwiŃzanych z realizacjŃ projekt·w B+R, kt·rych efekty komercyjne bňdŃ widoczne 

dopiero w kolejnych latach. Istnieje ryzyko, iŨ w przypadku, gdyby Sp·ğka nie mogğa pozyskaĺ finansowania zewnňtrznego 

w oczekiwanej wysokoŜci i w oczekiwanym czasie, w·wczas strategia rozwoju Emitenta moŨe ulec zmianie lub teŨ 
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zakğadane w niej cele mogŃ zostaĺ zrealizowane w dğuŨszym horyzoncie czasowym, co moŨe w konsekwencji wpğynŃĺ na 

perspektywy rozwoju oraz sytuacjň finansowŃ Emitenta. 

1.2.6 Ryzyko zwiŃzane z dotacjami pozyskiwanymi ze Ŝrodk·w publicznych 

Emitent korzystağ i korzysta z grant·w i dotacji, spoŜr·d kt·rych najistotniejsze pod wzglňdem wartoŜci sŃ regulowane 

nastňpujŃcymi umowami: 

a) umowa z dnia 24 listopada 2017 roku o dofinansowaniu projektu w ramach Programu Operacyjnego 

Inteligentny Rozw·j 2014-2020 pod nazwŃ ĂProjekt RENESANS, platforma satelitarna w nowym 

standardzie HyperCubò, wsp·ğfinansowanego za Ŝrodk·w Europejskiego Funduszu Rozwoju Regionalnego. 

Instytucja finansujŃca przyznağa beneficjentowi dofinansowanie w kwocie 14.987.937,32 zğ, 

b) umowa z dnia 17 czerwca 2020 roku o dofinansowanie projektu w ramach Programu Operacyjnego 

Inteligentny Rozw·j 2014-2020 pod nazwŃ ĂSystem mikrosatelitarny EagleEyeò, wsp·ğfinansowanego za 

Ŝrodk·w Europejskiego Funduszu Rozwoju Regionalnego. Instytucja finansujŃca przyznağa beneficjentowi 

dofinansowanie 

w kwocie 12.822.884,38 zğ ï projekt realizowany w konsorcjum ze Scanway i CBK, 

c) umowa z dnia 6 grudnia 2019 roku o dofinansowanie projektu w ramach konkursu ścieŨka dla Mazowsza po 

nazwŃ ĂInnowacyjna autonomiczna kamera do monitorowania obiekt·w bliskich Ziemiò, 

wsp·ğfinansowanego ze Ŝrodk·w Narodowego Centrum BadaŒ i Rozwoju. Instytucja finansujŃca przyznağa 

beneficjentowi dofinansowanie 

w kwocie 5.451.659,70 zğ, 

d) umowa z dnia 3 grudnia 2019 roku o dofinansowanie projektu w ramach konkursu ścieŨka dla Mazowsza po 

nazwŃ ĂPOLON (POLski mOduğ Napňdowy)ò, wsp·ğfinansowanego ze Ŝrodk·w Narodowego Centrum 

BadaŒ i Rozwoju. Instytucja finansujŃca przyznağa beneficjentowi dofinansowanie w kwocie 6.836.315,00 

zğ ï projekt realizowanyw konsorcjum z ILOT. 

e) umowa z dnia 7 grudnia 2020 roku o dofinansowanie projektu w ramach konkursu ścieŨka dla Mazowsza po 

nazwŃ ĂSystem Automatycznego Monitorowania Przeszk·d Lotniczych ï SAMPLEòò, wsp·ğfinansowanego 

ze Ŝrodk·w Narodowego Centrum BadaŒ i Rozwoju. Instytucja finansujŃca przyznağa beneficjentowi 

dofinansowanie 

w kwocie 5.584.291,42  zğ ï projekt realizowany w konsorcjum z AP-Tech i PolskŃ AgencjŃ ŧeglugi 

Powietrznej.  

W celu otrzymania finansowania ze Ŝrodk·w publicznych Emitent musi speğniĺ okreŜlone warunki konkursowe. 

Korzystanie z dotacji powoduje, iŨ Emitent pozyskuje Ŝrodki finansowe, kt·re nastňpnie rozlicza zgodnie z wnioskiem i 

umowŃ o dofinansowanie. Istnieje ryzyko, Ũe koszty poniesione przez Sp·ğkň na projekty badawcze zostanŃ 

zakwestionowane, a ostateczna kwota dofinansowania bňdzie podlegaĺ redukcji. Emitent ponadto naraŨony jest takŨe na 

ryzyko ŨŃdania zwrotu otrzymanych dotacji, przy czym procedura taka moŨe byĺ wszczňta jedynie w okolicznoŜciach 

wykorzystywania dotacji niezgodnie z zağoŨeniami umowy na dofinansowanie. Z kolei ewentualnie wydğuŨajŃcy siň czas 

na rozpatrywane przez agencje rzŃdowe rozliczeŒ zaliczek i wniosk·w o pğatnoŜĺ moŨe powodowaĺ koniecznoŜĺ 

wydatkowania duŨych kwot ze Ŝrodk·w wğasnych zanim zostanŃ one zrefundowane. Ziszczenie siň powyŨszych ryzyk 

odbiğoby siň niekorzystnie na realizacji przyjňtej przez Emitenta strategii rozwoju i jego pğynnoŜci finansowej.  

1.3. Czynniki ryzyka zwiŃzane z rynkiem kapitağowym i inwestycjŃ w Akcje 

PoniŨej przedstawione zostağy czynniki ryzyka zwiŃzane z inwestycjŃ w Akcje. CzňŜĺ z ryzyk moŨe znaleŦĺ zastosowanie 

do Sp·ğki lub Akcji w sytuacji uzyskania przez Sp·ğkň statusu sp·ğki publicznej lub po wprowadzeniu Akcji do obrotu w 

ASO. W konsekwencji ta czňŜĺ czynnik·w ryzyka nie bňdzie miağa znaczenia w razie nieuzyskania przez Sp·ğkň statusu 

sp·ğki publicznej lub odmowy wprowadzenia przez Organizatora ASO Akcji do obrotu w ASO. 
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1.3.1 Ryzyko nieadekwatnoŜci inwestycji w Akcje 

KaŨdy podmiot rozwaŨajŃcy inwestycjň w Akcje powinien ustaliĺ czy inwestycja w Akcje jest dla niego odpowiedniŃ 

inwestycjŃ w danych dla niego okolicznoŜciach. W szczeg·lnoŜci, kaŨdy potencjalny Inwestor powinien: 

1) posiadaĺ wystarczajŃcŃ wiedzň i doŜwiadczenie do dokonania wğaŜciwej oceny Akcji oraz korzyŜci i ryzyka 

zwiŃzanego z inwestowaniem w Akcje, 

2) posiadaĺ znajomoŜĺ oraz dostňp do odpowiednich narzňdzi analitycznych umoŨliwiajŃcych dokonanie oceny, 

w kontekŜcie jego sytuacji finansowej, inwestycji w Akcje oraz wpğywu inwestycji w Akcje na jego og·lny 

portfel inwestycyjny, 

3) posiadaĺ wystarczajŃce zasoby finansowe oraz pğynnoŜĺ dla poniesienia wszelkich rodzaj·w ryzyka 

zwiŃzanego z inwestowaniem w Akcje, 

4) w peğni rozumieĺ warunki emisji Akcji oraz posiadaĺ znajomoŜĺ rynk·w finansowych, 

5) posiadaĺ umiejňtnoŜĺ oceny (indywidualnie lub przy pomocy doradcy finansowego) ewentualnych 

scenariuszy rozwoju gospodarczego, poziomu st·p procentowych i inflacji oraz innych czynnik·w, kt·re 

mogŃ wpğynŃĺ na inwestycje oraz zdolnoŜĺ do ponoszenia r·Ũnego rodzaju ryzyka. 

Dodatkowo, dziağalnoŜĺ inwestycyjna realizowana przez podmioty, kt·re potencjalnie dokonajŃ inwestycji w Akcje, 

podlega przepisom regulujŃcym dokonywanie takich inwestycji lub regulacjom przyjňtym przez wğaŜciwe organy tych 

podmiot·w. KaŨda osoba rozwaŨajŃca inwestycjň w Akcje powinna skonsultowaĺ siň ze swoimi doradcami prawnymi w 

celu ustalenia czy oraz w jakim zakresie:  

1) Akcje stanowiŃ dla niej inwestycjň dopuszczalnŃ w Ŝwietle obowiŃzujŃcych przepis·w prawa, 

2) Akcje mogŃ byĺ wykorzystywane jako zabezpieczenie r·Ũnego rodzaju zadğuŨenia, 

3) Oraz obowiŃzujŃ inne ograniczenia w zakresie nabycia lub zastawiania Akcji przez taki podmiot.  

Instytucje finansowe powinny uzyskaĺ poradň od swojego doradcy prawnego lub sprawdziĺ stosowne przepisy w celu 

ustalenia, jaka jest wğaŜciwa klasyfikacja Akcji z punktu widzenia zarzŃdzania ryzykiem lub podobnych zasad. 

1.3.2 Ryzyko z wŃtpliwoŜciami co do interpretacji oraz moŨliwymi zmianami przepis·w polskiego 

prawa podatkowego dotyczŃcych opodatkowania inwestor·w 

Ryzyko zwiŃzane z prawem podatkowym w Polsce jest wiňksze niŨ w innych systemach prawnych na rynkach 

rozwiniňtych. Dotyczy to takŨe zagadnieŒ zwiŃzanych z zasadami opodatkowania dochod·w uzyskiwanych przez 

inwestor·w w zwiŃzku z nabywaniem, posiadaniem oraz zbywaniem przez nich papier·w wartoŜciowych. Ponadto nie 

moŨna zagwarantowaĺ, Ũe nie zostanŃ wprowadzone w przepisach podatkowych zmiany w wyŨej wymienionym zakresie, 

wprowadzajŃce regulacje niekorzystne dla inwestor·w. Ponadto, nie moŨna wykluczyĺ ryzyka dokonania przez organy 

podatkowe odmiennej od dotychczasowej, niekorzystnej dla inwestor·w interpretacji przepis·w podatkowych. 

Materializacja powyŨszych ryzyk moŨe mieĺ niekorzystny wpğyw na efektywnŃ wysokoŜĺ obciŃŨeŒ podatkowych i 

faktyczny zysk z inwestycji w Akcje. 

1.3.3 Ryzyko zwiŃzane z potrzebŃ pozyskania przez Sp·ğkň dodatkowego kapitağu, kt·rego 

pozyskanie na korzystnych warunkach moŨe byĺ utrudnione lub niemoŨliwe 

W dotychczasowej historii Sp·ğki nie wystŃpiğy istotne problemy z pozyskaniem kapitağu pozwalajŃcego zar·wno na 

prowadzenie i rozw·j jej dziağalnoŜci, jednakŨe Emitent nie moŨe zagwarantowaĺ, iŨ nie bňdzie musiağ pozyskaĺ w 

przyszğoŜci dodatkowego kapitağu na dziağania zwiŃzane z prowadzonŃ dziağalnoŜciŃ lub realizacjň zamierzonej strategii 

rozwoju, ani Ũe uda siň mu pozyskaĺ dodatkowy kapitağ na korzystnych warunkach i w wymaganym terminie. 

MoŨliwoŜĺ pozyskania dodatkowego kapitağu przez Sp·ğkň moŨe byĺ ograniczona miňdzy innymi ze wzglňdu na:  
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(i) przyszğŃ kondycjň finansowŃ Sp·ğki oraz jej wyniki operacyjne;  

(ii)  warunki rynkowe, gospodarcze, polityczne i inne, w kraju i na Ŝwiecie, determinujŃce pozyskiwanie kapitağu 

przez podmioty gospodarcze. 

Ponadto, przeprowadzenie przez Sp·ğkň emisji nowych akcji w przyszğoŜci (takŨe w ramach emisji z wyğŃczeniem prawa 

poboru, co jest moŨliwe: (i) w przypadku emisji w granicach kapitağu docelowego przewidzianego statutem Sp·ğki za 

zgodŃ Rady Nadzorczej, oraz (ii) w przypadku emisji dokonywanej przez Walne Zgromadzenie, zgodnie ze statutem do 

czasu, gdy Agencja Rozwoju Przemysğu S.A. (ĂAgencjaò) posiada co najmniej 5 % akcji w kapitale zakğadowym Sp·ğki 

po podjňciu uchwağy wiňkszoŜciŃ 85% gğos·w, a w pozostağych przypadkach, to jest gdy udziağ Agencji spadnie poniŨej 

wspomnianego progu, wiňkszoŜciŃ 80% oddanych gğos·w), ofert zamiennych dğuŨnych lub udziağowych papier·w 

wartoŜciowych, czy teŨ sprzedaŨ w przyszğoŜci znaczŃcej liczby akcji Sp·ğki lub papier·w wartoŜciowych 

reprezentujŃcych prawa do akcji Sp·ğki przez gğ·wnych akcjonariuszy, a takŨe oczekiwanie, iŨ taka emisja lub sprzedaŨ 

bňdzie mogğa zostaĺ dokonana, moŨe mieĺ niekorzystny wpğyw na cenň rynkowŃ akcji Sp·ğki. MoŨe r·wnieŨ niekorzystnie 

wpğynŃĺ na zdolnoŜĺ Sp·ğki do pozyskania kapitağu w drodze publicznej lub prywatnej oferty akcji, czy teŨ innych 

papier·w wartoŜciowych. 

Dodatkowo, obejmowanie nowo emitowanych akcji Sp·ğki w ramach przyszğych ofert oraz w wykonaniu prawa do objňcia 

akcji wynikajŃcego z warrant·w subskrypcyjnych lub dğuŨnych zamiennych papier·w wartoŜciowych, kt·re Sp·ğka moŨe 

wyemitowaĺ w przyszğoŜci, moŨe skutkowaĺ rozwodnieniem posiadanych przez obecnych akcjonariuszy Sp·ğki praw 

majŃtkowych i praw gğosu, jeŨeli zostanŃ przeprowadzone z wyğŃczeniem prawa poboru dotychczasowych akcjonariuszy 

Sp·ğki lub jeŨeli akcjonariusze Sp·ğki podejmŃ decyzjň o niewykonaniu prawa poboru albo innego prawa do objňcia akcji 

nowej emisji Sp·ğki MogŃ r·wnieŨ skutkowaĺ obniŨeniem ceny akcji Sp·ğki. MoŨliwe jest takŨe wystŃpienie obydwu tych 

skutk·w jednoczeŜnie. 

1.3.4 Ryzyko odmowy wprowadzenia lub wstrzymania wprowadzenia przez Organizatora ASO 

Akcji  nowej emisji  do ASO 

Zgodnie z Ä 15d Regulaminu ASO emitent, kt·rego akcje zostağy wprowadzone do ASO, zobowiŃzany jest zğoŨyĺ wniosek 

o wprowadzenie do tego obrotu akcji tego samego rodzaju nowej emisji nie p·Ŧniej niŨ w terminie 12 miesiňcy od dnia 

podwyŨszenia kapitağu w wyniku emisji tych akcji albo od dnia ustania ograniczenia zbywalnoŜci tych akcji (jeŨeli takie 

ograniczenie byğo ustanowione), chyba Ũe z treŜci wğaŜciwej uchwağy walnego zgromadzenia w sprawie podwyŨszenia 

kapitağu zakğadowego lub w sprawie upowaŨnienia do podwyŨszenia kapitağu zakğadowego wynika wprost, Ũe akcje te nie 

zostanŃ w tym terminie objňte wnioskiem o ich wprowadzenie do ASO. 

Zgodnie z Ä 5 ust. 2 Regulaminu ASO Organizator ASO podejmuje uchwağň o odmowie wprowadzenia do obrotu w ASO 

instrument·w finansowych objňtych wnioskiem o wprowadzenie, jeŨeli:  

(i) nie zostağy speğnione warunki wprowadzenia okreŜlone w Regulaminie ASO, w szczeg·lnoŜci, w przypadku gdy 

emitent ubiega siň po raz pierwszy o wprowadzenie akcji do obrotu w alternatywnym systemie, warunek by co 

najmniej 15% akcji Sp·ğki objňtych wnioskiem o wprowadzenie do ASO znajdowağo siň w posiadaniu co najmniej 

dziesiňciu akcjonariuszy, z kt·rych kaŨdy posiada nie wiňcej niŨ 5% og·lnej liczby gğos·w na Walnym 

Zgromadzeniu i nie jest podmiotem powiŃzanym ze Sp·ğkŃ; lub  

(ii)  Organizator ASO uzna, Ũe wprowadzenie danych instrument·w finansowych do obrotu zagraŨağoby 

bezpieczeŒstwu obrotu lub interesowi jego uczestnik·w (przy czym dokonujŃc oceny wniosku w tym zakresie 

Organizator ASO, uwzglňdniajŃc rodzaj instrument·w finansowych objňtych wnioskiem, bierze pod uwagň 

czynniki wymienione w Regulaminie ASO, w tym m.in. a) rozproszenie instrument·w finansowych objňtych 

wnioskiem z punktu widzenia pğynnoŜci obrotu tymi instrumentami w alternatywnym systemie, b) warunki oraz 

spos·b przeprowadzenia oferty instrument·w finansowych objňtych wnioskiem, c) prowadzonŃ przez emitenta 

dziağalnoŜĺ oraz perspektywy jej rozwoju z uwzglňdnieniem Ŧr·değ jej finansowania lub 

(iii)  Organizator ASO uzna, Ũe dokument informacyjny sporzŃdzony w zwiŃzku z ubieganiem siň o wprowadzenie 

instrument·w finansowych do ASO w spos·b istotny odbiega od wymog·w formalnych okreŜlonych w 

ZağŃczniku nr 1 do Regulaminu ASO. 
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Zgodnie z Ä 5 ust. 7 Regulaminu ASO w przypadku odmowy wprowadzenia ponowny wniosek o wprowadzenie do obrotu 

w ASO tych samych instrument·w finansowych moŨe zostaĺ zğoŨony nie wczeŜniej niŨ po upğywie 12 miesiňcy od daty 

dorňczenia uchwağy o odmowie ich wprowadzenia do obrotu, a w przypadku zğoŨenia wniosku o ponowne rozpoznanie 

sprawy nie wczeŜniej niŨ po upğywie 12 miesiňcy od daty dorňczenia emitentowi uchwağy w sprawie utrzymania w mocy 

decyzji o odmowie. 

Ponadto, na podstawie art. 78 ust. 2 Ustawy o obrocie, w przypadku gdy wymaga tego bezpieczeŒstwo obrotu w ASO lub 

jest zagroŨony interes inwestor·w, Organizator ASO, na ŨŃdanie KNF, wstrzymuje wprowadzenie instrument·w 

finansowych do obrotu lub wstrzymuje rozpoczňcie obrotu wskazanymi instrumentami finansowymi na okres nie dğuŨszy 

niŨ 10 dni. 

Nie moŨna wykluczyĺ, Ũe w przyszğoŜci nastŃpi podwyŨszenie kapitağu zakğadowego Sp·ğki, a akcje wyemitowane w jego 

wyniku bňdŃ speğniağy kryteria, o kt·rych mowa w Ä 15d Regulaminu ASO. W takim wypadku istnieje ryzyko odmowy 

lub wstrzymania wprowadzenia przez Organizatora ASO akcji nowych emisji do ASO na zasadach opisanych w 

powyŨszych akapitach. 

1.3.5 Ryzyko zwiŃzane z moŨliwoŜciŃ nağoŨenia przez organizatora Alternatywnego Systemu Obrotu 

kary upomnienia lub kary pieniňŨnej  

Zgodnie Ä 17c ust. 1 Regulaminu Alternatywnego Systemu Obrotu, jeŨeli emitent nie przestrzega zasad lub przepis·w 

obowiŃzujŃcych w alternatywnym systemie obrotu lub nie wykonuje lub nienaleŨycie wykonuje obowiŃzki okreŜlone w 

ĂRozdziale V ObowiŃzki emitent·w instrument·w finansowych w alternatywnym systemieò Regulaminu Alternatywnego 

Systemu Obrotu, w szczeg·lnoŜci obowiŃzki okreŜlone w Ä 15a i 15b lub w Ä 17-17b, organizator Alternatywnego Systemu 

moŨe, w zaleŨnoŜci od stopnia i zakresu powstağego naruszenia lub uchybienia:  

1) upomnieĺ emitenta, 

2) nağoŨyĺ na emitenta karň pieniňŨnŃ w wysokoŜci do 50.000 PLN.  

Zgodnie Ä 17c ust 2 Regulaminu Alternatywnego Systemu Obrotu organizator Alternatywnego Systemu Obrotu, 

podejmujŃc decyzjň o upomnieniu lub nağoŨeniu kary pieniňŨnej moŨe wyznaczyĺ emitentowi termin na zaniechanie 

dotychczasowych naruszeŒ lub podjňcie dziağaŒ majŃcych na celu zapobieŨenie takim naruszeniom w przyszğoŜci, w 

szczeg·lnoŜci moŨe zobowiŃzaĺ emitenta do opublikowania okreŜlonych dokument·w lub informacji w trybie i na 

warunkach obowiŃzujŃcych w Alternatywnym Systemie Obrotu.  

Zgodnie Ä 17c ust. 3 Regulaminu Alternatywnego Systemu Obrotu w przypadku, gdy emitent nie wykonuje nağoŨonej na 

niego kary lub pomimo jej nağoŨenia nadal nie przestrzega zasad lub przepis·w obowiŃzujŃcych w alternatywnym systemie 

obrotu, bŃdŦ nie wykonuje lub nienaleŨycie wykonuje obowiŃzki okreŜlone ĂRozdziale V ObowiŃzki emitent·w 

instrument·w finansowych w alternatywnym systemieò Regulaminu Alternatywnego Systemu Obrotu, lub teŨ nie 

wykonuje obowiŃzk·w nağoŨonych na niego na podstawie Ä 17c ust. 2 Regulaminu Alternatywnego Systemu Obrotu, 

organizator Alternatywnego Systemu moŨe nağoŨyĺ na emitenta karň pieniňŨnŃ, przy czym kara ta ğŃcznie z karŃ pieniňŨnŃ 

nağoŨonŃ na podstawie Ä 17c ust. 1 pkt 2) Regulaminu Alternatywnego Systemu Obrotu nie moŨe przekraczaĺ 50.000 zğ. 

Stosownie do Ä 17c ust. 4 Regulaminu Alternatywnego Systemu Obrotu w przypadku nağoŨenia kary pieniňŨnej na 

podstawie Ä 17c ust. 3, Regulaminu Alternatywnego Systemu Obrotu postanowienia Ä 17c ust. 2 Regulaminu 

Alternatywnego Systemu Obrotu stosuje siň odpowiednio.  

1.3.6 Ryzyko zwiŃzane z zawieszeniem obrotu Akcjami Oferowanymi w ASO 

Zgodnie z Ä 11 ust. 1 Regulaminu ASO z zastrzeŨeniem innych jego przepis·w Regulaminu ASO, Organizator ASO moŨe 

zawiesiĺ obr·t instrumentami finansowymi:  

(i) na wniosek emitenta, 

(ii)  jeŨeli uzna, Ũe wymaga tego bezpieczeŒstwo obrotu lub interes jego uczestnik·w oraz (iii) jeŨeli emitent 

narusza przepisy obowiŃzujŃce w ASO. ZawieszajŃc obr·t instrumentami finansowymi Organizator ASO 

moŨe okreŜliĺ termin, do kt·rego zawieszenie obrotu obowiŃzuje. Termin ten moŨe ulec przedğuŨeniu, 
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odpowiednio, na wniosek emitenta lub jeŨeli w ocenie Organizatora ASO zachodzŃ uzasadnione obawy, Ũe 

w dniu upğywu tego terminu bňdŃ zachodziğy przesğanki, o kt·rych mowa powyŨej. JednoczeŜnie zgodnie z 

Ä 11 ust. 2 Regulaminu ASO w przypadkach okreŜlonych przepisami prawa Organizator ASO zawiesza obr·t 

instrumentami finansowymi na okres wynikajŃcy z tych przepis·w lub okreŜlony w decyzji wğaŜciwego 

organu. Zgodnie z Ä 11 ust. 3 Regulaminu ASO Organizator ASO zawiesza obr·t instrumentami finansowymi 

niezwğocznie po uzyskaniu informacji o zawieszeniu obrotu danymi instrumentami na rynku regulowanym 

lub w alternatywnym systemie obrotu prowadzonym przez BondSpot S.A., jeŨeli takie zawieszenie jest 

zwiŃzane z podejrzeniem wykorzystywania informacji poufnej, bezprawnego ujawnienia informacji poufnej, 

manipulacji na rynku lub z podejrzeniem naruszenia obowiŃzku publikacji informacji poufnej o emitencie 

lub instrumencie finansowym z naruszeniem art. 7 i art. 17 RozporzŃdzenia 596/2014, chyba Ũe takie 

zawieszenie mogğoby spowodowaĺ powaŨnŃ szkodň dla interes·w inwestor·w lub prawidğowego 

funkcjonowania rynku. 

Zgodnie z Ä 17b ust. 3 Regulaminu ASO, w przypadku niezawarcia przez emitenta umowy z Autoryzowanym DoradcŃ lub 

braku jej wejŜcia w Ũycie w 20 dni roboczych od dnia podjňcia przez ASO decyzji o koniecznoŜci zawarcia takiej umowy, 

albo w terminie 20 dni roboczych od dnia rozwiŃzania lub wygaŜniňcia poprzedniej umowy, Organizator ASO moŨe 

zawiesiĺ obr·t instrumentami finansowymi tego emitenta. JeŨeli przed upğywem 3 miesiňcy od rozpoczňcia zawieszenia 

nie zostanie zawarta i nie wejdzie w Ũycie odpowiednia umowa z Autoryzowanym DoradcŃ, Organizator ASO moŨe 

wykluczyĺ instrumenty finansowe tego emitenta z obrotu w ASO. 

Dodatkowo, zgodnie z art. 78 ust. 3-3b w zwiŃzku z art. 16 ust. 3 Ustawy o obrocie w przypadku, gdy obr·t akcjami jest 

dokonywany w okolicznoŜciach wskazujŃcych na moŨliwoŜĺ zagroŨenia prawidğowego funkcjonowania ASO lub 

bezpieczeŒstwa obrotu dokonywanego w ASO, lub naruszenia interes·w inwestor·w, KNF moŨe ŨŃdaĺ od Organizatora 

ASO zawieszenia obrotu tymi akcjami. W ŨŃdaniu KNF moŨe wskazaĺ termin, do kt·rego zawieszenie obrotu obowiŃzuje. 

Termin ten moŨe ulec przedğuŨeniu, jeŨeli zachodzŃ uzasadnione obawy, Ũe w dniu jego upğywu bňdŃ zachodziğy przesğanki 

ŨŃdania zawieszenia obrotu akcjami. KNF uchyla decyzjň zawierajŃcŃ ŨŃdanie zawieszenia obrotu akcjami, o kt·rym mowa 

powyŨej, w przypadku gdy po jej wydaniu stwierdza, Ũe nie zachodzŃ przesğanki zagroŨenia prawidğowego funkcjonowania 

ASO lub bezpieczeŒstwa obrotu dokonywanego w ASO, lub naruszenia interes·w inwestor·w. 

1.3.7 Ryzyko zwiŃzane z wykluczeniem obrotu Akcjami Oferowanymi w ASO 

Zgodnie z Ä 12 ust. 1 Regulaminu ASO Organizator ASO moŨe wykluczyĺ akcje z obrotu:  

(i) na wniosek emitenta w przypadku, gdy wykluczenie danych akcji z obrotu nastňpuje w zwiŃzku z ich 

dopuszczeniem do obrotu na rynku regulowanym,  

(ii)  jeŨeli uzna, Ũe wymaga tego bezpieczeŒstwo obrotu lub interes jego uczestnik·w,  

(iii)  jeŨeli emitent uporczywie narusza przepisy obowiŃzujŃce w ASO,  

(iv) wskutek otwarcia likwidacji emitenta,  

(v) wskutek podjňcia decyzji o poğŃczeniu emitenta z innym podmiotem, jego podziale lub przeksztağceniu, przy 

czym wykluczenie instrument·w finansowych z obrotu moŨe nastŃpiĺ odpowiednio nie wczeŜniej niŨ z dniem 

poğŃczenia, dniem podziağu (wydzielenia) albo z dniem przeksztağcenia. 

Zgodnie z Ä 12 ust. 2 Regulaminu ASO, Organizator ASO wyklucza instrumenty finansowe z obrotu w ASO:  

(i) w przypadkach okreŜlonych przepisami prawa (w szczeg·lnoŜci: w przypadku udzielenia przez Komisjň 

Nadzoru Finansowego zezwolenia na wycofanie akcji z obrotu w alternatywnym systemie obrotu oraz w 

przypadku akcji ï po upğywie 6 miesiňcy od dnia uprawomocnienia siň postanowienia o ogğoszeniu upadğoŜci 

emitenta tych akcji lub postanowienia o oddaleniu przez sŃd wniosku o ogğoszenie upadğoŜci emitenta akcji 

ze wzglňdu na to, Ũe jego majŃtek nie wystarcza lub wystarcza jedynie na zaspokojenie koszt·w 

postňpowania), 
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(ii)  jeŨeli zbywalnoŜĺ tych instrument·w stağa siň ograniczona,  

(iii)  w przypadku zniesienia dematerializacji tych instrument·w.  

Przed podjňciem decyzji o wykluczeniu instrument·w finansowych z obrotu, oraz do czasu takiego wykluczenia, 

Organizator ASO moŨe zawiesiĺ obr·t tymi instrumentami finansowymi (Ä 12 ust. 3 Regulaminu ASO).  

Organizator ASO wyklucza z obrotu instrumenty finansowe niezwğocznie po uzyskaniu informacji o wykluczeniu z obrotu 

danych instrument·w na rynku regulowanym lub w alternatywnym systemie obrotu prowadzonym przez BondSpot S.A., 

jeŨeli takie wykluczenie jest zwiŃzane z podejrzeniem wykorzystywania informacji poufnej, bezprawnego ujawnienia 

informacji poufnej, manipulacji na rynku lub z podejrzeniem naruszenia obowiŃzku publikacji informacji poufnej o 

emitencie lub instrumencie finansowym z naruszeniem art. 7 i art. 17 RozporzŃdzenia 596/2014, chyba Ũe takie 

wykluczenie z obrotu mogğoby spowodowaĺ powaŨnŃ szkodň dla interes·w inwestor·w lub prawidğowego funkcjonowania 

rynku (Ä 12 ust. 4 Regulaminu ASO). 

Ponadto, na podstawie art. 78 ust. 4 Ustawy o obrocie na ŨŃdanie KNF, Organizator ASO wyklucza z obrotu wskazane 

przez KNF instrumenty finansowe, w przypadku, gdy obr·t nimi zagraŨa w spos·b istotny prawidğowemu funkcjonowaniu 

ASO lub bezpieczeŒstwu obrotu w nim dokonywanego lub powoduje naruszenie interes·w inwestor·w. 

Ponowny wniosek o wprowadzenie do obrotu w ASO tych samych instrument·w finansowych moŨe zostaĺ zğoŨony nie 

wczeŜniej niŨ po upğywie 12 miesiňcy od daty dorňczenia uchwağy o ich wykluczeniu z obrotu, a w przypadku zğoŨenia 

wniosku o ponowne rozpoznanie sprawy ï nie wczeŜniej niŨ po upğywie 12 miesiňcy od daty dorňczenia emitentowi 

uchwağy w sprawie utrzymania w mocy decyzji o wykluczeniu. Przepis ten stosuje siň odpowiednio do innych 

instrument·w finansowych danego emitenta zgodnie z Ä 12a ust. 5 Regulaminu. 

1.3.8 Ryzyko zwiŃzane z karami nakğadane przez Organizatora ASO 

Na podstawie Ä 17c Regulaminu ASO w przypadku nieprzestrzegania przez emitenta zasad lub przepis·w obowiŃzujŃcych 

w ASO lub w przypadku niewykonywania, lub nienaleŨytego wykonania obowiŃzk·w okreŜlonych w Rozdziale V 

Regulaminu ASO (ĂObowiŃzki emitent·w instrument·w finansowych w alternatywnym systemieò), Organizator ASO 

moŨe, w zaleŨnoŜci od stopnia i zakresu powstağego naruszenia lub uchybienia: (i) upomnieĺ emitenta; albo (ii) nağoŨyĺ 

na emitenta karň pieniňŨnŃ w wysokoŜci do 50 tys. zğ. Organizator ASO, podejmujŃc decyzjň o nağoŨeniu kary upomnienia 

lub kary pieniňŨnej moŨe wyznaczyĺ emitentowi termin na zaniechanie dotychczasowych naruszeŒ lub podjňcie dziağaŒ 

majŃcych na celu zapobieŨenie takim naruszeniom w przyszğoŜci. W przypadku gdy emitent nie wykonuje nağoŨonej na 

niego kary lub pomimo jej nağoŨenia nadal nie przestrzega zasad lub przepis·w obowiŃzujŃcych w ASO, bŃdŦ nie wykonuje 

lub nienaleŨycie wykonuje obowiŃzki okreŜlone w Rozdziale V Regulaminu ASO, lub teŨ nie wykonuje obowiŃzk·w 

nağoŨonych na niego zgodnie z akapitem powyŨej, Organizator ASO moŨe nağoŨyĺ na emitenta karň pieniňŨnŃ, przy czym 

kara ta ğŃcznie z karŃ pieniňŨnŃ nağoŨonŃ zgodnie z pkt (ii) powyŨej nie moŨe przekraczaĺ 50 tys. zğ. 

1.3.9 Ryzyko zwiŃzane z karami administracyjnymi nakğadanymi przez KNF 

Sp·ğki notowane na NewConnect majŃ status sp·ğki publicznej w rozumieniu Ustawy o obrocie, w zwiŃzku z czym KNF 

ma moŨliwoŜĺ nakğadania na nie kar administracyjnych. Sankcje te wynikajŃ z art. 96, 96a, 96b oraz 97, 97a i 97b Ustawy 

o ofercie a takŨe art. 176 oraz art. 176a ï 176n Ustawy o obrocie, kt·re przewidujŃ moŨliwoŜĺ nağoŨenia przez KNF na 

emitenta kar pieniňŨnych za niewykonywanie obowiŃzk·w wynikajŃcych z przepis·w prawa, a w szczeg·lnoŜci 

obowiŃzk·w wynikajŃcych z Ustawy o ofercie i Ustawy o obrocie. Przykğadowo zgodnie z art. 10 ust. 5 Ustawy o ofercie 

emitent w terminie 14 dni od dnia wprowadzenia akcji do alternatywnego systemu obrotu ma obowiŃzek samodzielnego 

dokonania wpisu do ewidencji. W razie niedopeğnienia tego obowiŃzku, zgodnie z art. 96 ust. 13 Ustawy o ofercie, KNF 

moŨe nağoŨyĺ na emitenta karň pieniňŨnŃ do wysokoŜci 100 tys. zğ. 

Na podstawie art. 96 ust. 1 Ustawy o Ofercie KNF moŨe r·wnieŨ wydaĺ decyzjň o wykluczeniu papier·w wartoŜciowych 

z obrotu w alternatywnym systemie obrotu, albo nağoŨyĺ, biorŃc pod uwagň w szczeg·lnoŜci sytuacjň finansowŃ podmiotu, 

na kt·ry jest nakğadana kara, karň pieniňŨnŃ do wysokoŜci 1 000 000 zğ, albo zastosowaĺ obie sankcje ğŃcznie. 
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1.3.10 Ryzyko zwiŃzane z obrotem Akcji w ASO, dokonywaniem inwestycji w akcje Emitenta oraz 

niskiej pğynnoŜci tych akcji 

Akcje nie byğy przedmiotem notowaŒ ani na rynku regulowanym, ani w ASO. Po ich wprowadzeniu do ASO nie da siň 

przewidzieĺ, czy bňdŃ one przedmiotem aktywnego obrotu. PğynnoŜĺ Akcji oraz ich kurs stanowi wypadkowŃ zleceŒ kupna 

i sprzedaŨy skğadanych przez inwestor·w. NaleŨy przy tym podkreŜliĺ, Ũe pğynnoŜĺ instrument·w finansowych 

wprowadzonych do ASO jest niŨsza niŨ tych, bňdŃcych przedmiotem obrotu na rynku regulowanym. Nie moŨna takŨe 

przewidzieĺ w jaki spos·b bňdzie siň ksztağtowaĺ cena Akcji, a szereg czynnik·w wpğywajŃcych na cenň Akcji jest 

niezaleŨnych od Sp·ğki. PğynnoŜĺ obrotu mogŃ ograniczaĺ zawarte umowy dotyczŃce ograniczenia zbywalnoŜci akcji 

Sp·ğki (lock-up), kt·re zostağy szczeg·ğowo opisane w 4.26.2 Dokumentu Informacyjnego pt. ĂUmowy czasowego 

ograniczenia zbywalnoŜci akcji typu lock-upò. Dodatkowo na pğynnoŜĺ obrotu moŨe r·wnieŨ wpğywaĺ fakt, iŨ istotna czňŜĺ 

akcji serii A oraz wszystkie akcje serii B, C, D, E oraz F zostağy objňte umowami typu lock-up. W zwiŃzku z powyŨszym 

mogŃ wystňpowaĺ trudnoŜci w zakupie bŃdŦ sprzedaŨy duŨej liczby Akcji, co moŨe przyczyniĺ siň odpowiednio do 

znaczŃcego wzrostu lub znaczŃcego spadku ich ceny, a w skrajnych przypadkach braku moŨliwoŜci ich zakupu bŃdŦ 

sprzedaŨy, przy czym przewidzenie sytuacji zwiŃzanej z wahaniami cen instrument·w finansowych zar·wno w kr·tkim, 

Ŝrednim, jak i dğugim okresie jest trudne. NaleŨy mieĺ na uwadze, Ũe inwestowanie w instrumenty finansowe bňdŃce 

przedmiotem obrotu w ASO jest obarczone wiňkszym ryzykiem niŨ inwestowanie w instrumenty finansowe bňdŃce 

przedmiotem obrotu na rynku regulowanym, papiery skarbowe czy jednostki uczestnictwa w funduszach inwestycyjnych, 

gdyŨ jak wskazano wyŨej, sŃ to instrumenty mniej pğynne, emitenci sŃ z reguğy firmami mniejszymi lub na wczeŜniejszym 

etapie rozwoju, co z kolei oznacza wiňkszŃ podatnoŜĺ na zmiany otoczenia rynkowego. Inwestorzy przed dokonaniem 

inwestycji w akcje Emitenta powinni wziŃĺ pod uwagň wskazane w Dokumencie Informacyjnym czynniki ryzyka oraz 

wszelkie dostňpne dane rynkowe i informacje, jakie odnoszŃ siň do segmentu rynku i branŨy, w kt·rej dziağa Emitent, a 

takŨe informacje publikowane przez Emitenta cyklicznie w postaci raport·w bieŨŃcych i okresowych. 

1.3.11 Ryzyko spadku notowaŒ akcji Sp·ğki po zakoŒczeniu okresu zbywalnoŜci Sp·ğki (lock-up) lub 

w przypadku przekonania inwestor·w, Ũe sprzedaŨ bňdzie miağa miejsce 

Pomiňdzy akcjonariuszami Sp·ğki istniejŃ umowy ograniczajŃce zbywalnoŜĺ (umowy lock-up) ğŃcznie 87,07% Akcji 

Sp·ğki (z serii A, B, C, D, E, F, G), dajŃcych ğŃcznie 87,07% udziağu w gğosach na Walnym Zgromadzeniu. Po 

uwzglňdnieniu akcji nowej emisji akcje o ograniczonej zbywalnoŜci stanowiŃ 76,92% og·lnej liczby akcji (ğŃcznie z seriŃ 

H). Szczeg·ğowy opis postanowieŒ um·w lock up, odnoszŃcych siň do akcji, zostağ zamieszczony w punkcie 4.26.2 

Dokumentu Informacyjnego pt. ĂUmowy czasowego ograniczenia zbywalnoŜci akcji typu lock-upò. Umowy te ograniczajŃ 

moŨliwoŜĺ sprzedaŨy akcji Sp·ğki w okresie 12 albo 24 miesiňcy od daty pierwszego notowania Akcji Sp·ğki na rynku 

prowadzonym przez Gieğdň Papier·w WartoŜciowych w Warszawie S.A. Istnieje jednak ryzyko, iŨ po wygaŜniňciu 

ograniczeŒ wynikajŃcych z tych um·w, ww. akcjonariusze bňdŃ mogli zbyĺ Akcje Sp·ğki. Nie ma pewnoŜci co do tego, 

czy w przyszğoŜci ww. akcjonariusze bňdŃ chcieli sprzedaĺ swoje Akcje. Cena rynkowa Akcji Sp·ğki mogğaby istotnie 

spaŜĺ, jeŨeli po wygaŜniňciu wspomnianych wczeŜniej ograniczeŒ ww. akcjonariusze podejmŃ decyzje o sprzedaŨy Akcji 

lub gdyby uczestnicy rynku uznali, Ũe istnieje taki zamiar. SprzedaŨ znaczŃcej liczby Akcji Sp·ğki w przyszğoŜci lub 

przekonanie, Ũe taka sprzedaŨ moŨe mieĺ miejsce, mogğyby niekorzystnie wpğynŃĺ na cenň rynkowŃ Akcji Sp·ğki, a takŨe 

na zdolnoŜĺ Sp·ğki do pozyskania kapitağu w drodze oferty akcji lub innych papier·w wartoŜciowych. 

1.3.12 Ryzyko zwiŃzane z naruszeniem RozporzŃdzenia MAR 

Emitent w zwiŃzku z uzyskaniem w przyszğoŜci statusu sp·ğki publicznej naraŨony bňdzie na ryzyko zwiŃzane z 

niewypeğnianiem lub nienaleŨytym wypeğnianiem obowiŃzk·w informacyjnych okreŜlonych w RozporzŃdzeniu MAR. 

Uczestnicy rynku kapitağowego zobowiŃzani sŃ do stosowania przepis·w RozporzŃdzenia MAR od dnia 3 lipca 2016 r. 

Stosownie do art. 17 RozporzŃdzenia MAR, emitent zobowiŃzany jest do niezwğocznego podania do wiadomoŜci 

publicznej informacji poufnych, czyli informacji speğniajŃcych kryteria okreŜlone w art. 7 RozporzŃdzenia MAR, kt·re go 

bezpoŜrednio dotyczŃ, w spos·b umoŨliwiajŃcy szybki dostňp oraz peğnŃ, prawidğowŃ i terminowŃ ocenň informacji przez 

opiniň publicznŃ oraz, w stosownych przypadkach, w urzňdowo ustanowionym systemie, o kt·rym mowa w art. 21 

dyrektywy Parlamentu Europejskiego i Rady 2004/109/UE. Emitent moŨe na wğasnŃ odpowiedzialnoŜĺ, op·Ŧniĺ siň z 

podaniem do publicznej wiadomoŜci informacji poufnych jedynie, jeŜli speğnione sŃ warunki z art. 17 ust. 4 

RozporzŃdzenia MAR. JeŨeli jednak poufnoŜĺ informacji, kt·rych podanie do publicznej wiadomoŜci op·Ŧniono, nie jest 

juŨ dğuŨej gwarantowana, emitent niezwğocznie podaje te informacje do wiadomoŜci publicznej. Na podstawie art. 17 ust. 
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8 RozporzŃdzenia MAR w przypadku, gdy emitent lub osoba dziağajŃca w jego imieniu, lub na jego rzecz ujawnia 

informacje poufne osobie trzeciej w normalnym trybie wykonywania czynnoŜci w ramach zatrudnienia, zawodu lub 

obowiŃzk·w, musi r·wnoczeŜnie ï w przypadku umyŜlnego ujawniania informacji ï lub niezwğocznie ï w przypadku 

nieumyŜlnego ujawnienia informacji ï dokonaĺ peğnego skutecznego ujawnienia informacji, chyba Ũe osoba otrzymujŃca 

informacje jest zobowiŃzana do zachowania ich poufnoŜci, bez wzglňdu na to, czy taki obowiŃzek powstağ na mocy 

przepis·w ustawowych, wykonawczych, umowy sp·ğki lub innej umowy. 

Zgodnie z art. 176 ust. 1 Ustawy o obrocie w przypadku, gdy emitent nie wykonuje albo wykonuje nienaleŨycie obowiŃzki, 

o kt·rych mowa w art. 18 ust. 1-6 RozporzŃdzenia MAR, KNF moŨe w drodze decyzji nağoŨyĺ karň pieniňŨnŃ do wysokoŜci 

4.145.600 zğ lub do kwoty stanowiŃcej r·wnowartoŜĺ 2% cağkowitego rocznego przychodu wykazanego w ostatnim 

zbadanym sprawozdaniu finansowym za rok obrotowy, jeŨeli przekracza ona 4.145.600 zğ. 

Na podstawie art. 176 ust. 2 Ustawy o Obrocie, w przypadku naruszenia obowiŃzk·w, o kt·rych mowa w art. 18 ust. 1-6 

RozporzŃdzenia MAR, KNF moŨe nağoŨyĺ m.in. na osobň, kt·ra w tym okresie peğniğa funkcjň czğonka zarzŃdu emitenta, 

karň pieniňŨnŃ do wysokoŜci 2.072.800 zğ. Przepisy art. 96 ust. 6 pkt 2 oraz ust. 7-8a Ustawy o ofercie stosuje siň 

odpowiednio. Zgodnie z art. 176 ust. 4 Ustawy o obrocie, w przypadku gdy jest moŨliwe ustalenie kwoty korzyŜci 

osiŃgniňtej lub straty unikniňtej przez emitenta w wyniku naruszeŒ, o kt·rych mowa w art. 176 ust. 1 Ustawy o obrocie, 

zamiast kary, o kt·rej mowa w art. 176 ust. 1 Ustawy o obrocie, KNF moŨe nağoŨyĺ karň pieniňŨnŃ do wysokoŜci 

trzykrotnej kwoty osiŃgniňtej korzyŜci lub unikniňtej straty. 

Nie moŨna wykluczyĺ, Ũe Sp·ğka nie bňdzie w spos·b prawidğowy stosowaĺ wymog·w RozporzŃdzenia MAR, co moŨe 

skutkowaĺ m.in. nağoŨeniem na Sp·ğkň lub czğonk·w organ·w i pracownik·w sankcji przez organy nadzoru, a w 

konsekwencji moŨe negatywnie wpğynŃĺ na dziağalnoŜĺ i sytuacjň finansowŃ Sp·ğki. 

1.3.13 Ryzyko kwalifikacji akcji Sp·ğki do segmentu NewConnect Alert 

W dniu 4 lipca 2016 r. weszğa w Ũycie Uchwağa Nr 646/2016 ZarzŃdu GPW z dnia 23 czerwca 2016 r. (z p·Ŧn. zm.) w 

sprawie wyodrňbnienia segment·w rynku NewConnect oraz zasad i procedury kwalifikacji do tych segment·w 

(ĂUchwağaò), zmieniona UchwağŃ Nr 201/2021 ZarzŃdu GPW z dnia 1 marca 2021 r. Zgodnie z UchwağŃ Nr 646/2016 

akcje notowane na rynku NewConnect mogŃ podlegaĺ kwalifikacji do jednego z nastňpujŃcych segment·w: (i) 

NewConnect Focus; (ii) NewConnect Base; oraz (iii) NewConnect Alert. Do segmentu NewConnect Alert kwalifikowane 

sŃ, z zastrzeŨeniem Ä 6 Uchwağy, akcje emitenta, jeŨeli zachodzi przynajmniej jedna z poniŨszych przesğanek: (i) Ŝredni 

kurs akcji emitenta byğ niŨszy niŨ 5 groszy; (ii) wartoŜĺ ksiňgowa emitenta lub grupy kapitağowej emitenta wykazana w 

ostatnim opublikowanym przez niego raporcie okresowym lub skonsolidowanym raporcie okresowym ma wartoŜĺ ujemnŃ; 

(iii) w kwartale, w kt·rym dokonywana jest kwalifikacja oraz w okresie obejmujŃcym 3 kwartağy poprzedzajŃce 

bezpoŜrednio ten kwartağ na emitenta zostağ nağoŨony wiňcej niŨ jeden raz kt·rykolwiek ze wskazanych poniŨej Ŝrodk·w 

lub teŨ zostağy na niego nağoŨone w tym okresie w sumie dwa lub wiňcej z tych Ŝrodk·w: (a) obowiŃzek okreŜlony w Ä 

15b Regulaminu ASO lub (b) obowiŃzek okreŜlony w Ä 17b Regulaminu ASO lub (c) kara upomnienia na podstawie Ä 17c 

Regulaminu ASO lub (d) kara pieniňŨna na podstawie Ä 17c Regulaminu ASO lub (e) zawieszenie obrotu akcjami emitenta 

na podstawie Ä 12 ust. 3 Regulaminu ASO; (iv) akcje emitenta sŃ oznaczone w spos·b szczeg·lny na podstawie Ä 150 ust. 

1 ZağŃcznika Nr 2 do Regulaminu ASO; (v) biegğy rewident wydağ negatywnŃ opiniň z badania sprawozdania finansowego 

emitenta za ostatni rok obrotowy lub skonsolidowanego sprawozdania finansowego grupy kapitağowej emitenta za ostatni 

rok obrotowy, albo teŨ wydağ stanowisko w sprawie odmowy wydania opinii, a sytuacja ta nie ulegğa zmianie przed dniem 

kwalifikacji; (vi) obr·t akcjami emitenta pozostaje zawieszony co najmniej od poczŃtku kwartağu, w kt·rym dokonywana 

jest kwalifikacja, na podstawie Ä 11 ust 1 pkt 2) lub 3) lub Ä 11 ust. 2 Regulaminu Alternatywnego Systemu Obrotu lub w 

zwiŃzku z ŨŃdaniem zawieszenia obrotu akcjami emitenta skierowanym do Gieğdy przez Komisjň Nadzoru Finansowego. 

W przypadku zakwalifikowania akcji emitenta w wyniku okresowej weryfikacji do segmentu NewConnect Alert, akcje te 

sŃ: (i) oznaczane w spos·b szczeg·lny w serwisach informacyjnych GPW oraz na stronie www.newconnect.pl oraz (ii) 

notowane w systemie kursu jednolitego ï poczŃwszy od trzeciego dnia obrotu po dniu podania do wiadomoŜci uczestnik·w 

obrotu informacji o dokonanej kwalifikacji. 

Pierwsza okresowa weryfikacja i kwalifikacja akcji Emitenta wprowadzanych do obrotu w ASO nastŃpi nie wczeŜniej niŨ 

po upğywie 3 miesiňcy od dnia pierwszego notowania akcji, a do tego czasu akcje te bňdŃ zakwalifikowane do segmentu 

NewConnect Base, z zastrzeŨeniem moŨliwoŜci ich zakwalifikowania do segmentu NewConnect Alert w szczeg·lnych 
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przypadkach przewidzianych w Uchwale. Kwalifikacja akcji Emitenta do segmentu NewConnect Alert moŨe mieĺ 

niekorzystny wpğyw na ich wycenň. 

Zgodnie z Ä 9 ust. 10 Regulaminu ASO akcje zakwalifikowane do segmentu NewConnect Alert notowane sŃ w systemie 

notowaŒ jednolitych z dwukrotnym okreŜlaniem kursu jednolitego ï poczŃwszy od trzeciego dnia obrotu po dniu podania 

do wiadomoŜci uczestnik·w obrotu informacji o dokonanej kwalifikacji ï o ile Organizator Alternatywnego Systemu nie 

postanowi o zawieszeniu obrotu tymi instrumentami lub ich notowaniu w systemie notowaŒ jednolitych z jednokrotnym 

okreŜlaniem kursu jednolitego. 

Zgodnie z Ä 9 ust. 11 Regulaminu ASO akcje, kt·re przestağy byĺ kwalifikowane do segmentu NewConnect Alert, 

notowane sŃ w systemie notowaŒ ciŃgğych ï poczŃwszy od trzeciego dnia obrotu po dniu podania do wiadomoŜci 

uczestnik·w obrotu informacji o zaprzestaniu ich kwalifikowania do tego segmentu ï o ile Organizator Alternatywnego 

Systemu nie postanowi o ich notowaniu w systemie notowaŒ jednolitych z dwukrotnym lub jednokrotnym okreŜlaniem 

kursu jednolitego. 

1.3.14 Ryzyko zwiŃzane z rozwiŃzaniem lub wygaŜniňciem umowy z autoryzowanym doradcŃ, 

zawieszeniem prawa do wykonywania dziağalnoŜci autoryzowanego doradcy lub skreŜleniem 

autoryzowanego doradcy z listy autoryzowanych doradc·w 

Zgodnie z Ä 18 ust. 7 Regulaminu Alternatywnego Systemu Obrotu w przypadku: 

1) rozwiŃzania lub wygaŜniňcia umowy z autoryzowanym doradcŃ przed upğywem okresu co najmniej 3 lat od 

dnia pierwszego notowania instrument·w finansowych w alternatywnym systemie, z wyğŃczeniem 

rozwiŃzania umowy na podstawie zwolnienia, o kt·rym mowa w Ä 18 ust. 4a Regulaminu ASO, 

2) zawieszenia prawa do dziağania autoryzowanego doradcy w alternatywnym systemie,  

3) skreŜlenia autoryzowanego doradcy z listy, o kt·rej mowa w Ä 18 ust. 1 Regulaminu ASO.  

Organizator Alternatywnego Systemu moŨe zawiesiĺ obr·t instrumentami finansowymi emitenta, dla kt·rego podmiot ten 

wykonuje obowiŃzki autoryzowanego doradcy, jeŨeli uzna, Ũe wymaga tego bezpieczeŒstwo obrotu lub interes jego 

uczestnik·w. 

1.3.15 Ryzyko zwiŃzane z rozwiŃzaniem lub wygaŜniňciem umowy z animatorem rynku, lub 

zawieszenia prawa do wykonywania zadaŒ animatora rynku w Alternatywnym Systemie 

Obrotu 

Zgodnie z Ä 9 ust. 3 Regulaminu ASO, z zastrzeŨeniem postanowieŒ Regulaminu ASO, warunkiem notowania 

instrument·w finansowych w alternatywnym systemie obrotu jest istnienie waŨnego zobowiŃzania animatora rynku, kt·ry 

w umowie o animowanie zobowiŃzağ siň do wypeğniania w stosunku do tych instrument·w wymog·w animowania w 

zakresie obecnoŜci w arkuszu zleceŒ, minimalnej wartoŜci zleceŒ i maksymalnego spreadu, jak r·wnieŨ dodatkowych 

warunk·w animowania ï okreŜlonych w ZağŃczniku Nr 6 do Regulaminu ASO.  

Zgodnie z Ä 9 ust. 5 organizator Alternatywnego Systemu moŨe postanowiĺ o notowaniu instrument·w finansowych w 

alternatywnym systemie obrotu bez koniecznoŜci speğnienia warunku, o kt·rym mowa Ä 9 w ust. 3 Regulaminu ASO, w 

szczeg·lnoŜci z uwagi na charakter tych instrument·w finansowych, ich notowanie na rynku regulowanym albo na rynku 

lub w alternatywnym systemie obrotu innym niŨ prowadzony przez organizatora Alternatywnego Systemu.  

W przypadku, wskazanym powyŨej, organizator Alternatywnego Systemu moŨe wezwaĺ emitenta do speğnienia warunku, 

o kt·rym mowa w Ä 9 ust. 3 Regulaminu ASO, w terminie 30 dni od tego wezwania, jeŨeli uzna to za konieczne dla 

poprawy pğynnoŜci obrotu instrumentami finansowymi tego emitenta.  

Zgodnie z Ä 9 ust. 7 i ust. 8 Regulaminu ASO, z zastrzeŨeniem Ä 9 ust. 5, 10 i 11 Regulaminu ASO, w przypadku (i) 

rozwiŃzania lub wygaŜniňcia umowy z animatorem rynku oraz (ii) zawieszenia prawa do wykonywania zadaŒ animatora 

rynku w alternatywnym systemie obrotu, instrumenty finansowe danego emitenta notowane sŃ w systemie notowaŒ 

jednolitych z dwukrotnym okreŜlaniem kursu jednolitego ï poczŃwszy od trzeciego dnia obrotu po dniu (i) rozwiŃzania 

lub wygaŜniňcia wğaŜciwej umowy z animatorem rynku lub (ii) zawieszenia prawa do wykonywania zadaŒ animatora rynku 
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ï o ile organizator Alternatywnego Systemu nie postanowi o zawieszeniu obrotu tymi instrumentami lub ich notowaniu w 

systemie notowaŒ jednolitych z jednokrotnym okreŜlaniem kursu jednolitego.  

Zgodnie z Ä 20 Regulaminu ASO Animator Rynku, na podstawie umowy zawartej z organizatorem Alternatywnego 

Systemu, zobowiŃzany jest do nabywania lub zbywania w ramach swojej dziağalnoŜci instrument·w finansowych na 

wğasny rachunek w alternatywnym systemie obrotu w celu wspomagania pğynnoŜci obrotu instrumentami finansowymi 

danego emitenta, na zasadach okreŜlonych przez organizatora Alternatywnego Systemu. Organizator ASO moŨe zawiesiĺ 

prawo wykonywania przez dany podmiot zadaŒ Animatora Rynku, o ile nie wykonuje on ich zgodnie z przepisami 

obowiŃzujŃcymi w alternatywnym systemie obrotu lub umowŃ, o kt·rej mowa powyŨej.  

Jak wskazuje Ä 9 ust. 9 Regulaminu ASO z zastrzeŨeniem Ä 9 ust. 10 i 11 Regulaminu ASO, w przypadku zawarcia nowej 

umowy z animatorem rynku, organizator Alternatywnego Systemu Obrotu moŨe postanowiĺ o notowaniu instrument·w 

finansowych danego emitenta w systemie notowaŒ ciŃgğych lub w systemie notowaŒ jednolitych z dwukrotnym 

okreŜlaniem kursu jednolitego, jednak nie wczeŜniej niŨ od dnia wejŜcia w Ũycie nowej umowy z animatorem rynku. 

1.3.16 Ryzyko zwiŃzane z potencjalnym naruszeniem postanowieŒ um·w lock-up. 

Zar·wno Emitent, jak i akcjonariusze Emitenta wskazani w punkcie 4.26.2 Dokumentu Informacyjnego pt. ĂUmowy 

czasowego ograniczenia zbywalnoŜci akcji typu lock-upò zawarli umowy lock-up pomiňdzy Emitentem, wspomnianymi 

akcjonariuszami oraz FirmŃ InwestycyjnŃ. Umowy te przewidujŃ przez okresy wskazane w punkcie 4.26.2 Dokumentu 

Informacyjnego zakaz RozporzŃdzania Akcjami Emitenta przez wspomnianych akcjonariuszy, bez uprzedniej pisemnej 

zgody Firmy inwestycyjnej. Przyjňta we wspomnianych umowach definicja RozporzŃdzenia obejmuje swoim zakresem 

r·wnieŨ obciŃŨanie Akcji Emitenta wskutek zdarzeŒ leŨŃcych poza bezpoŜredniŃ kontrolŃ w/w akcjonariuszy, w 

szczeg·lnoŜci takich jak zajňcie w postňpowaniu egzekucyjnym, czy teŨ ustanowienie zastawu skarbowego. Z uwagi na 

powyŨszŃ definicjň nie moŨna wykluczyĺ naruszenia postanowieŒ wspomnianych um·w lock-up w rezultacie zajŜcia 

takich zdarzeŒ, leŨŃcych kt·re leŨŃ poza bezpoŜredniŃ kontrolŃ akcjonariuszy, a prowadzŃcych do obciŃŨenia Akcji 

Emitenta w okresie objňtym lock-up. MoŨe to w konsekwencji prowadziĺ do rozporzŃdzenia Akcjami Emitenta w 

znaczeniu tych um·w, kt·rego skutkiem moŨe byĺ zmiana w strukturze akcjonariatu wbrew przyjňtym przez 

wspomnianych wyŨej akcjonariuszy zobowiŃzaniom.   

1.3.17 Ryzyko zwiŃzane z uprzywilejowaniem osobistym akcjonariuszy oraz wybranymi 

postanowieniami statutu Emitenta 

Akcjonariusze powinni mieĺ ŜwiadomoŜĺ tego, Ũe zgodnie z Ä28 ust. 2 oraz ust. 21 statutu Emitenta niekt·rym znaczŃcym 

akcjonariuszom Emitenta przysğuguje prawo osobiste do powoğania oraz odwoğania czğonk·w Rady Nadzorczej. Zgodnie 

ze wspomnianymi postanowieniami statutu Emitenta Agencji Rozwoju Przemysğu S.A.  przysğuguje prawo osobiste do (i) 

wyğŃcznego powoğywania i odwoğywania dw·ch czğonk·w Rady Nadzorczej tak dğugo jak Agencja Rozwoju Przemysğu 

S. A. posiada co najmniej 15% akcji w kapitale zakğadowym Sp·ğki, oraz (ii) powoğywania i odwoğywania jednego czğonka 

Rady Nadzorczej tak dğugo jak Agencja Rozwoju Przemysğu S. A.  posiada co najmniej 10% akcji, ale mniej niŨ 15% akcji 

w kapitale zakğadowym Sp·ğki. WyğŃcza siň jednoczeŜnie prawo gğosu Agencji przy powoğywaniu i odwoğywaniu 

pozostağych czğonk·w Rady Nadzorczej tak dğugo dop·ki Agencja bňdzie posiadağa mniej niŨ 40 % akcji w kapitale 

zakğadowym Sp·ğki, przy czym wyğŃczenie to nie dotyczy w Ũadnym wypadku gğosowania grupami przy powoğywaniu 

czğonk·w Rady Nadzorczej. Z kolei akcjonariuszom: Grzegorzowi Bronie, Grzegorzowi Kasprowiczowi, Pawğowi 

Kasprowiczowi oraz Katarzynie Annie Kubrak przysğuguje ğŃczne prawo do powoğania i odwoğania jednego czğonka Rady 

Nadzorczej, tak dğugo jak kaŨdy z nich bňdzie posiadağ co najmniej 10% akcji w kapitale zakğadowym Sp·ğki. Wskazane 

przywileje osobiste ograniczajŃ wpğyw pozostağych akcjonariuszy na wyb·r czğonk·w organ·w Emitenta, a tym samym 

na dziağalnoŜĺ Sp·ğki, choĺ wpğywu tego nie wyğŃczajŃ. 

WŜr·d innych postanowieŒ statutu Emitenta, kt·re ograniczajŃ wpğyw akcjonariuszy mniejszoŜciowych na dziağalnoŜĺ 

Sp·ğki, wskazaĺ naleŨy Ä24 ust. 3 statutu Emitenta oraz Ä30 ust. 3 statutu Emitenta. Wskazaĺ naleŨy, Ũe postanowienia te 

ograniczajŃ realny wpğyw mniejszoŜciowych akcjonariuszy na wynik i treŜĺ uchwağ podejmowanych przez Walne 

Zgromadzenia Emitenta, a tym samym na strukturň i zarzŃdzanie Sp·ğkŃ. 

W szczeg·lnoŜci zgodnie z Ä24 ust. 3 statutu Emitenta do czasu, gdy Agencja Rozwoju Przemysğu S.A. posiada co najmniej 

5 % akcji w kapitale zakğadowym Sp·ğki, Uchwağy Walnego Zgromadzenia w sprawach: 

(i) podwyŨszenia lub obniŨenia kapitağu zakğadowego, 
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(ii) emisji obligacji zamiennych na akcje, 

(iii) zmiany statutu Sp·ğki, 

(iv) upowaŨnienia do nabywania akcji wğasnych, 

(v) umorzenia akcji, 

(vi) odwoğania lub zawieszenia w czynnoŜciach czğonka ZarzŃdu, 

(vi) odwoğania lub zawieszenia w czynnoŜciach czğonka Rady Nadzorczej, powoğywanego przez Walne Zgromadzenie, 

- wymagajŃ wiňkszoŜci co najmniej 85% gğos·w. 

NaleŨy r·wnieŨ zwr·ciĺ uwagň na Ä30 ust. 3 zd. 2 statutu Emitenta, kt·ry przewiduje, Ũe do czasu, gdy Agencja Rozwoju 

Przemysğu S.A. posiada co najmniej 10 % akcji w kapitale zakğadowym Sp·ğki, nastňpujŃce uchwağy Rady Nadzorczej 

wymagajŃ wiňkszoŜci 4 (czterech) gğos·w oddanych Ăzaò podjňciem uchwağy, w tym o ile gğosowanie nie jest tajne, gğosu 

oddanego Ăzaò przez co najmniej jednego Czğonka Rady Nadzorczej wyznaczonego przez Agencjň Rozwoju Przemysğu 

S.A.: 

a) powoğanie i odwoğanie oraz zawieszenie Czğonk·w ZarzŃdu, 

b) zatwierdzanie regulaminu ZarzŃdu Sp·ğki, 

c) wyraŨenie zgody na pozbawienie przez ZarzŃd prawa poboru w cağoŜci lub w czňŜci dotyczŃce kaŨdego podwyŨszenia 

kapitağu zakğadowego w granicach kapitağu docelowego, 

d) wyraŨenie zgody na ustalenie przez ZarzŃd ceny emisyjnej w ramach podwyŨszenia kapitağu zakğadowego w granicach 

kapitağu docelowego, 

e) dotyczŃce udzielania zgody na powoğanie sp·ğki zaleŨnej, 

f) dotyczŃce udzielania zgody na powoğanie czğonk·w zarzŃdu w sp·ğkach zaleŨnych  

g) dotyczŃce udzielania zgody na wykonywanie prawa gğosu na Zgromadzeniach Wsp·lnik·w (Walnych Zgromadzeniach) 

sp·ğek zaleŨnych w sprawach, o kt·rych mowa w ust. 2 pkt 5 ppkt m) powyŨej,  

h) delegowania czğonka  Rady Nadzorczej do czasowego wykonywania funkcji w ZarzŃdzie,  

i) zawierania przez Sp·ğkň um·w i dokonywanie transakcji z akcjonariuszami, czğonkami organ·w lub ich podmiotami 

powiŃzanymi, z wyğŃczeniem um·w stanowiŃcych podstawň wypğaty wynagrodzenia dla z tytuğu peğnienia funkcji w 

ZarzŃdzie, 

j) przyjňcie regulaminu Rady Nadzorczej. 
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ROZDZIAĞ 2. OśWIADCZENIA OSčB ODPOWIEDZIALNYCH ZA INFORMACJE ZAWARTE W 

DOKUMENCIE INFORMACYJNYM  

2.1. Emitent 
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2.2. Autoryzowany Doradca 
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ROZDZIAĞ 3. DANE O INSTRUMENTACH FINANSOWYCH WPROWADZANYCH DO 

ALTERNATYWNEGO SYSTEMU OBROTU  

3.1. Szczeg·ğowe okreŜlenie rodzaj·w, liczby oraz ğŃcznej wartoŜci instrument·w finansowych z 

wyszczeg·lnieniem rodzaj·w uprzywilejowania, wszelkich ograniczeŒ co do przenoszenia praw z 

instrument·w finansowych oraz zabezpieczeŒ lub ŜwiadczeŒ dodatkowych 

3.2. Rodzaj, liczba oraz ğŃczna wartoŜĺ instrument·w finansowych wprowadzanych do ASO 

Na podstawie niniejszego Dokumentu Informacyjnego wprowadzane sŃ nastňpujŃce akcje Emitenta: 

Å 1.000.000 akcji zwykğych na okaziciela serii A o wartoŜci nominalnej 0,10 zğ kaŨda akcja, 

Å 62.752 akcji zwykğych na okaziciela serii B o wartoŜci nominalnej 0,10 zğ kaŨda akcja, 

Å 67.300 akcji zwykğych na okaziciela serii C o wartoŜci nominalnej 0,10 zğ kaŨda akcja, 

Å 102.000 akcji zwykğych na okaziciela serii D o wartoŜci nominalnej 0,10 zğ kaŨda akcja, 

Å 71.000 akcji zwykğych na okaziciela serii E o wartoŜci nominalnej 0,10 zğ kaŨda akcja, 

Å 68.000 akcji zwykğych na okaziciela serii F o wartoŜci nominalnej 0,10 zğ kaŨda akcja, 

Å 30.180 akcji zwykğych na okaziciela serii G o wartoŜci nominalnej 0,10 zğ kaŨda akcja, 

Å 185.000 akcji zwykğych na okaziciela serii H o wartoŜci nominalnej 0,10 zğ kaŨda akcja. 

ĞŃczna wartoŜĺ nominalna akcji Emitenta wprowadzanych do alternatywnego systemu obrotu na rynku NewConnect 

wynosi 158.623,20 zğ (sğownie: sto piňĺdziesiŃt osiem tysiňcy szeŜĺset dwadzieŜcia trzy zğote dwadzieŜcia groszy). Akcje 

Emitenta wprowadzane do ASO na podstawie niniejszego Dokumentu Informacyjnego stanowiŃ 100% akcji w kapitale 

zakğadowym Emitenta uprawniajŃcych do 100% gğos·w na Walnym Zgromadzeniu. 

Tabela 3: Informacje na temat poszczeg·lnych serii Akcji Emitenta 

Seria akcji Seria A  Seria B Seria C Seria D Seria E Seria F Seria G  Seria H 

Liczba akcji  1.000.000 62.752 67.300 102.000 71.000 68.000 30.180 185.000 

Data 

rejestracji w 

KRS 

02.01.2012 25.05.2012 29.03.2013 29.12.2014 19.03.2015 05.10.2015 05.10.2015 09.06.2021 

ĞŃczna 

wartoŜĺ 

nominalna 

(zğ) 

100.000,00 6.275,20  6.730,00  10.200,00  7.100,00  6.800,00  3.018,00  18.500,00  

ťr·dğo: Emitent 

3.3.  Rodzaje uprzywilejowania akcji Emitenta 

Uprzywilejowanie akcji Emitenta  

Akcje Emitenta nie sŃ akcjami uprzywilejowanymi w rozumieniu art. 351, art. 352 i art. 353 KSH. Wszystkie akcje 

Emitenta sŃ akcjami zwykğymi na okaziciela. 

Uprzywilejowanie osobiste akcjonariuszy 

Statut Emitenta przyznaje uprawnienia osobiste niekt·rym akcjonariuszom. Agencji Rozwoju Przemysğu S.A. przysğuguje 

prawo osobiste do (i) wyğŃcznego powoğywania i odwoğywania dw·ch czğonk·w Rady Nadzorczej tak dğugo jak Agencja 

Rozwoju Przemysğu S.A. posiada co najmniej 15% akcji w kapitale zakğadowym Emitenta oraz (ii) powoğywania i 

odwoğywania jednego czğonka Rady Nadzorczej tak dğugo jak Agencja Rozwoju Przemysğu S.A. posiada co najmniej 10% 

akcji, ale mniej niŨ 15% akcji w kapitale zakğadowym Emitenta.  

Akcjonariuszom Grzegorzowi Bronie, Grzegorzowi Kasprowiczowi, Pawğowi Kasprowiczowi oraz Katarzynie Annie 

Kubrak przysğuguje ğŃczne prawo do powoğania i odwoğania jednego czğonka Rady Nadzorczej, tak dğugo jak kaŨdy z nich 

bňdzie posiadağ co najmniej 10% akcji w kapitale zakğadowym Sp·ğki. Uprawnienie to wykonuje siň poprzez wsp·lne 

oŜwiadczenie Akcjonariuszy zğoŨone Sp·ğce.  
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Pozostağych czğonk·w Rady Nadzorczej powoğuje Walne Zgromadzenie. Prawo gğosu Agencji Rozwoju Przemysğu S.A. 

przy powoğywaniu i odwoğywaniu pozostağych czğonk·w Rady Nadzorczej tak dğugo dop·ki Agencja Rozwoju Przemysğu 

S.A. posiada mniej niŨ 40 % akcji w kapitale zakğadowym Sp·ğki jest wyğŃczone, przy czym wyğŃczenie to nie dotyczy w 

Ũadnym wypadku gğosowania grupami przy powoğywaniu czğonk·w Rady Nadzorczej. 

Do czasu, gdy Agencja Rozwoju Przemysğu S.A. posiada co najmniej 5 % akcji w kapitale zakğadowym Sp·ğki, uchwağy 

Walnego Zgromadzenia w sprawach: (i) podwyŨszenia lub obniŨenia kapitağu zakğadowego, (ii) emisji obligacji 

zamiennych na akcje, (iii) zmiany statutu Sp·ğki, (iv) upowaŨnienia do nabywania akcji wğasnych, (v) umorzenia akcji, 

(vi) odwoğania lub zawieszenia w czynnoŜciach czğonka ZarzŃdu, (vi) odwoğania lub zawieszenia w czynnoŜciach czğonka 

Rady Nadzorczej, powoğywanego przez Walne Zgromadzenie ï wymagajŃ wiňkszoŜci co najmniej 85% gğos·w. 

Do czasu, gdy Agencja Rozwoju Przemysğu S.A. posiada co najmniej 10 % akcji w kapitale zakğadowym Sp·ğki, 

nastňpujŃce uchwağy Rady Nadzorczej wymagajŃ wiňkszoŜci 4 (czterech) gğos·w oddanych Ăzaò podjňciem uchwağy, w 

tym o ile gğosowanie nie jest tajne, gğosu oddanego Ăzaò przez co najmniej jednego Czğonka Rady Nadzorczej 

wyznaczonego przez Agencjň Rozwoju Przemysğu S.A.: (a) powoğanie i odwoğanie oraz zawieszenie Czğonk·w ZarzŃdu, 

(b) zatwierdzanie regulaminu ZarzŃdu Sp·ğki, (c) wyraŨenie zgody na pozbawienie przez ZarzŃd prawa poboru w cağoŜci 

lub w czňŜci dotyczŃce kaŨdego podwyŨszenia kapitağu zakğadowego w granicach kapitağu docelowego, (d) wyraŨenie 

zgody na ustalenie przez ZarzŃd ceny emisyjnej w ramach podwyŨszenia kapitağu zakğadowego w granicach kapitağu 

docelowego, (e) dotyczŃce udzielania zgody na powoğanie sp·ğki zaleŨnej, (f) dotyczŃce udzielania zgody na powoğanie 

czğonk·w zarzŃdu w sp·ğkach zaleŨnych, (g) dotyczŃce udzielania zgody na wykonywanie prawa gğosu na Zgromadzeniach 

Wsp·lnik·w (Walnych Zgromadzeniach) sp·ğek zaleŨnych w sprawach: podwyŨszenia, obniŨenia kapitağu zakğadowego 

zmiany statutu lub umowy sp·ğki, poğŃczenia, przeksztağcenia, podziağu, rozwiŃzania i likwidacji sp·ğki, zbycia lub 

wydzierŨawienia przedsiňbiorstwa sp·ğki lub jego zorganizowanej czňŜci oraz ustanowienia na nich ograniczonego prawa 

rzeczowego, zawiŃzania sp·ğki, (h) delegowania czğonka  Rady Nadzorczej do czasowego wykonywania funkcji w 

ZarzŃdzie, (i) zawierania przez Sp·ğkň um·w i dokonywanie transakcji z akcjonariuszami, czğonkami organ·w lub ich 

podmiotami powiŃzanymi, z wyğŃczeniem um·w stanowiŃcych podstawň wypğaty wynagrodzenia z tytuğu peğnienia 

funkcji w ZarzŃdzie, (j) przyjňcie regulaminu Rady Nadzorczej. 

3.4. Ograniczenia co do przenoszenia praw z akcji Emitenta 

Ograniczenia umowne 

Ograniczenia umowne w zbywalnoŜci akcji Emitenta opisano w punkcie 4.26.2 Dokumentu Informacyjnego pt. ĂUmowy 

czasowego ograniczenia zbywalnoŜci akcji typu lock-upò. 

Ograniczenia wynikajŃce ze Statutu Emitenta 

Statut nie wprowadza Ũadnych ograniczeŒ w obrocie akcjami Emitenta. 

Ograniczenia wynikajŃce z Ustawy o Ofercie 

W przypadku uzyskana przez Sp·ğkň statusu sp·ğki publicznej zastosowanie znajdŃ ograniczenia zbywalnoŜci wynikajŃce 

z Ustawy o Ofercie opisane poniŨej. 

ZnaczŃce pakiety akcji - zawiadomienia 

Zgodnie z art. 69 ust. 1 Ustawy o Ofercie, kaŨdy kto: 

¶ osiŃgnŃğ lub przekroczyğ 5%, 10%, 15%, 20%, 25%, 33%, 33 1/3%, 50%, 75% albo 90% og·lnej liczby 

gğos·w w sp·ğce publicznej, albo 

¶ posiadağ co najmniej 5%, 10%, 15%, 20%, 25%, 33%, 33 1/3%, 50%, 75% albo 90% og·lnej liczby gğos·w 

w tej sp·ğce, a w wyniku zmniejszenia tego udziağu osiŃgnŃğ odpowiednio 5%, 10%, 15%, 20%, 25%, 33%, 

33 1/3%, 50%, 75% albo 90% lub mniej og·lnej liczby gğos·w, 

jest obowiŃzany niezwğocznie zawiadomiĺ o tym KNF oraz tň sp·ğkň publicznŃ, nie p·Ŧniej niŨ w terminie czterech dni 

roboczych od dnia, w kt·rym dowiedziağ siň o zmianie udziağu w og·lnej liczbie gğos·w lub przy zachowaniu naleŨytej 

starannoŜci m·gğ siň o niej dowiedzieĺ, a w przypadku zmiany wynikajŃcej z nabycia akcji sp·ğki publicznej w transakcji 

zawartej na rynku regulowanym ï nie p·Ŧniej niŨ w terminie szeŜciu dni sesyjnych od dnia zawarcia transakcji. Dniami 

sesyjnymi sŃ dni sesyjne okreŜlone przez sp·ğkň prowadzŃcŃ rynek regulowany (w przypadku Sp·ğki ï GPW) w 
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regulaminie, zgodnie z przepisami Ustawy o Obrocie oraz ogğoszone przez KNF w drodze publikacji na stronie 

internetowej. 

Zawiadomienie KNF oraz sp·ğki publicznej powstaje, stosownie do art. 69 ust. 2 Ustawy o Ofercie r·wnieŨ w przypadku: 

(a) zmiany dotychczas posiadanego udziağu ponad 10% og·lnej liczby gğos·w o co najmniej: 

¶ 2% og·lnej liczby gğos·w w sp·ğce publicznej, kt·rej akcje sŃ dopuszczone do obrotu na rynku 

oficjalnych notowaŒ gieğdowych; 

¶ 5% og·lnej liczby gğos·w ð w sp·ğce publicznej, kt·rej akcje sŃ dopuszczone do obrotu na innym 

rynku regulowanym niŨ rynek oficjalnych notowaŒ gieğdowych; 

(b) zmiany dotychczas posiadanego udziağu ponad 33% og·lnej liczby gğos·w w sp·ğce publicznej o co 

najmniej 1% og·lnej liczby gğos·w. 

ZawiadomieŒ, o kt·rych mowa powyŨej, nie ma obowiŃzku dokonywaĺ w przypadku, w kt·rym po rozliczeniu w 

depozycie papier·w wartoŜciowych kilku transakcji zawartych na tynku regulowanym w tym samym dniu zmiana udziağu 

w og·lnej liczbie gğos·w w sp·ğce publicznej na koniec dnia rozliczenia nie powoduje osiŃgniňcia lub przekroczenia progu 

og·lnej liczby gğos·w, z kt·rym wiŃŨe siň powstanie tych obowiŃzk·w. 

Stosownie do art. 69a ust. 1 Ustawy o Ofercie, obowiŃzki zwiŃzane z zawiadomieniem okreŜlone w art. 69 Ustawy o 

Ofercie ciŃŨŃ takŨe na podmiocie, kt·ry osiŃgnŃğ lub przekroczyğ okreŜlony pr·g og·lnej liczby gğos·w w zwiŃzku z: 

¶ zajŜciem innego niŨ czynnoŜĺ prawna zdarzenia prawnego; 

¶ poŜrednim nabyciem akcji sp·ğki publicznej. 

Przy czym poŜrednie nabycie akcji sp·ğki publicznej rozumiane jest jako uzyskanie statusu podmiotu dominujŃcego w 

sp·ğce kapitağowej lub innej osobie prawnej posiadajŃcej akcje sp·ğki publicznej, lub w innej sp·ğce kapitağowej lub osobie 

prawnej bňdŃcej wobec niej podmiotem dominujŃcym oraz nabycie lub objňcie akcji sp·ğki publicznej przez podmiot 

bezpoŜrednio lub poŜrednio zaleŨny. 

Art. 69a ust. 3 Ustawy o Ofercie stanowi, Ũe obowiŃzki okreŜlone w art. 69 Ustawy o Ofercie powstajŃ r·wnieŨ w 

przypadku, gdy prawa gğosu sŃ zwiŃzane z papierami wartoŜciowymi stanowiŃcymi przedmiot zabezpieczenia. Nie dotyczy 

to jednak sytuacji, w kt·rej podmiot, na rzecz kt·rego ustanowiono zabezpieczenie, ma prawo wykonywaĺ prawo gğosu i 

deklaruje zamiar wykonywania tego prawa - w takim przypadku prawa gğosu uwaŨa siň za naleŨŃce do podmiotu, na rzecz 

kt·rego ustanowiono zabezpieczenie. 

Art. 69b Ustawy o Ofercie stanowi, Ũe obowiŃzki okreŜlone w art. 69 Ustawy o Ofercie powstajŃ r·wnieŨ w stosunku do 

podmiotu, kt·ry osiŃgnŃğ lub przekroczyğ okreŜlony pr·g og·lnej liczby gğos·w w zwiŃzku z nabywaniem lub zbywaniem 

instrument·w finansowych, kt·re: 

(a) po upğywie terminu zapadalnoŜci bezwarunkowo uprawniajŃ lub zobowiŃzujŃ ich posiadacza do nabycia akcji, 

z kt·rymi zwiŃzane sŃ prawa gğosu, wyemitowanych juŨ przez emitenta, lub 

(b) odnoszŃ siň do akcji emitenta w spos·b poŜredni lub bezpoŜredni i majŃ skutki ekonomiczne podobne do 

skutk·w instrument·w finansowych okreŜlonych w pkt (a), niezaleŨnie od tego, czy instrumenty te sŃ 

wykonywane przez rozliczenie pieniňŨne 

W przypadku instrument·w finansowych, o kt·rych mowa w art. 69b ust. 1 Ustawy o Ofercie, liczba gğos·w posiadanych 

w sp·ğce publicznej odpowiada liczbie gğos·w wynikajŃcych z akcji, do kt·rych nabycia uprawniony lub zobowiŃzany jest 

posiadacz tych instrument·w finansowych. 

Art. 69b ust. 1 pkt 2 Ustawy o Ofercie stanowi, Ũe instrumenty finansowe, kt·re sŃ wykonywane wyğŃcznie przez 

rozliczenie pieniňŨne, liczba gğos·w posiadanych w sp·ğce publicznej, zwiŃzanych z tymi instrumentami finansowymi, 

odpowiada iloczynowi liczby gğos·w wynikajŃcych z akcji, do kt·rych w spos·b poŜredni lub bezpoŜredni odnoszŃ siň te 

instrumenty finansowe, oraz wsp·ğczynnika delta danego typu instrumentu finansowego. WartoŜĺ wsp·ğczynnika delta 

okreŜla siň zgodnie z rozporzŃdzeniem delegowanym Komisji (UE) 2015/761 z dnia 17 grudnia 2014 r. uzupeğniajŃcym 

dyrektywň 2004/109/WE Parlamentu Europejskiego i Rady w odniesieniu do okreŜlonych regulacyjnych standard·w 

technicznych stosowanych do znaczŃcych pakiet·w akcji (Dz. Urz. UE L 120 z 13.05.2015, str. 2). 
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Przy obliczaniu liczby gğos·w uwzglňdnia siň wyğŃcznie pozycje dğugie. Pozycja dğuga oznacza pozycjň dğugŃ w 

rozumieniu rozporzŃdzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 236/2012 z dnia 14 marca 2012 r. w sprawie kr·tkiej 

sprzedaŨy i wybranych aspekt·w dotyczŃcych swap·w ryzyka kredytowego (Dz.Urz. UE L 86 z 24.03.2012, str. 1, ze 

zm.). ObowiŃzki, o kt·rych mowa w art. 69 Ustawy o Ofercie, powstajŃ r·wnieŨ w przypadku wykonania uprawnienia do 

nabycia akcji sp·ğki publicznej, mimo zğoŨenia uprzednio zawiadomienia zgodnie z art. 69b ust. 1 Ustawy o Ofercie, jeŨeli 

wskutek nabycia akcji ğŃczna liczba gğos·w wynikajŃcych z akcji tego samego emitenta osiŃga lub przekracza progi og·lnej 

liczby gğos·w w sp·ğce publicznej okreŜlone w art. 69 Ustawy o Ofercie. 

Zawiadomienie, o kt·rym mowa w art. 69 Ustawy o Ofercie moŨe byĺ sporzŃdzone w jňzyku angielskim i zawiera 

informacje o: 

(i) dacie i rodzaju zdarzenia powodujŃcego zmianň udziağu, kt·rej dotyczy zawiadomienie; 

(ii)  liczbie akcji posiadanych przed zmianŃ udziağu i ich procentowym udziale w kapitale zakğadowym sp·ğki 

oraz o liczbie gğos·w z tych akcji i ich procentowym udziale w og·lnej liczbie gğos·w; 

(iii)  liczbie aktualnie posiadanych akcji i ich procentowym udziale w kapitale zakğadowym sp·ğki oraz o liczbie 

gğos·w z tych akcji i ich procentowym udziale w og·lnej liczbie gğos·w; 

(iv) podmiotach zaleŨnych od akcjonariusza dokonujŃcego zawiadomienia, posiadajŃcych akcje sp·ğki; 

(v) osobach, o kt·rych mowa w art. 87 ust. 1 pkt 3 lit. c Ustawy o Ofercie; 

(vi) liczbie gğos·w z akcji, obliczonej w spos·b okreŜlony w art. 69b ust. 2 Ustawy o Ofercie, do kt·rych 

nabycia jest uprawniony lub zobowiŃzany jako posiadacz instrument·w finansowych, o kt·rych mowa w 

art. 69b ust. 1 pkt 1 Ustawy o Ofercie, oraz instrument·w finansowych, o kt·rych mowa w art. 69b ust. 1 

pkt 2 Ustawy o Ofercie, kt·re nie sŃ wykonywane wyğŃcznie przez rozliczenie pieniňŨne, rodzaju lub 

nazwie tych instrument·w finansowych, dacie ich wygaŜniňcia oraz dacie lub terminie, w kt·rym nastŃpi 

lub moŨe nastŃpiĺ nabycie akcji; 

(vii)  liczbie gğos·w z akcji, obliczonej w spos·b okreŜlony w art. 69b ust. 3 Ustawy o Ofercie, do kt·rych w 

spos·b poŜredni lub bezpoŜredni odnoszŃ siň instrumenty finansowe, o kt·rych mowa w art. 69b ust. 1 pkt 2 

Ustawy o Ofercie, rodzaju lub nazwie tych instrument·w finansowych oraz dacie wygaŜniňcia tych 

instrument·w finansowych; 

(viii)  ğŃcznej sumie liczby gğos·w wskazanych na podstawie pkt (iii), (vi) i (vii) i jej procentowym udziale w 

og·lnej liczbie gğos·w. 

Stosownie do art. 70 pkt. 1 Ustawy o Ofercie sp·ğka publiczna, niezwğocznie po otrzymaniu zawiadomienia, o kt·rym 

mowa w art. 69 Ustawy o Ofercie, przekazuje otrzymane informacje do wiadomoŜci publicznej oraz do KNF jak r·wnieŨ 

do sp·ğki prowadzŃcej rynek regulowany, na kt·rym notowane sŃ akcje tej sp·ğki 

Sp·ğka moŨe zostaĺ zwolniona z obowiŃzku przekazania informacji do publicznej wiadomoŜci przez KNF, pod warunkiem 

Ũe ujawnienie takich informacji mogğyby: 

¶ zaszkodziĺ interesowi publicznemu; lub 

¶ spowodowaĺ istotnŃ szkodň dla interes·w tej sp·ğki ï o ile brak odpowiedniej informacji nie spowoduje 

wprowadzenia w bğŃd og·ğu inwestor·w w zakresie oceny wartoŜci papier·w wartoŜciowych. 

Zastaw na akcjach 

Art. 75 ust. 4 Ustawy o Ofercie stanowi, Ũe akcje obciŃŨone zastawem, do chwili jego wygaŜniňcia, nie mogŃ byĺ 

przedmiotem obrotu, z wyjŃtkiem przypadku, gdy nabycie tych akcji nastňpuje w wykonaniu umowy o ustanowienie 

zabezpieczenia finansowego w rozumieniu ustawy z dnia 2 kwietnia 2004 r. o niekt·rych zabezpieczeniach finansowych 

(Dz.U. z 2020 r., poz. 103). Do akcji tego rodzaju stosuje siň tryb postňpowania okreŜlony w przepisach wykonawczych 

wydanych na podstawie art. 94 ust. 1 pkt 1 Ustawy o Obrocie. 

Wezwania 

ObowiŃzki dotyczŃce koniecznoŜci ogğoszenia wezwaŒ do zapisywania siň na sprzedaŨ lub zamianň akcji w zwiŃzku z 

przekroczeniem progu 33% lub 66% og·lnej liczby gğos·w w sp·ğce publicznej, o kt·rych mowa odpowiednio w art. 73 i 
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art. 74 Ustawy o Ofercie, nie powstajŃ w przypadku nabywania akcji sp·ğek, kt·rych akcje wprowadzone sŃ wyğŃcznie do 

alternatywnego systemu obrotu oraz nie sŃ przedmiotem obrotu zorganizowanego (art. 75 ust. 1 pkt 1 Ustawy o Ofercie). 

Pozbawienie prawa gğosu w przypadku naruszenia przepis·w 

Stosownie do art. 89 ust. 1 pkt. 1 Ustawy o Ofercie, akcjonariusz nie moŨe wykonywaĺ prawa gğosu z akcji sp·ğki 

publicznej bňdŃcych przedmiotem czynnoŜci prawnej lub innego zdarzenia prawnego powodujŃcego osiŃgniňcie lub 

przekroczenie danego progu og·lnej liczby gğos·w, jeŨeli osiŃgniňcie lub przekroczenie tego progu nastŃpiğo z 

naruszeniem obowiŃzk·w okreŜlonych w art. 69 Ustawy o Ofercie. Prawo gğosu z akcji sp·ğki publicznej wykonane wbrew 

zakazowi, o kt·rym mowa w powoğanych przepisach, nie jest uwzglňdniane przy obliczaniu wynik·w gğosowania nad 

uchwağami walnego zgromadzenia danej sp·ğki publicznej. 

Przymusowy wykup i odkup akcji 

Stosownie do art. 82 ust. 1 Ustawy o Ofercie akcjonariusz sp·ğki publicznej, kt·ry samodzielnie lub wsp·lnie z podmiotami 

od niego zaleŨnymi albo wobec niego dominujŃcymi oraz podmiotami bňdŃcymi stronami zawartego z nim porozumienia, 

o kt·rym mowa w art. 87 ust. 1 pkt 5) Ustawy o Ofercie osiŃgnŃğ lub przekroczyğ 95% og·lnej liczby gğos·w w danej 

sp·ğce publicznej posiada prawo, w terminie 3 miesiňcy od dnia osiŃgniňcia lub przekroczenia tego progu, ŨŃdania od 

pozostağych akcjonariuszy tej sp·ğki, sprzedaŨy na jego rzecz wszystkich posiadanych przez nich akcji (przymusowy 

wykup). Art. 82 ust. 3 Ustawy o Ofercie stanowi, Ũe nabycie akcji w wyniku przymusowego wykupu nastňpuje bez zgody 

akcjonariusza, do kt·rego skierowane jest odpowiednie ŨŃdanie. Stosownie do art. 82 ust. 5 Ustawy o Ofercie, przymusowy 

wykup jest ogğaszany i przeprowadzany za poŜrednictwem podmiotu prowadzŃcego dziağalnoŜĺ maklerskŃ na terytorium 

Rzeczypospolitej Polskiej. Podmiot ten jest zobowiŃzany, nie p·Ŧniej niŨ na 14 dni roboczych przed rozpoczňciem 

przymusowego wykupu - do r·wnoczesnego zawiadomienia o zamiarze jego ogğoszenia Komisji oraz sp·ğki prowadzŃcej 

rynek regulowany, na kt·rym notowane sŃ dane akcje, a jeŨeli akcje sp·ğki notowane sŃ na kilku rynkach regulowanych - 

wszystkie te sp·ğki. Podmiot ten zağŃcza do zawiadomienia informacje na temat przymusowego wykupu. OdstŃpienie od 

ogğoszonego przymusowego wykupu jest niedopuszczalne. Cenň przymusowego wykupu akcji wprowadzonych wyğŃcznie 

do alternatywnego systemu obrotu, z zastrzeŨeniem art. 82 ust. 2a Ustawy o Ofercie, ustala siň zgodnie z art. 91 ust. 6-8 

Ustawy o Ofercie. JeŨeli osiŃgniňcie lub przekroczenie progu 95% og·lnej liczby gğos·w w sp·ğce publicznej, nastŃpiğo w 

wyniku ogğoszonego wezwania na sprzedaŨ lub zamianň wszystkich pozostağych akcji sp·ğki, cena przymusowego wykupu 

nie moŨe byĺ niŨsza od ceny proponowanej w tym wezwaniu. Stosownie do art. 82 ust. 4 Ustawy o Ofercie ogğoszenie 

ŨŃdania sprzedaŨy akcji w ramach przymusowego wykupu nastňpuje po ustanowieniu zabezpieczenia w wysokoŜci nie 

mniejszej niŨ 100% wartoŜci akcji, kt·re majŃ byĺ przedmiotem przymusowego wykupu. Ustanowienie zabezpieczenia 

powinno byĺ udokumentowane zaŜwiadczeniem banku lub innej instytucji finansowej udzielajŃcej zabezpieczenia lub 

poŜredniczŃcej w jego udzieleniu. 

Stosownie do art. 83. Ust. 1 Ustawy o Ofercie akcjonariusz sp·ğki publicznej moŨe zaŨŃdaĺ wykupienia posiadanych przez 

niego akcji przez innego akcjonariusza, kt·ry osiŃgnŃğ lub przekroczyğ 95% og·lnej liczby gğos·w w tej sp·ğce 

(przymusowy odkup). ŧŃdanie skğada siň na piŜmie w terminie 3 (trzech) miesiňcy od dnia, w kt·rym nastŃpiğo osiŃgniňcie 

lub przekroczenie tego progu przez innego akcjonariusza. Zgodnie z art. 83 ust. 1a Ustawy o Ofercie, w przypadku, gdy 

informacja o osiŃgniňciu lub przekroczeniu progu 95% og·lnej liczby gğos·w nie zostağa przekazana do publicznej 

wiadomoŜci w trybie okreŜlonym w art. 70 pkt 1 Ustawy o Ofercie, termin na zğoŨenie ŨŃdania biegnie od dnia, w kt·rym 

akcjonariusz sp·ğki publicznej, kt·ry moŨe ŨŃdaĺ wykupienia posiadanych przez niego akcji, dowiedziağ siň lub przy 

zachowaniu naleŨytej starannoŜci m·gğ siň dowiedzieĺ o osiŃgniňciu lub przekroczeniu tego progu przez innego 

akcjonariusza. ŧŃdaniu, o kt·rym mowa w art. 83 ust. 1, sŃ obowiŃzani zadoŜĺuczyniĺ solidarnie akcjonariusz, kt·ry 

osiŃgnŃğ lub przekroczyğ 95% og·lnej liczby gğos·w, jak r·wnieŨ podmioty wobec niego zaleŨne i dominujŃce, w terminie 

30 dni od dnia jego zgğoszenia (art. 83 ust. 2 Ustawy o Ofercie). Zgodnie z art. 83 ust. 3 Ustawy o Ofercie, obowiŃzek 

nabycia akcji od akcjonariusza spoczywa r·wnieŨ solidarnie na kaŨdej ze stron porozumienia, o kt·rym mowa w art. 87 

ust. 1 pkt 5 Ustawy o Ofercie, o ile czğonkowie tego porozumienia posiadajŃ wsp·lnie, wraz z podmiotami dominujŃcymi 

i zaleŨnymi, co najmniej 95% og·lnej liczby gğos·w. Akcjonariusz sp·ğki, kt·rej akcje zostağy wprowadzone wyğŃcznie 

do alternatywnego systemu obrotu, ŨŃdajŃcy wykupienia akcji na zasadach, o kt·rych mowa w art. 83 ust. 1-3 Ustawy o 

Ofercie, uprawniony jest, z zastrzeŨeniem zdania kolejnego, do otrzymania ceny nie niŨszej niŨ okreŜlona zgodnie z art. 

91 ust. 6-8 Ustawy o Ofercie (art. 83 ust. 4 Ustawy o Ofercie). Zgodnie z art. 83 ust. 5 Ustawy o Ofercie, jeŨeli osiŃgniňcie 

lub przekroczenie progu, o kt·rych mowa w art. 83 ust. 1 Ustawy o Ofercie, nastŃpiğo w wyniku ogğoszonego wezwania 

na sprzedaŨ lub zamianň wszystkich pozostağych akcji sp·ğki, akcjonariusz ŨŃdajŃcy wykupienia akcji jest uprawniony do 

otrzymania ceny nie niŨszej niŨ proponowana w tym wezwaniu. 
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Rozszerzenie zakresu podmiotowego obowiŃzk·w ustawowych 

Art. 87 Ustawy o Ofercie przewiduje, Ũe obowiŃzki okreŜlone w przepisach dotyczŃcych zawiadomienia KNF w 

szczeg·lnoŜci o osiŃgniňciu lub przekroczeniu okreŜlonego progu liczby gğos·w w sp·ğce publicznej, przymusowego 

wykupu lub odkupu spoczywajŃ odpowiednio r·wnieŨ na: 

¶ podmiocie, kt·ry osiŃgnŃğ lub przekroczyğ okreŜlony w ustawie pr·g og·lnej liczby gğos·w w zwiŃzku z 

nabywaniem lub zbywaniem kwit·w depozytowych wystawionych w zwiŃzku z akcjami sp·ğki publicznej, 

¶ funduszu inwestycyjnym ð r·wnieŨ w przypadku, gdy osiŃgniňcie lub przekroczenie danego progu og·lnej 

liczby gğos·w okreŜlonego w tych przepisach nastňpuje w zwiŃzku z posiadaniem akcji ğŃcznie przez inne 

fundusze inwestycyjne zarzŃdzane przez to samo towarzystwo funduszy inwestycyjnych oraz inne fundusze 

inwestycyjne utworzone poza terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, zarzŃdzane przez ten sam podmiot, 

¶ alternatywnej sp·ğce inwestycyjnej - r·wnieŨ w przypadku, gdy osiŃgniňcie lub przekroczenie danego progu 

og·lnej liczby gğos·w okreŜlonego w tych przepisach nastňpuje w zwiŃzku z posiadaniem akcji ğŃcznie przez 

inne alternatywne sp·ğki inwestycyjne zarzŃdzane przez tego samego zarzŃdzajŃcego ASI w rozumieniu 

ustawy o funduszach inwestycyjnych oraz inne alternatywne fundusze inwestycyjne utworzone poza 

terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, zarzŃdzane przez ten sam podmiot, 

¶ podmiocie, w przypadku kt·rego osiŃgniňcie lub przekroczenie danego progu og·lnej liczby gğos·w 

okreŜlonego w przepisach Ustawy o Ofercie nastňpuje w zwiŃzku z posiadaniem akcji: (a) przez osobň trzeciŃ 

w imieniu wğasnym, lecz na zlecenie lub na rzecz tego podmiotu, z wyğŃczeniem akcji nabytych w ramach 

wykonywania czynnoŜci polegajŃcych na wykonywaniu zleceŒ nabycia lub zbycia maklerskich instrument·w 

finansowych, na rachunek dajŃcego zlecenie, (b) w ramach wykonywania czynnoŜci polegajŃcych na 

zarzŃdzaniu portfelami, w skğad kt·rych wchodzi jeden lub wiňksza liczba instrument·w finansowych, 

zgodnie z przepisami Ustawy o Obrocie oraz Ustawy o Funduszach ï w zakresie akcji wchodzŃcych w skğad 

zarzŃdzanych pakiet·w papier·w wartoŜciowych, z kt·rych podmiot ten jako zarzŃdzajŃcy, moŨe w imieniu 

zleceniodawc·w wykonywaĺ prawo gğosu na walnym zgromadzeniu, (c) przez osobň trzeciŃ, z kt·rŃ ten 

podmiot zawarğ umowň, kt·rej przedmiotem jest przekazanie uprawnienia do wykonywania prawa gğosu na 

walnym zgromadzeniu, 

¶ peğnomocniku, kt·ry w ramach reprezentowania akcjonariusza na walnym zgromadzeniu zostağ upowaŨniony 

do wykonywania prawa gğosu z akcji sp·ğki publicznej, jeŨeli akcjonariusz ten nie wydağ wiŃŨŃcych 

pisemnych dyspozycji co do sposobu gğosowania, 

¶ peğnomocniku niebňdŃcym firmŃ inwestycyjnŃ, upowaŨnionym do dokonywania na rachunku papier·w 

wartoŜciowych czynnoŜci zbycia lub nabycia papier·w wartoŜciowych, 

¶ ğŃcznie na wszystkich podmiotach, kt·re ğŃczy pisemne lub ustne porozumienie dotyczŃce nabywania 

bezpoŜrednio lub poŜrednio lub obejmowania w wyniku oferty niebňdŃcej ofertŃ publicznŃ przez te podmioty 

lub przez osobň trzeciŃ, o kt·rej mowa w art. 87 ust. 1 pkt 3 lit. a) Ustawy o Ofercie, akcji sp·ğki publicznej 

lub zgodnego gğosowania na Walnym Zgromadzeniu lub prowadzenia trwağej polityki wobec sp·ğki, 

chociaŨby tylko jeden z tych podmiot·w podjŃğ lub zamierzağ podjŃĺ czynnoŜci powodujŃce powstanie tych 

obowiŃzk·w, 

¶ podmiotach, kt·re zawierajŃ porozumienie, o kt·rym mowa powyŨej, posiadajŃc akcje sp·ğki publicznej, w 

liczbie zapewniajŃcej ğŃcznie osiŃgniňcie lub przekroczenie danego progu og·lnej liczby gğos·w okreŜlonego 

w tych przepisach. 

W przypadku os·b bňdŃcych stronami porozumieŒ, o kt·rych mowa powyŨej, obowiŃzki okreŜlone w przepisach moŨe 

wykonywaĺ jedna z jego stron, wybrana przez te strony. 

ObowiŃzki okreŜlone w przepisach dotyczŃcych zawiadomienia KNF o osiŃgniňciu lub przekroczeniu okreŜlonego progu 

gğos·w w sp·ğce publicznej, przymusowego wykupu lub odkupu powstajŃ r·wnieŨ w przypadku, gdy prawa gğosu sŃ 

zwiŃzane z papierami wartoŜciowymi zdeponowanymi lub zarejestrowanymi w podmiocie, kt·ry moŨe nimi rozporzŃdzaĺ 

wedğug wğasnego uznania. 
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W przypadku posiadania akcji sp·ğki publicznej przez: (i) mağŨonk·w, ich wstňpnych, zstňpnych i rodzeŒstwo oraz 

powinowatych w tej samej linii lub stopniu, jak r·wnieŨ osoby pozostajŃce w stosunku przysposobienia, opieki i kurateli; 

jak r·wnieŨ (ii) osoby pozostajŃce we wsp·lnym gospodarstwie domowym; oraz (iii) jednostki powiŃzane w rozumieniu 

Ustawy o RachunkowoŜci ï domniemywa siň istnienie porozumienia, o kt·rym mowa w art. 87 ust. 1 pkt 5 Ustawy o 

Ofercie. 

Do liczby gğos·w, kt·ra powoduje powstanie obowiŃzk·w okreŜlonych w Ustawie o Ofercie: (i) po stronie podmiotu 

dominujŃcego - wlicza siň liczbň gğos·w posiadanych przez jego podmioty zaleŨne, (ii) po stronie peğnomocnika, kt·ry 

zostağ upowaŨniony do wykonywania prawa gğosu zgodnie z art. 87 ust. 1 pkt 4 Ustawy o Ofercie - wlicza siň liczbň gğos·w 

z akcji objňtych peğnomocnictwem, (iii) wlicza siň liczbň gğos·w z wszystkich akcji, nawet jeŨeli wykonywanie z nich 

prawa gğosu jest ograniczone lub wyğŃczone z mocy statutu, umowy lub przepisu prawa, (iv) po stronie peğnomocnika, o 

kt·rym mowa w art. 87 ust. 1 pkt 7 Ustawy o Ofercie, wlicza siň liczbň gğos·w posiadanych przez mocodawcň wynikajŃcych 

z akcji zapisanych na rachunkach papier·w wartoŜciowych, w zakresie kt·rych peğnomocnik ma umocowanie. 

ObowiŃzki i ograniczenia wynikajŃce z RozporzŃdzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 596/2014 w 

sprawie naduŨyĺ na rynku 

W przypadku uzyskana przez Sp·ğkň statusu sp·ğki publicznej zastosowanie znajdŃ ograniczenia zbywalnoŜci wynikajŃce 

z RozporzŃdzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 596/2014 w sprawie naduŨyĺ na rynku opisane poniŨej. 

Postňpowanie z informacjami poufnymi 

Art. 7 RozporzŃdzenia MAR definiuje informacjň poufnŃ jako okreŜlonŃ w spos·b precyzyjny informacjň, kt·ra nie zostağa 

podana do wiadomoŜci publicznej, dotyczŃcŃ bezpoŜrednio lub poŜrednio, jednego lub wiňkszej liczby emitent·w lub 

jednego albo wiňkszej liczby instrument·w finansowych, a kt·ra w przypadku podania jej do wiadomoŜci publicznej 

miağaby prawdopodobnie znaczŃcy wpğyw na ceny tych instrument·w finansowych lub na ceny powiŃzanych pochodnych 

instrument·w finansowych. Informacjň moŨna uznaĺ za okreŜlonŃ w spos·b precyzyjny, jeŨeli wskazuje ona na zbi·r 

okolicznoŜci, kt·re istniejŃ, lub moŨna zasadnie oczekiwaĺ, Ũe zaistniejŃ lub na zdarzenie, kt·re miağo miejsce lub moŨna 

zasadnie oczekiwaĺ, Ũe bňdzie miağo miejsce, jeŨeli informacje te sŃ w wystarczajŃcym stopniu szczeg·ğowe, aby moŨna 

byğo wyciŃgnŃĺ z nich wnioski co do prawdopodobnego wpğywu tego szeregu okolicznoŜci lub zdarzenia na ceny 

instrument·w finansowych. Informacja, kt·ra miağaby prawdopodobnie znaczŃcy wpğyw na ceny instrument·w 

finansowych w przypadku podania jej do wiadomoŜci publicznej oznacza informacjň, kt·rŃ racjonalny inwestor 

prawdopodobnie wykorzystağby opierajŃc siň na niej w czňŜĺ przy podejmowaniu swoich decyzji inwestycyjnych (art. 7 

ust. 4 RozporzŃdzenia MAR). 

W przypadku proces·w rozciŃgniňtych w czasie, informacje o ich etapach sŃ uznawane za informacje poufne, jeŜli same 

w sobie speğniajŃ kryteria uznania za informacjň poufnŃ (art. 7 ust. 3 RozporzŃdzenia MAR). 

Emitent jest uprawniony do op·Ŧniania podania do wiadomoŜci publicznej informacji poufnych, pod warunkiem jednak, 

Ũe: 

¶ niezwğoczne ujawnienie informacji mogğoby naruszyĺ uzasadnione interesy Emitenta lub uczestnika rynku 

handlu uprawnieniami do emisji, 

¶ op·Ŧnienie podania do wiadomoŜci informacji prawdopodobnie nie wprowadzi w bğŃd opinii publicznej, 

¶ emitent lub uczestnik rynku uprawnieŒ do emisji jest w stanie zapewniĺ poufnoŜĺ takich informacji. 

Art. 8 ust. 1 RozporzŃdzenia MAR stanowi, Ũe wykorzystywanie informacji poufnych ma miejsce, jeŨeli dana osoba 

znajduje siň w posiadaniu informacji poufnej i wykorzystuje tň informacjň, nabywajŃc lub zbywajŃc na wğasny rachunek 

lub na rzecz osoby trzeciej, bezpoŜrednio lub poŜrednio, instrumenty finansowe, kt·rych informacja ta dotyczy. 

Wykorzystanie informacji poufnej w formie anulowania lub zmiany zlecenia dotyczŃcego instrumentu finansowego, kt·re 

informacja ta dotyczy, w przypadku gdy zlecenie zğoŨono przed wejŜciem danej osoby w posiadanie takiej informacji, 

r·wnieŨ uznaje siň za wykorzystanie informacji poufnej. Ust. 2 powoğanego przepisu stanowi, Ũe wykorzystaniem 

informacji poufnej jest takŨe udzielanie rekomendacji, aby inna osoba wykorzystağa informacje poufne lub nakğanianie 

innej osoby do wykorzystania informacji poufnych, o ile osoba stosujŃca danŃ rekomendacjň lub nakğanianie wie lub 

powinna wiedzieĺ, Ũe sŃ one oparte na informacjach poufnych. Przy czym w takim wypadku dana osoba musi znajdowaĺ 

siň w posiadaniu informacji poufnych oraz: (i) udzielaĺ rekomendacji, na podstawie tych informacji, aby inna osoba nabyğa 

lub zbyğa instrumenty finansowe, kt·rych informacje te dotyczŃ lub nakğania tň osobň do takiego nabycia lub zbycia; lub 
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(ii) udzielaĺ rekomendacji, na podstawie tych informacji, aby inna osoba anulowağa lub zmieniğa zlecenie dotyczŃce 

instrumentu finansowego kt·rego te informacje dotyczŃ, lub nakğania tň osobň do takiego anulowania lub zmiany. 

Art. 8 RozporzŃdzenia MAR ma zastosowanie do kaŨdej osoby bňdŃcej w posiadaniu informacji poufnych niezaleŨnie od 

Ŧr·dğa takich informacji. W szczeg·lnoŜci dotyczy to os·b: 

¶ peğniŃcych funkcjň w organach Sp·ğki, posiadajŃcych akcje Sp·ğki, zatrudnionych w Sp·ğce, wykonujŃcej 

zaw·d lub innych obowiŃzk·w na rzecz Sp·ğki, 

¶ kt·re otrzymağy dostňp do takich informacji wskutek popeğnienia przestňpstwa, 

¶ kt·re otrzymağy dostňp do takich informacji w jakikolwiek inny spos·b, jeŜli wiedziağy lub przy doğoŨeniu 

naleŨytej starannoŜci mogğy siň dowiedzieĺ, Ũe sŃ to informacje poufne. 

Wykorzystanie informacji poufnej w powyŨszy spos·b jest przestňpstwem, kt·re stosownie do art. 181 Ustawy o Obrocie, 

jest zagroŨone karŃ grzywny w wysokoŜci do 5.000.000 PLN albo karŃ pozbawienia wolnoŜci od 3 miesiňcy do 5 lat, albo 

obiema tymi karami ğŃcznie. 

Ponadto, bezprawne ujawnienie informacji poufnych, stosownie do art. 180 Ustawy o Obrocie jest zagroŨone karŃ grzywny 

do 2.000.000 PLN albo karŃ pozbawienia wolnoŜci do lat 4, albo obiema tymi karami ğŃcznie. Przy czym stosownie do art. 

10 RozporzŃdzenia MAR bezprawne ujawnienie informacji poufnych jest zdefiniowane jak sytuacja, w kt·rej osoba 

znajduje siň w posiadaniu informacji poufnych i ujawnia te informacje innej osobie, z wyjŃtkiem przypadk·w, gdy 

ujawnienie to odbywa siň w normalnym trybie wykonywania czynnoŜci w ramach zatrudnienia, zawodu lub obowiŃzk·w 

wzglňdem Sp·ğki. 

Manipulacje na rynku 

Stosownie do przepis·w RozporzŃdzenia MAR dokonywanie lub usiğowanie dokonania manipulacji na rynku jest 

zakazane. Manipulacjň RozporzŃdzenie MAR definiuje w art. 12 ust. 1, w spos·b nastňpujŃcy: 

¶ zawieranie transakcji, skğadanie zleceŒ lub inne zachowania, kt·re: (i) wprowadzajŃ lub mogŃ wprowadzaĺ 

w bğŃd co do podaŨy lub popytu na instrument finansowy, lub co do jego ceny, lub (ii) utrzymujŃ albo mogŃ 

utrzymywaĺ cenň jednego lub kilku instrument·w finansowych na nienaturalnym lub sztucznym poziomie, 

chyba Ũe osoba zawierajŃca transakcjň, skğadajŃca zlecenie transakcji lub podejmujŃca kaŨde inne 

zachowanie dowiedzie, iŨ dana transakcja, zlecenie lub zachowanie nastŃpiğy z zasadnych powod·w i sŃ 

zgodne z przyjňtymi praktykami rynkowymi, 

¶ zawieranie transakcji, skğadanie zleceŒ lub inne dziağania lub zachowania wpğywajŃce albo mogŃce wpğywaĺ 

na cenň jednego lub kilku instrument·w finansowych, zwiŃzane z uŨyciem fikcyjnych narzňdzi lub innych 

form wprowadzania w bğŃd lub podstňpu, 

¶ rozpowszechnianie za poŜrednictwem medi·w, w tym Internetu, lub przy uŨyciu innych Ŝrodk·w, informacji, 

kt·re wprowadzajŃ lub mogŃ wprowadzaĺ w bğŃd co do podaŨy lub popytu na instrument finansowy, lub co 

do jego ceny, lub zapewniajŃ utrzymanie siň lub mogŃ zapewniĺ utrzymanie siň ceny jednego lub kilku 

instrument·w finansowych na nienaturalnym lub sztucznym poziomie, w tym rozpowszechnianie plotek, w 

przypadku, gdy osoba rozpowszechniajŃca te informacje wiedziağa lub powinna byğa wiedzieĺ, Ũe informacje 

te byğy fağszywe lub wprowadzajŃce w bğŃd, 

¶ przekazywanie fağszywych lub wprowadzajŃcych w bğŃd informacji, lub dostarczanie fağszywych lub 

wprowadzajŃcych w bğŃd danych dotyczŃcych wskaŦnika referencyjnego, jeŨeli osoba przekazujŃca 

informacje lub dostarczajŃca dane wiedziağa lub powinna byğa wiedzieĺ, Ũe sŃ one fağszywe i wprowadzajŃce 

w bğŃd, lub kaŨde inne zachowanie stanowiŃce manipulowanie obliczaniem wskaŦnika referencyjnego, 

Ponadto, stosownie do art. 12 ust. 2 RozporzŃdzenia MAR, za manipulacjň na rynku uznaje siň: 

¶ postňpowanie osoby lub os·b dziağajŃcych wsp·lnie, majŃce na celu utrzymanie dominujŃcej pozycji w 

zakresie podaŨy lub popytu na instrument finansowy, kt·re skutkuje albo moŨe skutkowaĺ, bezpoŜrednio lub 

poŜrednio, ustaleniem poziomu cen sprzedaŨy lub kupna lub stwarza albo moŨe stwarzaĺ nieuczciwe warunki 

transakcji; 
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¶ nabywanie lub zbywanie instrument·w finansowych na otwarciu lub zamkniňciu rynku, kt·re skutkuje albo 

moŨe skutkowaĺ wprowadzeniem w bğŃd inwestor·w kierujŃcych siň cenami podanymi do wiadomoŜci 

publicznej, w tym cenami otwarcia i zamkniňcia; 

¶ skğadanie zleceŒ w systemie obrotu, w tym ich anulowanie lub zmiana, za pomocŃ wszelkich dostňpnych 

metod handlu, w tym Ŝrodk·w elektronicznych, takich jak strategie handlu algorytmicznego i handlu 

wysokiej czňstotliwoŜci, i kt·re wywoğuje jeden ze skutk·w, o kt·rych mowa powyŨej poprzez: (i) zakğ·cenia 

lub op·Ŧnienia w funkcjonowaniu transakcji w danym systemie obrotu albo prawdopodobieŒstwo ich 

spowodowania, (ii) utrudnianie innym osobom identyfikacji prawdziwych zleceŒ w danym systemie obrotu 

lub prawdopodobieŒstwo utrudniania tej identyfikacji, w szczeg·lnoŜci poprzez skğadanie zleceŒ, kt·re 

skutkujŃ przepeğnieniem lub destabilizacjŃ arkusza zleceŒ, lub (iii) tworzenie lub prawdopodobieŒstwo 

stworzenia fağszywego lub wprowadzajŃcego w bğŃd sygnağu w zakresie podaŨy lub popytu na instrument 

finansowy lub jego ceny, w szczeg·lnoŜci poprzez skğadanie zleceŒ w celu zapoczŃtkowania lub nasilenia 

danego trendu; 

¶ wykorzystywanie okazjonalnego lub regularnego dostňpu do medi·w tradycyjnych lub elektronicznych do 

wygğaszania opinii na temat instrumentu finansowego (lub poŜrednio na temat jego emitenta) po uprzednim 

zajňciu pozycji na danym instrumencie finansowym, a nastňpnie czerpanie zysku ze skutk·w opinii 

wygğaszanych na temat ceny tego instrumentu, bez jednoczesnego podania do publicznej wiadomoŜci 

istniejŃcego konfliktu interes·w w spos·b odpowiedni i skuteczny. 

Art. 183 ust. 1 Ustawy o Obrocie stanowi, Ũe naruszenie zakazu manipulacji w rozumieniu RozporzŃdzenia MAR jest 

przestňpstwem zagroŨonym karŃ grzywny do 5.000.000 PLN albo karŃ pozbawienia wolnoŜci od 3 miesiňcy do 5 lat albo 

oboma tymi karami ğŃcznie. Ust. 2 powoğanego artykuğu stanowi, Ũe wejŜcie w porozumienie majŃce na celu manipulacjň 

zagroŨone jest karŃ grzywny do 2.000.000 PLN. 

Transakcje wykonywane przez osoby peğniŃce obowiŃzki zarzŃdcze, okres zamkniňty 

RozporzŃdzenie MAR stanowi, Ũe osoby peğniŃce obowiŃzki zarzŃdcze oraz osoby blisko z nimi zwiŃzane majŃ z 

obowiŃzek powiadomiĺ emitenta oraz KNF o kaŨdej transakcji zawieranej na ich wğasny rachunek w odniesieniu do akcji 

lub instrument·w dğuŨnych tego emitenta lub do instrument·w pochodnych bŃdŦ innych powiŃzanych z nimi instrument·w 

finansowych, gdy ğŃczna kwota transakcji danej osoby osiŃgnie w trakcie jednego roku kalendarzowego pr·g wartoŜci 

5.000 EUR, stosownie do art. 19 ust. 1 RozporzŃdzenia MAR. Osoby, o kt·rych mowa powyŨej dokonujŃ powiadomienia 

niezwğocznie, ale nie p·Ŧniej niŨ w terminie 3 (trzech) dni roboczych po dniu transakcji. Emitent zapewnia, aby informacje 

zgğoszone zgodnie z zasadami opisanymi powyŨej zostağy podane do wiadomoŜci publicznej niezwğocznie i nie p·Ŧniej 

niŨ w terminie 3 (trzech) dni roboczych od zawarcia transakcji w spos·b umoŨliwiajŃcy szybki i niedyskryminujŃcy dostňp 

do tych informacji zgodnie z wykonawczymi standardami technicznymi regulowanymi przez RozporzŃdzenie MAR. 

Stosownie do art. 175 ust. 1 Ustawy o Obrocie, za naruszenie obowiŃzk·w zwiŃzanych z zawiadomieniami dotyczŃcymi 

transakcji os·b majŃcych dostňp do informacji poufnych KNF moŨe nağoŨyĺ karň pieniňŨnŃ do wysokoŜci: (i) 2.072.800 

PLN w przypadku os·b fizycznych; (ii) 4.145.600 PLN w przypadku innych podmiot·w. W przypadku, gdy jest moŨliwe 

ustalenie kwoty korzyŜci osiŃgniňtej lub straty unikniňtej w wyniku naruszeŒ, zamiast kary pieniňŨnej KNF moŨe nağoŨyĺ 

karň pieniňŨnŃ do wysokoŜci trzykrotnoŜci kwoty osiŃgniňtej korzyŜci lub unikniňtej straty. 

Zgodnie z art. 19 ust. 11 RozporzŃdzenia MAR Osoba peğniŃca obowiŃzki zarzŃdcze u emitenta nie moŨe dokonywaĺ 

Ũadnych transakcji na sw·j rachunek ani na rachunek strony trzeciej, bezpoŜrednio lub poŜrednio, dotyczŃcych akcji lub 

instrument·w dğuŨnych emitenta lub instrument·w pochodnych lub innych zwiŃzanych z nimi instrument·w finansowych 

w okresie zamkniňtym. OsobŃ peğniŃcŃ obowiŃzki zarzŃdcze jest zgodnie z art. 3 ust. 1 pkt 25) RozporzŃdzenia MAR 

osoba, kt·ra: (i) jest czğonkiem organu administracyjnego, zarzŃdzajŃcego lub nadzorczego tego podmiotu; lub (ii) peğni 

funkcje kierownicze, nie bňdŃc czğonkiem organ·w wskazanych w (i), przy czym ma stağy dostňp do informacji poufnych 

dotyczŃcych poŜrednio lub bezpoŜrednio tego podmiotu oraz uprawnienia do podejmowania decyzji zarzŃdczych majŃcych 

wpğyw na dalszy rozw·j i perspektywy gospodarcze tego podmiotu. Osoba bliska zgodnie z art. 3 ust. 1 pkt 26) 

RozporzŃdzenia MAR oznacza: (i) mağŨonka lub partnera uznawanego zgodnie z prawem krajowym za r·wnowaŨnego z 

mağŨonkiem; (ii) dziecko bňdŃce na utrzymaniu zgodnie z prawem krajowym; (iii) czğonka rodziny, kt·ry w dniu danej 

transakcji pozostaje we wsp·lnym gospodarstwie domowym przez okres co najmniej roku; lub (iv) osobň prawnŃ, grupň 

przedsiňbiorstw lub sp·ğkň osobowŃ, w kt·rej obowiŃzki zarzŃdcze peğni osoba peğniŃca obowiŃzki zarzŃdcze lub osoba 

wskazana w (i) ï (iii), nad kt·rŃ osoba taka sprawuje poŜredniŃ lub bezpoŜredniŃ kontrolň, kt·ra zostağa utworzona, by 

przynosiĺ korzyŜci takiej osobie, lub kt·rej interesy gospodarcze sŃ w znacznym stopniu zbieŨne z interesami takiej osoby. 

Zgodnie z RozporzŃdzeniem MAR okres zamkniňty stanowi okres 30 dni kalendarzowych przed ogğoszeniem 



Dokument Informacyjny Creotech Instruments S.A. 

Strona 37 z 281 

Ŝr·drocznego raportu finansowego lub sprawozdania na koniec roku rozliczeniowego, kt·re emitent ma obowiŃzek podaĺ 

do wiadomoŜci publicznej zgodnie z: (i) przepisami systemu obrotu, w kt·rym akcje emitenta sŃ dopuszczone do obrotu; 

lub (ii) prawem krajowym. 

Art. 174 ust. 1 Ustawy o Obrocie przewiduje, Ũe za naruszenie zakazu dokonywania transakcji w okresach zamkniňtych 

grozi kara pieniňŨna w wysokoŜci do 2.072.800 PLN. W przypadku, gdy jest moŨliwe ustalenie kwoty korzyŜci osiŃgniňtej 

lub straty unikniňtej w wyniku naruszeŒ, zamiast kary pieniňŨnej KNF moŨe nağoŨyĺ karň pieniňŨnŃ do wysokoŜci 

trzykrotnoŜci kwoty osiŃgniňtej korzyŜci lub unikniňtej straty. JeŨeli emitent udzieliğ osobie peğniŃcej obowiŃzki zarzŃdcze 

zgody na dokonanie transakcji w okresie zamkniňtym z naruszeniem przepis·w prawa, KNF moŨe zgodnie z art. 174a ust. 

1 Ustawy o Obrocie, nağoŨyĺ na emitenta karň pieniňŨnŃ do wysokoŜci 4.145.600 PLN. 

Ograniczenia i obowiŃzki w zakresie obrotu papierami wartoŜciowymi wynikajŃce z Kodeksu Sp·ğek Handlowych 

Sp·ğka dominujŃca, w rozumieniu art. 4 ust. 1 pkt 4 KSH, ma obowiŃzek, stosownie do art. 6 Ä 1 KSH zawiadomiĺ sp·ğkň 

zaleŨnŃ o powstaniu lub ustaniu stosunku dominacji w terminie dw·ch tygodni od dnia powstania tego stosunku, pod 

rygorem zawieszenia wykonywania prawa gğosu z akcji albo udziağ·w sp·ğki dominujŃcej reprezentujŃcych wiňcej niŨ 

33% kapitağu zakğadowego sp·ğki zaleŨnej. 

Uchwağa walnego zgromadzenia, powziňta z naruszeniem obowiŃzku, o kt·rym mowa powyŨej, jest niewaŨna, chyba Ũe 

speğnia wymogi kworum oraz wiňkszoŜci gğos·w bez uwzglňdnienia gğos·w niewaŨnych. 

ObowiŃzki i odpowiedzialnoŜĺ zwiŃzane z nabywaniem akcji wynikajŃce z Ustawy o ochronie konkurencji i 

konsument·w 

Zamiar koncentracji przedsiňbiorc·w podlega, pod pewnymi warunkami okreŜlonymi w Ustawie o Ochronie Konkurencji 

i Konsument·w, zgğoszeniu Prezesowi Urzňdu Ochrony Konkurencji i Konsument·w. Podstawowym warunkiem dla 

dokonania takiego zgğoszenia jest to, aby ğŃczny Ŝwiatowy obr·t przedsiňbiorc·w uczestniczŃcych w koncentracji w roku 

obrotowym poprzedzajŃcym rok zgğoszenia  przekraczağ r·wnowartoŜĺ 1.000.000.000 EUR lub aby ğŃczny obr·t na 

terytorium Polski tych przedsiňbiorc·w w takim roku obrotowym przekraczağ r·wnowartoŜĺ 50.000.000 EUR. PowyŨsze 

progi obejmujŃ zar·wno przedsiňbiorc·w bezpoŜrednio uczestniczŃcych w koncentracji jak i pozostağych przedsiňbiorc·w 

naleŨŃcych do grup kapitağowych (zgodnie z definicjŃ wprowadzonŃ przez ustawň), do kt·rych naleŨŃ ğŃczŃcy siň 

przedsiňbiorcy. 

Przepisy Ustawy o Ochronie Konkurencji i Konsument·w dotyczŃce kontroli koncentracji znajdujŃ zastosowanie do 

przedsiňbiorc·w, kt·rymi w rozumieniu Ustawy o Ochronie Konkurencji i Konsument·w sŃ osoby fizyczne i prawne 

bňdŃce przedsiňbiorcami w rozumieniu Ustawy Prawo Przedsiňbiorc·w a takŨe miňdzy innymi osoby fizyczne posiadajŃce 

kontrolň nad co najmniej jednym podmiotem poprzez dysponowanie bezpoŜrednio lub poŜrednio wiňkszoŜciŃ gğos·w na 

zgromadzeniu wsp·lnik·w albo na walnym zgromadzeniu, takŨe jako zastawnik albo uŨytkownik, bŃdŦ zasiadajŃce w 

zarzŃdzie innego przedsiňbiorcy (przedsiňbiorcy zaleŨnego), takŨe na podstawie porozumieŒ z innymi osobami, jeŨeli 

podejmujŃ dalsze dziağania podlegajŃce kontroli koncentracji zgodnie z przepisami Ustawy o Ochronie Konkurencji i 

Konsument·w, choĺby takie osoby fizyczne nie prowadziğy dziağalnoŜci gospodarczej w rozumieniu przepis·w Ustawy 

Prawo Przedsiňbiorc·w. 

Prezesowi UOKiK naleŨy zgğosiĺ zamiar: 

¶ poğŃczenia dw·ch lub wiňcej samodzielnych przedsiňbiorc·w; 

¶ przejňcia bezpoŜredniej lub poŜredniej kontroli nad jednym lub wiňkszŃ iloŜciŃ przedsiňbiorc·w przez innego 

przedsiňbiorcň (lub grupň przedsiňbiorc·w) - poprzez nabycie lub objňcie akcji, innych papier·w 

wartoŜciowych, cağoŜci lub czňŜci majŃtku lub w jakikolwiek inny spos·b; 

¶ utworzenia przez samodzielnych przedsiňbiorc·w wsp·lnego przedsiňbiorstwa; 

¶ nabycia przez przedsiňbiorcň czňŜci mienia innego przedsiňbiorcy (cağoŜci lub czňŜci przedsiňbiorstwa), jeŨeli 

obr·t realizowany przez to mienie w kt·rymŜ z dw·ch lat obrotowych poprzedzajŃcych zgğoszenie 

przekroczyğ r·wnowartoŜĺ 10.000.000 EUR na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej. 

Ustawa o Ochronie Konkurencji i Konsument·w przez przejňcie kontroli rozumie wszelkie formy bezpoŜredniego lub 

poŜredniego uzyskania przez przedsiňbiorcň uprawnieŒ, kt·re osobno albo ğŃcznie przy uwzglňdnieniu wszystkich 

okolicznoŜci prawnych lub faktycznych, umoŨliwiajŃ wywieranie decydujŃcego wpğywu na innego przedsiňbiorcň lub 

przedsiňbiorc·w. 
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W przypadku, w kt·rym ğŃczny obr·t przedsiňbiorcy lub przedsiňbiorc·w, nad kt·rymi ma nastŃpiĺ przejňcie kontroli, 

liczony wraz z ich przedsiňbiorcami zaleŨnymi, nie przekroczyğ na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej w Ũadnym z 

dw·ch lat obrotowych poprzedzajŃcych zgğoszenie r·wnowartoŜci 10.000.000 EUR, zgğoszenie zamiaru koncentracji nie 

jest wymagane. 

Art. 14 Ustawy o Ochronie Konkurencji i Konsument·w stanowi, Ũe nie podlega zgğoszeniu zamiar koncentracji w 

przypadku gdy: 

(a) obr·t przedsiňbiorcy, nad kt·rym ma nastŃpiĺ przejňcie kontroli, w drodze przejňcia, nie przekroczyğ na 

terytorium RP w Ũadnym z dw·ch lat obrotowych poprzedzajŃcych zgğoszenie zamiaru koncentracji 

r·wnowartoŜci 10.000.000 EUR; 

(b) obr·t Ũadnego z przedsiňbiorc·w, o kt·rych mowa w art. 13 ust. 2 pkt 1 lub 3 Ustawy o Ochronie Konkurencji 

i Konsument·w, nie przekroczyğ na terytorium RP w Ũadnym z dw·ch lat obrotowych poprzedzajŃcych 

zgğoszenie zamiaru koncentracji r·wnowartoŜci 10.000.000 EUR; 

(c) przejmowana jest kontrola nad przedsiňbiorcŃ lub przedsiňbiorcami naleŨŃcymi do jednej grupy kapitağowej 

oraz jednoczeŜnie nabyciu czňŜci mienia przedsiňbiorcy lub przedsiňbiorc·w naleŨŃcych do tej grupy 

kapitağowej - jeŨeli obr·t przedsiňbiorcy lub przedsiňbiorc·w, nad kt·rymi ma nastŃpiĺ przejňcie kontroli, i 

obr·t realizowany przez nabywane czňŜci mienia nie przekroczyğ ğŃcznie na terytorium RP w Ũadnym z 

dw·ch lat obrotowych poprzedzajŃcych zgğoszenie zamiaru koncentracji r·wnowartoŜci 10.000.000 EUR; 

(d) czasowo nabywane lub obejmowane sŃ przez instytucjň finansowŃ akcje w celu ich odsprzedaŨy, jeŨeli 

przedmiotem dziağalnoŜci gospodarczej tej instytucji jest prowadzone na wğasny lub cudzy rachunek 

inwestowanie w akcje albo udziağy innych przedsiňbiorc·w, pod warunkiem, Ũe odsprzedaŨ ta nastŃpi przed 

upğywem roku od dnia nabycia lub objňcia, oraz Ũe: (i) instytucja ta nie wykonuje praw z tych akcji albo 

udziağ·w, z wyjŃtkiem prawa do dywidendy, lub (ii) wykonuje te prawa wyğŃcznie w celu przygotowania 

odsprzedaŨy cağoŜci lub czňŜci przedsiňbiorstwa, jego majŃtku lub tych akcji albo udziağ·w; 

(e) czasowo nabywane lub obejmowane przez przedsiňbiorcň sŃ akcje lub udziağy w celu zabezpieczenia 

wierzytelnoŜci, pod warunkiem, Ũe nie bňdzie on wykonywağ praw z tych akcji lub udziağ·w, z wyğŃczeniem 

prawa do ich sprzedaŨy; 

(f) dokonywana jest pomiňdzy przedsiňbiorcami naleŨŃcymi do tej samej grupy kapitağowej, 

(g) nastňpujŃce w toku postňpowania upadğoŜciowego, z wyğŃczeniem przypadk·w, gdy zamierzajŃcy przejŃĺ 

kontrolň lub nabywajŃcy czňŜĺ mienia jest konkurentem albo naleŨy do grupy kapitağowej, do kt·rej naleŨŃ 

konkurenci przedsiňbiorcy przejmowanego lub kt·rego czňŜĺ mienia jest nabywana. 

Art. 97 Ustawy o Ochronie Konkurencji i Konsument·w stanowi, Ũe przedsiňbiorcy uczestniczŃcy w koncentracji, kt·ra 

podlega zgğoszeni sŃ obowiŃzani do wstrzymania siň od jej dokonania do czasu wydania stosownej decyzji o wyraŨeniu 

zgody na dokonanie koncentracji lub upğywu terminu, w jakim taka decyzja powinna byğa zostaĺ wydana. Decyzjň wydaje 

Prezes UOKiK. Realizacja publicznej oferty kupna lub zamiany akcji zgğoszona Prezesowi UOKiK nie stanowi naruszenia 

ustawowego obowiŃzku wstrzymania siň od dokonania koncentracji do czasu wydania przez Prezesa UOKiK decyzji o 

wyraŨeniu zgody na dokonanie koncentracji lub upğywu terminu, w jakim taka decyzja powinna zostaĺ wydana, jeŨeli 

nabywca nie korzysta z prawa gğosu wynikajŃcego z nabytych akcji lub czyni to wyğŃcznie w celu utrzymania peğnej 

wartoŜci swej inwestycji kapitağowej lub dla zapobieŨenia powaŨnej szkodzie, jaka moŨe powstaĺ u przedsiňbiorc·w 

uczestniczŃcych w koncentracji. W przypadku dokonania koncentracji bez uzyskania zgody Prezesa UOKiK, Prezes 

UOKiK moŨe nağoŨyĺ karň pieniňŨnŃ w wysokoŜci nie wiňkszej niŨ 10% obrotu osiŃgniňtego w roku rozliczeniowym 

poprzedzajŃcym rok nağoŨenia kary. Kara administracyjna nakğadana jest w drodze decyzji Prezesa UOKiK. 

RozporzŃdzenie Rady Wsp·lnot Europejskich dotyczŃce kontroli koncentracji przedsiňbiorstw 

RozporzŃdzenie w Sprawie Kontroli Koncentracji, dotyczy koncentracji przedsiňbiorstw w wymiarze wsp·lnotowym ï 

znajduje ono jednak zastosowanie tylko do przedsiňbiorc·w i podmiot·w powiŃzanych z nimi, kt·rzy osiŃgajŃ okreŜlone 

progi przychod·w ze sprzedaŨy towar·w i usğug. RozporzŃdzenie stosuje siň wyğŃcznie do koncentracji, z kt·rymi wiŃŨe 

siň stağa zmiana w strukturze wğaŜcicielskiej danego przedsiňbiorcy. Koncentracje o wymiarze wsp·lnotowym muszŃ byĺ 

zgğaszane Komisji Europejskiej przed ich przeprowadzeniem. 

Za koncentracjň o wymiarze wsp·lnotowym uwaŨa siň koncentracjň, w przypadku gdy: 
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¶ ğŃczny Ŝwiatowy obr·t wszystkich przedsiňbiorc·w uczestniczŃcych w koncentracji wynosi wiňcej niŨ 

5.000.000.000 EUR; oraz 

¶ ğŃczny obr·t przypadajŃcy na Uniň EuropejskŃ kaŨdego z co najmniej dw·ch przedsiňbiorc·w 

uczestniczŃcych w koncentracji wynosi wiňcej niŨ 250.000.000 EUR; 

chyba, Ũe kaŨdy z przedsiňbiorc·w uczestniczŃcych w koncentracji uzyskuje wiňcej niŨ dwie trzecie swoich ğŃcznych 

obrot·w przypadajŃcych na Uniň EuropejskŃ w tylko jednym i tym samym paŒstwie czğonkowskim. 

Nawet jednak w przypadku, gdy nie sŃ speğnione powyŨsze kryteria, koncentracja ma charakter wsp·lnotowy, jeŨeli: 

¶ ğŃczny Ŝwiatowy obr·t wszystkich przedsiňbiorc·w uczestniczŃcych w koncentracji wynosi wiňcej niŨ 

2.500.000.000 EUR; 

¶ w kaŨdym z co najmniej trzech PaŒstw Czğonkowskich UE ğŃczny obr·t wszystkich przedsiňbiorc·w 

uczestniczŃcych w koncentracji wynosi wiňcej niŨ 100.000.000 EUR; 

¶ w kaŨdym z co najmniej trzech PaŒstw Czğonkowskich UE ujňtych dla cel·w wskazanych w punkcie powyŨej 

ğŃczny obr·t kaŨdego z co najmniej dw·ch przedsiňbiorc·w uczestniczŃcych w koncentracji wynosi wiňcej 

niŨ 25.000.000 EUR, oraz 

¶ ğŃczny obr·t przypadajŃcy na Uniň EuropejskŃ kaŨdego z co najmniej dw·ch przedsiňbiorc·w 

uczestniczŃcych w koncentracji wynosi wiňcej niŨ 100.000.000 EUR. 

chyba, Ũe kaŨdy z przedsiňbiorc·w uczestniczŃcych w koncentracji uzyskuje wiňcej niŨ dwie trzecie swoich ğŃcznych 

obrot·w przypadajŃcych na Uniň EuropejskŃ tylko w jednym i tym samym paŒstwie czğonkowskim. 

Ustawa o kontroli niekt·rych inwestycji. 

Ustawa o kontroli niekt·rych inwestycji okreŜla zasady i tryb kontroli niekt·rych inwestycji polegajŃcych na nabywaniu 

m.in. akcji skutkujŃcych nabyciem lub osiŃgniňciem istotnego uczestnictwa albo nabyciem dominacji nad sp·ğkŃ, bňdŃcŃ 

podmiotem podlegajŃcym ochronie. 

Zgodnie z art. 12d ust. 1 Ustawy o kontroli niekt·rych inwestycji podmiotami objňtymi ochronŃ sŃ sp·ğki publiczne w 

rozumieniu Ustawy o ofercie. W zwiŃzku z epidemiŃ wirusa SARS-CoV-2 do Ustawy o kontroli niekt·rych inwestycji 

wprowadzono miňdzy innymi przepisy okreŜlajŃce zasady i tryb kontroli inwestycji skutkujŃcych nabyciem lub 

osiŃgniňciem znaczŃcego uczestnictwa lub nabyciem dominacji nad podmiotem objňtym ochronŃ w rozumieniu art. 12d 

Ustawy o kontroli niekt·rych inwestycji tj. m.in. sp·ğek publicznych przez podmiot, kt·ry:  

a) nie posiada obywatelstwa paŒstwa czğonkowskiego ï w przypadku os·b fizycznych albo, 

b) nie posiada lub nie posiadağ od co najmniej dw·ch lat od dnia poprzedzajŃcego zgğoszenie siedziby na terytorium 

paŒstwa czğonkowskiego ï w przypadku podmiot·w innych niŨ osoby fizyczne. 

 

Zgodnie z art. 12c ust. 1 Ustawy o kontroli niekt·rych inwestycji, ilekroĺ w przepisach art. 12a-12k tej ustawy tj. w 

przepisach odnoszŃcych siň do inwestycji dotyczŃcych podmiot·w objňtych ochronŃ czyli m.in. sp·ğek publicznych, jest 

mowa o znaczŃcym uczestnictwie, rozumie siň przez to sytuacjň umoŨliwiajŃcŃ wywieranie wpğywu na dziağalnoŜĺ 

podmiotu przez: 

a) posiadanie udziağ·w albo akcji reprezentujŃcych co najmniej 20% og·lnej liczby gğos·w, albo 

b) posiadanie udziağu kapitağowego w sp·ğce osobowej o wartoŜci wynoszŃcej co najmniej 20% wartoŜci wszystkich 

wkğad·w wniesionych do tej sp·ğki, lub 

c) posiadanie udziağu w zyskach innego podmiotu wynoszŃcego co najmniej 20%. 

 

Zgodnie z art. 12c ust. 4 Ustawy o kontroli niekt·rych inwestycji, przez nabycie dominacji rozumie siň uzyskanie statusu 

podmiotu dominujŃcego wobec podmiotu objňtego ochronŃ rozumianego jako podmiotu, kt·ry posiada zdolnoŜĺ do 
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decydowania w inny spos·b o kierunkach dziağalnoŜci innego podmiotu, w szczeg·lnoŜci na podstawie umowy 

przewidujŃcej zarzŃdzanie tym podmiotem lub przekazywanie zysku przez ten podmiot przez: 

1) nabycie udziağ·w albo akcji lub praw z udziağ·w albo akcji, albo objňcie udziağ·w albo akcji, lub 

2) zawarcie umowy przewidujŃcej zarzŃdzanie tym podmiotem lub przekazywanie zysku przez ten podmiot. 

 

Zgodnie z art. 12c ust. 5 Ustawy o kontroli niekt·rych inwestycji, przez nabycie lub osiŃgniňcie znaczŃcego uczestnictwa 

rozumie siň: 

1) uzyskanie znaczŃcego uczestnictwa w rozumieniu ust. 1 pkt 1 w podmiocie objňtym ochronŃ przez nabycie udziağ·w 

albo akcji lub praw z udziağ·w albo akcji albo objňcie udziağ·w albo akcji, lub 

2) osiŃgniňcie lub przekroczenie odpowiednio progu 20% i 40% og·lnej liczby gğos·w w organie stanowiŃcym podmiotu 

objňtego ochronŃ, udziağu w zyskach podmiotu objňtego ochronŃ lub udziağu kapitağowego w sp·ğce osobowej bňdŃcej 

podmiotem objňtym ochronŃ w odniesieniu do wartoŜci wszystkich wkğad·w wniesionych do tej sp·ğki przez nabycie 

udziağ·w albo akcji lub praw z udziağ·w albo akcji albo objňcie udziağ·w albo akcji, lub 

3) nabycie lub wydzierŨawienie od podmiotu objňtego ochronŃ przedsiňbiorstwa lub jego zorganizowanej czňŜci. 

 

Zgodnie z art. 12c ust. 6 nabycie lub osiŃgniňcie znaczŃcego uczestnictwa lub nabycie dominacji moŨe nastŃpiĺ w 

przypadku nabycia poŜredniego tj. w przypadkach gdy: 

1) nabycie lub osiŃgniňcie znaczŃcego uczestnictwa w podmiocie objňtym ochronŃ albo nabycie dominacji nad takim 

podmiotem jest dokonywane przez podmiot zaleŨny, w tym r·wnieŨ na podstawie porozumieŒ zawartych z podmiotem 

dominujŃcym albo podmiotem zaleŨnym od takiego podmiotu, 

2) nabycie lub osiŃgniňcie znaczŃcego uczestnictwa w podmiocie objňtym ochronŃ albo nabycie dominacji nad takim 

podmiotem jest dokonywane przez podmiot, kt·rego statut albo inny akt regulujŃcy jego funkcjonowanie zawiera 

postanowienia dotyczŃce prawa do jego majŃtku w razie rozwiŃzania podmiotu albo innej formy jego ustania, w tym prawa 

do dysponowania tym majŃtkiem bez jego nabycia, 

3) nabycie lub osiŃgniňcie znaczŃcego uczestnictwa w podmiocie objňtym ochronŃ albo nabycie dominacji nad takim 

podmiotem jest dokonywane w imieniu wğasnym, ale na zlecenie innego podmiotu, w tym w ramach wykonywania umowy 

o zarzŃdzanie portfelem w rozumieniu Ustawy o obrocie, 

4) nabycie lub osiŃgniňcie znaczŃcego uczestnictwa w podmiocie objňtym ochronŃ albo nabycie dominacji nad takim 

podmiotem jest dokonywane przez podmiot, z kt·rym inny podmiot dominacji nad takim podmiotem jest dokonywane 

przez podmiot, z kt·rym inny podmiot zawarğ umowň, kt·rej przedmiotem jest przekazanie uprawnieŒ do wykonywania 

prawa gğosu, bŃdŦ innych uprawnieŒ do udziağ·w, akcji albo innych praw udziağowych lub praw z udziağ·w, akcji albo 

innych praw udziağowych podmiotu objňtego ochronŃ, 

5) nabycie lub osiŃgniňcie znaczŃcego uczestnictwa albo nabycie dominacji nad podmiotem objňtym ochronŃ jest 

dokonywane przez grupň dw·ch lub wiňcej os·b, jeŨeli chociaŨby jednŃ z tych os·b jest podmiot, z kt·rym inny podmiot 

zawarğ umowň, dotyczŃcŃ nabywania udziağ·w albo akcji podmiotu objňtego ochronŃ, bŃdŦ choĺby nabywania udziağ·w 

albo akcji lub skğadnik·w majŃtku przedsiňbiorc·w z siedzibŃ w Rzeczypospolitej Polskiej, jeŨeli przedmiotem tej umowy 

jest przekazanie uprawnieŒ do wykonywania prawa gğosu, bŃdŦ innych uprawnieŒ do udziağ·w albo akcji lub praw z 

udziağ·w albo akcji przedsiňbiorc·w z siedzibŃ w Rzeczypospolitej Polskiej, 

6) nabycie lub osiŃgniňcie znaczŃcego uczestnictwa w podmiocie objňtym ochronŃ albo nabycie dominacji nad takim 

podmiotem jest dokonywane przez podmiot dziağajŃcy na podstawie pisemnego lub ustnego porozumienia dotyczŃcego 

nabywania przez strony takiego porozumienia udziağ·w albo akcji lub skğadnik·w majŃtku podmiotu objňtego ochronŃ lub 

nabywania udziağ·w albo akcji lub skğadnik·w majŃtku przedsiňbiorc·w z siedzibŃ w Rzeczypospolitej Polskiej. 

Przez nabycie poŜrednie rozumie siň r·wnieŨ przypadki, gdy wskutek transakcji lub zdarzenia niewymienionego w art. 12c  

ust. 4-6 Ustawy o ochronie niekt·rych inwestycji podmiot uzyska status podmiotu dominujŃcego wobec podmiotu 

posiadajŃcego znaczŃce uczestnictwo w podmiocie objňtym ochronŃ lub podmiotu dominujŃcego wobec podmiotu 

objňtego ochronŃ lub wobec podmiotu majŃcego tytuğ prawny do przedsiňbiorstwa lub zorganizowanej czňŜci 



Dokument Informacyjny Creotech Instruments S.A. 

Strona 41 z 281 

przedsiňbiorstwa podmiotu objňtego ochronŃ. JeŨeli nabycie poŜrednie nastŃpiğo wskutek czynnoŜci, dokonanej na 

podstawie przepis·w prawa paŒstwa innego niŨ Rzeczpospolita Polska, w szczeg·lnoŜci wskutek poğŃczenia sp·ğek, 

kt·rych siedziby znajdujŃ siň poza terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, bŃdŦ nabycie lub objňcie udziağ·w albo akcji 

podmiotu z siedzibŃ poza terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, bňdŃcego podmiotem posiadajŃcym znaczŃce 

uczestnictwo w podmiocie objňtym ochronŃ lub podmiotem dominujŃcym wobec podmiotu objňtego ochronŃ, przepisy 

art. 12a-12k Ustawy o ochronie niekt·rych inwestycji stosuje siň w zakresie skutk·w okreŜlonych w zdaniu pierwszym. 

Zgodnie z art. 12c ust. 8 nabycie lub osiŃgniňcie znaczŃcego uczestnictwa lub nabycie dominacji moŨe nastŃpiĺ w 

przypadku nabycia nastňpczego tj. w przypadkach gdy podmiot nabňdzie lub osiŃgnie znaczŃce uczestnictwo albo nabňdzie 

dominacjň nad podmiotem objňtym ochronŃ bŃdŦ osiŃgnie lub przekroczy odpowiednio 20% albo 40% og·lnej liczby 

gğos·w w organie stanowiŃcym podmiotu objňtego ochronŃ, udziağu w zyskach podmiotu objňtego ochronŃ lub udziağu 

kapitağowego w sp·ğce osobowej bňdŃcej podmiotem objňtym ochronŃ w odniesieniu do wartoŜci wszystkich wkğad·w 

wniesionych do tej sp·ğki, w wyniku: 

1) umorzenia udziağ·w albo akcji podmiotu objňtego ochronŃ bŃdŦ nabycia udziağ·w albo akcji wğasnych tego podmiotu, 

2) podziağu podmiotu objňtego ochronŃ albo poğŃczenia go z innym podmiotem, 

3) zmiany umowy albo statutu podmiotu objňtego ochronŃ w zakresie uprzywilejowania udziağ·w albo akcji, udziağu w 

zyskach, ustanowienia bŃdŦ zmiany lub zniesienia uprawnieŒ przysğugujŃcych poszczeg·lnym wsp·lnikom, 

akcjonariuszom albo uczestnikom tego podmiotu. 

Zgodnie z art. 12f ust. 1 Ustawy o kontroli niekt·rych inwestycji podmiot, kt·ry zamierza nabyĺ lub osiŃgnŃĺ znaczŃce 

uczestnictwo albo nabyĺ dominacjň, jest obowiŃzany kaŨdorazowo zğoŨyĺ organowi kontroli uprzednie zawiadomienie o 

zamiarze jego dokonania, chyba Ũe obowiŃzek ten spoczywa na innych podmiotach, zgodnie z art. 12f ust. 2-4 Ustawy o 

kontroli niekt·rych inwestycji. 

Zgodnie z art. 12f ust. 1 oraz ust. 5 Ustawy o kontroli niekt·rych inwestycji zawiadomienia dokonuje siň przed zawarciem 

jakiejkolwiek umowy rodzŃcej zobowiŃzanie do nabycia lub osiŃgniňcia znaczŃcego uczestnictwa albo nabycia dominacji 

bŃdŦ przed dokonaniem innej czynnoŜci prawnej albo czynnoŜci prawnych prowadzŃcych do nabycia lub osiŃgniňcia 

znaczŃcego uczestnictwa albo nabycia dominacji. W przypadku wezwania do zapisywania siň na sprzedaŨ lub zamianň 

akcji sp·ğki publicznej w rozumieniu Ustawy o ofercie zawiadomienia dokonuje siň przed opublikowaniem wezwania. 

Ponadto, w przypadku gdy do nabycia lub osiŃgniňcia znaczŃcego uczestnictwa albo nabycia dominacji dochodzi w wyniku 

zawarcia wiňcej niŨ jednej umowy lub dokonania innej czynnoŜci prawnej, zawiadomienia dokonuje siň przed zawarciem 

ostatniej umowy albo dokonaniem ostatniej czynnoŜci prawnej prowadzŃcej do nabycia lub osiŃgniňcia znaczŃcego 

uczestnictwa albo nabycia dominacji, natomiast jeŜli co najmniej dwa podmioty dziağajŃ w porozumieniu, zawiadomienie 

skğadajŃ wszystkie strony porozumienia ğŃcznie. 

Zgodnie z art. 12j ust. 1 Ustawy o kontroli niekt·rych inwestycji organ kontroli, w drodze decyzji, zgğasza sprzeciw wobec 

nabycia lub osiŃgniňcia znaczŃcego uczestnictwa albo nabycia dominacji nad podmiotem objňtym ochronŃ, w tym takŨe 

w przypadku nabycia poŜredniego lub nastňpczego, jeŨeli: 

1) podmiot skğadajŃcy zawiadomienie nie uzupeğniğ w wyznaczonym terminie brak·w formalnych w zawiadomieniu lub 

zağŃczanych do zawiadomienia dokument·w lub informacji albo wezwany podmiot nie zğoŨyğ informacji lub dokument·w 

na wezwanie organu kontroli, 

2) podmiot skğadajŃcy zawiadomienie nie przedstawiğ dodatkowych pisemnych wyjaŜnieŒ w terminie wyznaczonym przez 

organ kontroli, lub 

3) w zwiŃzku z nabyciem lub osiŃgniňciem znaczŃcego uczestnictwa albo nabyciem dominacji istnieje przynajmniej 

potencjalne zagroŨenie dla porzŃdku publicznego lub bezpieczeŒstwa publicznego Rzeczypospolitej Polskiej lub zdrowia 

publicznego w Rzeczypospolitej Polskiej - przy uwzglňdnieniu art. 52 ust. 1 i art. 65 ust. 1 Traktatu o funkcjonowaniu Unii 

Europejskiej oraz art. 4 ust. 2 Traktatu o Unii Europejskiej, lub 

4) brak jest moŨliwoŜci ustalenia, czy nabywca posiada obywatelstwo paŒstwa czğonkowskiego - w przypadku os·b 

fizycznych albo posiada lub posiadağ od co najmniej dw·ch lat od dnia poprzedzajŃcego zgğoszenie siedziby na terytorium 

paŒstwa czğonkowskiego - w przypadku podmiot·w innych niŨ osoby fizyczne, lub  
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5) nabycie lub osiŃgniňcie znaczŃcego uczestnictwa albo nabycie dominacji moŨe mieĺ negatywny wpğyw na projekty i 

programy leŨŃce w interesie Unii Europejskiej. 

Zgodnie z art. 12k nabycie lub osiŃgniňcie znaczŃcego uczestnictwa albo nabycie dominacji dokonane: 

1) bez zğoŨenia zawiadomienia, albo 

2) pomimo wydania decyzji o sprzeciwie, 

jest niewaŨne, chyba Ũe wydano decyzjň, o kt·rej mowa w art. 12j ust. 3. Ustawy o kontroli niekt·rych inwestycji, tj. 

stwierdzajŃcŃ dopuszczalnoŜĺ wykonywania praw z udziağ·w albo akcji podmiotu objňtego ochronŃ, w spos·b 

niewykraczajŃcy poza znaczŃce uczestnictwo, w przypadku osiŃgniňcia znaczŃcego uczestnictwa w podmiocie objňtym 

ochronŃ, jeŨeli w toku postňpowania nie moŨna byğo stwierdziĺ, na podstawie jakich czynnoŜci podmiot osiŃgnŃğ znaczŃce 

uczestnictwo. 

W przypadku niezğoŨenia zawiadomienia, skğadanego w przypadku nabycia poŜredniego albo wydania przez organ kontroli 

decyzji stwierdzajŃcej niedopuszczalnoŜĺ wykonywania praw z udziağ·w albo akcji podmiotu objňtego ochronŃ, z 

udziağ·w albo akcji podmiotu objňtego ochronŃ, nabytych poŜrednio, nie moŨe byĺ wykonywane prawo gğosu, ani inne 

uprawnienia, z wyjŃtkiem prawa do zbycia tych udziağ·w albo akcji. 

3.5. Zabezpieczenia 

Zgodnie z wiedzŃ Emitenta na 140.124 Akcjach serii A Emitenta ustanowione zostağy zastawy na rzecz Agencji Rozwoju 

Przemysğu S.A., bňdŃcej akcjonariuszem Emitenta posiadajŃcym 271.180 akcji stanowiŃcych 17,10% akcji w kapitale 

zakğadowym Emitenta. Zastawy zostağy ustanowione przez pozostağych znaczŃcych akcjonariuszy Emitenta, tj. Grzegorza 

Bronň, Grzegorza Kasprowicza, Pawğa Kasprowicza oraz Katarzynň Kubrak. KaŨdy z wymienionych akcjonariuszy 

ustanowiğ zastaw rejestrowy na 35.031 posiadanych przez siebie Akcjach serii A Emitenta oraz zastaw cywilny na akcjach 

obowiŃzujŃcy do momentu wpisu zastawu rejestrowego do rejestru zastaw·w. Zgodnie z wiedzŃ Emitenta, na Datň 

Dokumentu Informacyjnego wszystkie zastawy rejestrowe, z wyjŃtkiem zastawu ustanowionego przez Katarzynň Kubrak, 

zostağy wpisane do rejestru zastaw·w. Postňpowanie w sprawie wpisu do rejestru zastaw·w zastawu ustanowionego przez 

Katarzynň Kubrak jest obecnie w toku. 

Zgodnie z wiedzŃ Emitenta pozostağe Akcje Emitenta nie sŃ objňte zabezpieczeniem. 

3.6. świadczenia dodatkowe 

Z Akcjami Emitenta nie sŃ zwiŃzane jakiekolwiek Ŝwiadczenia dodatkowe. 

3.7. Informacje o subskrypcji lub sprzedaŨy instrument·w finansowych bňdŃcych przedmiotem 

wniosku o wprowadzenie, majŃcych miejsce w okresie ostatnich 12 miesiňcy poprzedzajŃcych 

datň zğoŨenia wniosku o wprowadzenie  

 Emisja Akcji  

W okresie ostatnich 12 miesiňcy poprzedzajŃcych datň zğoŨenia wniosku o wprowadzenie Akcji Emitenta do ASO odbyğa 

siň emisja Akcji serii H. 

 

Cel emisji 

Emisja Akcji serii H miağa na celu dalszy rozw·j przedsiňbiorstwa Emitenta. W szczeg·lnoŜci, co wynika z treŜci 

Memorandum Informacyjnego, Ŝrodki pozyskane z emisji majŃ zostaĺ przeznaczone na nastňpujŃce cele:  

Å okoğo 8.785.000 PLN (osiem milion·w siedemset osiemdziesiŃt piňĺ tysiňcy zğotych) - finansowanie wkğadu wğasnego 

Sp·ğki do projektu B+R mikrosatelity EagleEye,  

Å okoğo 1.000.000 PLN (jeden milion zğotych) - rozw·j zespoğu sprzedaŨy,  

Å okoğo 1.500.000 PLN (jeden milion piňĺset tysiňcy zğotych) ï zakup trzeciej linii produkcyjnej do montaŨu elektroniki. 
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Data rozpoczňcia i zakoŒczenia subskrypcji lub sprzedaŨy 

Zapisy na Akcje serii H byğy przyjmowane zgodnie z poniŨszym harmonogramem: 

Tabela 4: Harmonogram oferty Akcji serii H 

Terminy Zdarzenie 

29 marca 2021 r. Rozpoczňcie przyjmowania Zapis·w w Transzy Mağych Inwestor·w 

12 kwietnia 2021 r. ZakoŒczenie przyjmowania Zapis·w w Transzy Mağych Inwestor·w 

14 kwietnia 2021 r. Rozpoczňcie przyjmowania Zapis·w w Transzy DuŨych Inwestor·w i Transzy Pracowniczej 

16 kwietnia 2021 r. ZakoŒczenie przyjmowania Zapis·w w Transzy DuŨych Inwestor·w i Transzy Pracowniczej 

19 kwietnia 2021 r. Przyjmowanie Zapis·w od Inwestor·w Zastňpczych 

 

Data przydziağu instrument·w finansowych 

Przydziağ Akcji serii H miağ miejsce w dniu 20 kwietnia 2021 roku na podstawie uchwağy ZarzŃdu Emitenta.  

Liczba instrument·w finansowych objňtych subskrypcjŃ lub sprzedaŨŃ 

SubskrypcjŃ objňtych byğo 185.000 (sto osiemdziesiŃt piňĺ tysiňcy) sztuk akcji zwykğych akcji na okaziciela serii H. 

Stopa redukcji w poszczeg·lnych transzach w przypadku, gdy choĺ w jednej transzy liczba przydzielonych 

instrument·w finansowych byğa mniejsza od liczby instrument·w finansowych, na kt·re zğoŨono zapisy 

W zwiŃzku z tym, Ũe inwestorzy w Transzy Mağych Inwestor·w zğoŨyli Zapisy na Akcje w liczbie przekraczajŃcej liczbň 

Akcji serii H, przydziağ Akcji w Transzy Mağych Inwestor·w nastŃpiğ na zasadach proporcjonalnej redukcji kaŨdego ze 

zğoŨonych Zapis·w, zgodnie z zasadami opisanymi w Memorandum. średnia stopa redukcji Zapis·w w Transzy Mağych 

Inwestor·w wyniosğa 96,27%.  

W ramach Transzy DuŨych Inwestor·w Akcje serii H zostağy przydzielone wyğŃcznie inwestorom, kt·rzy wziňli udziağ w 

procesie book-building (budowy Ksiňgi Popytu) i zğoŨyli deklaracje zainteresowania objňciem Akcji serii H po cenie nie 

niŨszej niŨ ostatecznie ustalona Cena Emisyjna. Zgodnie z Zaproszeniami do zğoŨenia Zapis·w, wystosowanymi przez 

Firmň InwestycyjnŃ po zakoŒczeniu procesu book-buildingu (budowy Ksiňgi Popytu), inwestorzy w ramach Transzy 

DuŨych Inwestor·w zğoŨyli Zapisy na ğŃcznie 161.902 szt. (sto szeŜĺdziesiŃt jeden dziewiňĺset dwie sztuki) Akcji. W 

zwiŃzku z powyŨszym w ramach Transzy DuŨych Inwestor·w przydzielono wszystkie Akcje, na kt·re zostağy zğoŨone 

Zapisy. W Transzy Pracowniczej Osobom Uprawnionym zostağo przydzielonych 15.000 (piňtnaŜcie tysiňcy) Akcji serii H, 

stanowiŃcych 8,1% Akcji nowej emisji. 

Liczba instrument·w finansowych, kt·re zostağy przydzielone w ramach przeprowadzonej subskrypcji lub 

sprzedaŨy 

W ramach przeprowadzonej subskrypcji przydzielone zostağy wszystkie wyemitowane Akcje serii H, tj. 185.000 (sto 

osiemdziesiŃt piňĺ tysiňcy) sztuk akcji. 

Cena, po jakiej instrumenty finansowe byğy nabywane (obejmowane) 

Cena emisyjna Akcji serii H wynosiğa 61,00 zğ. 

Informacja o sposobie opğacenia objňtych (nabytych) papier·w wartoŜciowych 

Akcje serii H zostağy opğacone w cağoŜci got·wkŃ. 
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Liczba os·b, kt·re zğoŨyğy zapisy na instrumenty finansowe objňte subskrypcjŃ lub sprzedaŨŃ w poszczeg·lnych 

transzach 

Zapisy na Akcje serii H zğoŨyğo ğŃcznie 191 inwestor·w. W Transzy Mağych Inwestor·w zapisy na Akcje serii H zğoŨyğo 

79 inwestor·w. W Transzy DuŨych Inwestor·w zapisy na Akcje serii H zğoŨyğo 81 inwestor·w. W Transzy Pracowniczej 

zapisy na Akcje serii H zğoŨyğo 37 inwestor·w. 

Liczba os·b, kt·rym przydzielono instrumenty finansowe w ramach przeprowadzonej subskrypcji lub sprzedaŨy 

w poszczeg·lnych transzach 

Akcje serii H zostağy przydzielone ğŃcznie 191 inwestorom. W Transzy Mağych Inwestor·w Akcje serii H przydzielono 79 

inwestorom. W Transzy DuŨych Inwestor·w Akcje serii H przydzielono 81 inwestorom. W Transzy Pracowniczej Akcje 

serii H przydzielono 37 inwestorom. 

Informacja czy osoby, kt·rym przydzielono instrumenty finansowe w ramach przeprowadzonej subskrypcji lub 

sprzedaŨy w poszczeg·lnych transzach, sŃ podmiotami powiŃzanymi z emitentem w rozumieniu Ä 4 ust. 6 

Regulaminu Alternatywnego Systemu Obrotu 

Akcje serii H przydzielono nastňpujŃcym podmiotom powiŃzanym z Emitentem w rozumieniu Ä 4 ust. 6 Regulaminu 

Alternatywnego Systemu Obrotu:  

¶ Maciejowi Kielek, Wiceprezesowi ZarzŃdu ds. Finansowych Emitenta, przydzielono 676 Akcji serii H w Transzy 

Pracowniczej; 

¶ Maciejowi Misiurze, prokurentowi Emitenta, przydzielono 255 Akcji serii H w Transzy Pracowniczej. 

Ponadto, w Transzy DuŨych Inwestor·w przydzielono ğŃcznie 1.843 Akcji serii H osobom powiŃzanym z Autoryzowanym 

DoradcŃ, a tym samym powiŃzanym z Emitentem w rozumieniu Ä 4 ust. 6 Regulaminu Alternatywnego Systemu Obrotu. 

Nazwa (firm a) subemitent·w, kt·rzy objňli instrumenty finansowe w ramach wykonywania um·w o subemisjň 

Akcje serii H nie byğy obejmowane w ramach wykonywania um·w o subemisjň. Emitent nie zawierağ um·w o subemisjň 

w zwiŃzku z emisjŃ Akcji serii H. 

ĞŃczne okreŜlenie wysokoŜci koszt·w, kt·re zostağy zaliczone do koszt·w emisji, ze wskazaniem wysokoŜci koszt·w 

wedğug ich tytuğ·w  

ĞŃczna wysokoŜĺ koszt·w, kt·re zaliczone do koszt·w emisji Akcji serii H, wynosi 762 tys. zğ netto, w tym:  

a) przygotowania i przeprowadzenia oferty: 657 tys. zğ netto,  

b) wynagrodzenia subemitent·w: 0 zğ,  

c) sporzŃdzenia Memorandum Informacyjnego, z uwzglňdnieniem koszt·w doradztwa: 50 tys. zğ netto, 

d) promocji oferty: 56 tys. zğ netto. 

CağoŜĺ koszt·w emisji Akcji serii H pomniejszy kapitağ zapasowy Sp·ğki powstağy z nadwyŨki wartoŜci emisyjnej akcji 

nad ich wartoŜciŃ nominalnŃ.  

Autoryzowany Doradca oraz Emitent zarekomendowali  kurs odniesienia w dniu pierwszego notowania na poziomie 61 zğ. 

Proponowany kurs odniesienia jest r·wny cenie emisyjnej akcji serii H w ofercie publicznej przeprowadzonej na podstawie 

memorandum informacyjnego bezpoŜrednio poprzedzajŃcej proces ubiegania siň Emitenta o wprowadzenie akcji do obrotu 

w Alternatywnym Systemie Obrotu ĂNewConnectò. Spos·b przeprowadzenia oferty sprzedaŨy, liczba inwestor·w, kt·rzy 

uczestniczyli w ofercie i wolumen transakcji powodujŃ, Ũe zdaniem Autoryzowanego Doradcy i Emitenta cena emisyjna z 

ww. oferty jest wğaŜciwym odniesieniem dla ustalenia kursu odniesienia w dniu pierwszego notowania. 

 SprzedaŨ Akcji 

Wedğug wiedzy zarzŃdu w ciŃgu ostatnich 12 miesiňcy miağy miejsce nastňpujŃce transakcje na akcjach Sp·ğki opisane w 

poniŨszej tabeli: 
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Tabela 5.: Transakcje sprzedaŨy akcje w okresie 12 miesiňcy przed DatŃ Dokumentu Informacyjnego  

Lp. Liczba akcji Seria akcji Data transakcji 

1 12 752 B 29 stycznia 2021 

2 5 333 C 29 stycznia 2021 

ťr·dğo: Emitent 

Uprzejmie informujemy, Ũe Emitent nie posiada wiedzy o cenie sprzedaŨy akcji serii B oraz C dokonanej w dniu 

29/01/2021 r. Transakcje dotyczyğy sprzedaŨy akcji na okaziciela przez mniejszoŜciowych akcjonariuszy Sp·ğki. ZarzŃd 

nie otrzymağ ani od sprzedajŃcych ani od kupujŃcych informacji o szczeg·ğach transakcji, w tym o cenach sprzedaŨy akcji. 

Zgodnie z informacjami posiadanymi przez Emitenta, sprzedaŨ akcji serii B oraz sprzedaŨ akcji serii C nie odbywağa siň 

w trybie oferty publicznej, a w trybie transakcji prywatnych pomiňdzy sprzedajŃcymi a kupujŃcymi. 

3.8. OkreŜlenie podstawy prawnej emisji instrument·w finansowych, ze wskazaniem:  

 Organ uprawniony do podjňcia decyzji o emisji instrument·w finansowych 

Stosownie do treŜci art. 431 Ä 1 w zw. z art. 430 Ä 1 KSH organem uprawnionym do podjňcia decyzji o emisji akcji jest 

Walne Zgromadzenie Emitenta. W przypadku podwyŨszenia kapitağu zakğadowego w granicach kapitağu docelowego na 

podstawie upowaŨnienia zawartego w Statucie, organem uprawnionym do podjňcia decyzji o emisji akcji jest ZarzŃd 

stosownie do treŜci art. 444 Ä 1 KSH. 

 Data i forma podjňcia decyzji o emisji instrument·w finansowych, z przytoczeniem jej treŜci 

Akcje serii A 

Akcje serii A zostağy objňte w wyniku przeksztağcenia sp·ğki Creotech sp·ğka z ograniczonŃ odpowiedzialnoŜciŃ z siedzibŃ 

w Warszawie w sp·ğkň akcyjnŃ Creotech Instruments S.A. na podstawie uchwağy nadzwyczajnego zgromadzenia 

wsp·lnik·w z dnia 22 listopada 2011 r. (zaprotokoğowanej w formie aktu notarialnego przez Notariusza Krzysztofa 

Borawskiego prowadzŃcego Kancelariň NotarialnŃ w Warszawie, Repertorium A Nr 12116/2011) oraz Statutu Emitenta z 

dnia 22 listopada 2011 r. (sporzŃdzonego w formie aktu notarialnego przez Notariusza Krzysztofa Borawskiego 

prowadzŃcego Kancelariň NotarialnŃ w Warszawie, Repertorium A Nr 12131/2011). Wpis Emitenta do rejestru 

przedsiňbiorc·w Krajowego Rejestru SŃdowego nastŃpiğ w dniu 2 stycznia 2012 r. 

TreŜĺ uchwağy nr 3 nadzwyczajnego zgromadzenia wsp·lnik·w Creotech sp·ğka z ograniczonŃ odpowiedzialnoŜciŃ z 

siedzibŃ w Warszawie z dnia 22 listopada 2011 r. w sprawie przeksztağcenia Creotech sp·ğka z ograniczonŃ 

odpowiedzialnoŜciŃ w Creotech Instruments sp·ğka akcyjna i ustalenia skğadu Rady Nadzorczej i ZarzŃdu I kadencji jest 

nastňpujŃca: 
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