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139 Ryzyko zwi Nzane z kar ami admi.ni.s.t.r.a.c.y.j.ny.mi.20n a k g a
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Dane oEmitencie

Tabelal: Podstawowe informacje o Emitencie

CREOTECH I NSTRUMEN

Firma: CREOTECH I NSTRUMENTS

SPEGKA AKCYJI

Kraj siedziby: Polska

Siedziba i adres: ul. Gen. L. Okulickiego 7/9, 6500 Piaseczno

KRS 0000407094

tr-dgo: Emitent
Dane o Autoryzowanym doradcy

Tabela2: Podstawowe informacje o Autoryzowanym doradcy

Firma: CC Group sp. z 0.0.
Kraj siedziby: Polska
Siedziba i adres: ul Mar s z a §89dWesskama 8 9, 00
KRS 0000203153
tr-dgo: Autoryzowany doradca

Liczba, rodzaj,
wprowadzanych do obrotu w Alternatywnym Systemie Obrotu

jednost koewma c wani ® Sie mn®jmi nalnmsa r i m

Na podstawie niniejszego Dokumentu Informacyjnego wprowaddanebrotu w Alternatywnym Systemie ObratuN

nastfipuj Nce akcje Emitent a:
A 1.000.000 akcig wy k ych na okaziciela serii A o wartoSci no
A 62.752 akcji zwykgych na okaziciela seri:.i B o wart
A 67.300 akcji zwykgych na okaziciela serii C o wart
A 102.000akcji zwykgych na okaziciela serii D o wartoSci
A 71.000 akcji zwykgych na okaziciela seri.: E o wart
A 68.000 akcji zwykgych na okaziciela seri:i F o wart
A 30180 akcji zwykgych na okaziciela serii G o warto
A 185. 000 akcji zwykgdgych na okaziciela seri.i H o war
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ROZDZI AG CZYNNIKIRYZYKA

Przed podjhiciem decyzji Emi dehdvoaani oweswest gowi niveakpj ee
potencjalne ryzyka dotyczNce dziagdalnoSci Emitenta, o
kapitagowym. WystNpienie jednego bNdTfwhki ekwpgywhimi eai d
Sp-dgki, a w szczeg-lnoSci na | ej sytuacjn gospodarczN
czynni ki ryzyka zamieszczone w DI uwzglndniajN wszystKki
najist ot niejsze ryzyka specyficzne dla Sp-gki maj Nc na u\
Poni Uej zamieszczono wszystkie identyfikowane przez Sj
specyficzne dlwea dzpe §okgi- wmaej Nci Inaar yu dzi agal noSci prowadzo
UOe ze wzglfidu na zgoUonoSi i zmiennoSi warunk-w dziagal
jakie naraUona jest Spsthkiael Naé¢edtyze aigonig iy ek ano ghlt ir
istotne lub kt-rych Emitent nie zidentyfikowag, a mogg
ryzyka w poniUszej kolejnoSci, BEmitdntzanise nkieai awa@ns i I
11. Gg-wne czynniki ryzyka zwi Nzane z dziagalnoSci N emi
1.1.1 Ryzyko zwi Nzane z prowadzeniem innowacyjhnej dz
rozwojowych
Rozw- j rynku proh ekwi Wz aknoys mz czriyNg gy m posthipem techno
prowadzenia przez -rSpz-wokjiiowyrcehc Ba dNalwctzeoed CREOTECH prowa
przyszgdgoSci -rpazmwe] obwaed aaweizMz ane z udoskopakemievmi ebleompi
nowych produkt - - w i usdug. Ze wzglndu na, wynikajNcy ze
ich prowadzenia oraz moUliwoSi wystNpienia nietypowych
reail zacij i poszczeg-lnych etap-w prac skutkujNcych w kot
projekt-w, Sp-gka nie jest w stanie w pegni przewidzi el
ich p-Fniejszej komercjalizacij.
Isni ej e zatem ryzyko, iU w przypadku otrzymania niesatys
ich realizaciji poza przyjnte pierwotnie harmonogr amy,
komercjalizacpighahmowleikt waciSi zai nwestowane Srodki, C
na j ej pozycjfni konkurencyjnN oraz wyniki finansowe w pr
Emi tent pragnie jednak podkreSlii, iU wyzpooachogmanea met o

ryzyko nieosi Ngnifncia zagoUonych rezultat-w tych prac.
potwierdzajN dotychczasowe rezul tat y-r oprwow adwzyorhy c ih Pk G
opracowanych przezz niiNe trecbhma |l jogdnak lwykluczyl ryzyka
przyszgoSci

1.1.2 Ryzyko zwi Nzane z rynkiem, na kt-rym dziaga Em

Rynek technol ogii satelitarnych oraz pozostage Ioginki ,

UAV, aparatury haukow@ o mi ar owe j podzespodg-w do komputer - -w kwant o\
koniunktury gospodarczej w Polsce i na Swiecie. Czynnik
poziom stwyclprmajeNtanaczNcy wpdyw na poziom inwestyci]
rynkach dziagalnoSci Sp-dgki. Ograniczenie rozwoju rynk
dziaga CREOTECH, jak r - -guos$ epddari dsego .t eapywy twel ositlsze n
poziom podatk-w oraz poziom st-p procentowych mogN ne
dziagalnoSci Sp-gki, a tym samym wpgyn Nhojufraiterdaz i agal no Si

113 Ryzyko zwi Nzane z konkurencj N

Sp-gka dziaga na konkurencyjnym rynku, na kt-rym prowe
rynkowej (np. duUe koncerny dziagaj Nce w pr zowepfaed e ko
rozwoj u. Sp-gka identyfikuje 7 znaczNcych producent - w
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parametr-w technologicznych co produkty przygotowywaneé
Maryland Aerospace (USA), BerlinpSace Technol ogies (Niemcy), SI TAEL ( W§
Surrey Satellite Technology Limited (USA), University of Toronto Institute for Aerospace Studies Space Flight Laboratory
(Kanada).

Strategia dziagani a Edmwamitua pkooznyccejnit rruy rek oswelj nia pbouwi nk

poprzez wysokN jakoSi oraz niezawodnoSi of erowanych pr
wysokN innowacyjnoSi.

| stniej jednak ryzyko, i Uneweéntnwalrnyyn kvazrho sdtz i ma@zail oS c k ¢
rynkowe|j i stniejNcych podmiot-w, czy teU pojawienie sid9
przychod-w oraz realizowanych mar U i wk-ew efkicn an snoevgyact hy.wr

1.1.4 Ryzyko utraty kluczowych pracowni k- w

Sp-gka prowadzi dziagalnoSi w branUy, w kt-rej zasoby
i stotne aktywo oraz jeden z istotniejszSwihadaxzyyemniek -cw &
ZarzNdu oraz innych os-b zajmujNcych kluczowe stanowis
reali zacij. strategi. rozwoju CREOTECH. Odej Scie czgonk.
daEmitdmt a moggoby niekorzystnie wpgynNi na prowadzonN dzi
finansowe i perspektywy rozwoju Sp-gki
1.15 Ryzyko awari. system-w informatycznych

Ewentual na, cznSciowa | ub cagkewbtaem-wtiafar mamnychn yzonwh
negatywnie wpgynNi na bieUNcN jej dziagalnoSi i tym sa
wystNpienia tego ryzyka Sp-gka wprowadzi a o dppewaniaedni e
przed niepowoganym dostipem lub teU ich utratN w wyniku

1.16 Ryzyko zwi Nzane z czasowym wstrzymaniem produl
wyni ku awarii, znisauczenia lub utraty maj Ntk

Na potrzeby prowadzone|j dziagal noSci na rynku proj ekt
przemysgowych, czy teU specjalistycznych system-w el
infrastrukturn techbhuakn8lj Wwarizypadhuseeoweenia | ub wutr
moUe wyst Npil ryzyko czasowego wstrzymania przez Emite
co w konsekwenciji moUe przej Scipopwojidobpboowandki{ wdprnezat
wpgynNi na osi Ngane pr ze zDokumeNtu wyrmacynegspi Jaas pwes.i abla Bai
wyposaUone 1inie, obejmujNce automaty pr oduk ewatyczee do
przegl Ndy serwi sowe, ma takUe moUli woSIi podzlecenia czi
czinSciowN utratN mar Oy) .

S5¢ N T ¢

117 Ryzyko zwi Nzane z dostfipnoSci N i zmianami cen

Zaawansowanhna dziaagal nolSéktwomibksiz wykonywana przez Sp
specjalistycznych komponent -w produkcyjnych. 1lstnieje z
poziomu cen kluczowych komponent - w.t yJgeoswta noen op ojper dzneazk Ures p
liczbN producent -w lub broker -w poszczeg-lnych kompone
el ektroni ki ryzyko to ponosi klient (to on okraeél a ko
Natomiast w przypadku wgdgasnych pr odukdamiwgr ogwje jwnii ep ovd soyk
komputer -w kwantowych, ryzyko to hipotetycznie ponosi :
zrekompensowangnprzeenyopwydsktu koE owego dla klient -
zdaj N sobie sprawin z bieUNcej sytuacij.i na rynku kompone
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1.1.8 Ryzyko niewypgacania przez Sp-gkn dywidendy Il u

Mo Ul i woSidywy pi@atdy w przyszgoSci oraz jej wysokoSi bndz
przepgyw-w operacyjnych, wielkoSci dostihpnej do podzi a
i nwestycyjnych, wsp-goneynmiykanazpdgp@emino,Scakwwapl Sp- Jk
wyni kajNcych z zawartych przez Sp-Ba&nadmo wz encaesngeap é dy h ¢
rozwojy Epiglint posiada w kapi tnaeltet owg aksin-ydma i zdk WBnu [1Rw &1
3323tys.zP.odzi ag zysku przez Sp-gkn dokonywany jest na po
zatem ryzyko, i U ze wzglindu na w/w czynni ki Sp-kitka ni
osi Ngnifncia zysku netto w ujniciu ksifigowym.

Ponadt o, zgodnie z Kodeksem sp-§gek handl owych, dywi den
Wal ne Zgromadzenie podejmie stosownN uchwagnzy. pWgepgata:
zaliczki na poczet przewidywanej dywidendy na koniec r
przez ZarzNd za zgodN Rady Nadzorczej. ZarzNd nie jest

uchwagy odywy pdeancdiye za dany rok obrotowy, ani do podjnc
przewi dywanej dywidendy na koniec roku obrotowego. Nawe

rok obrotowy na wypg@gatercyay wi e nvdyy glawch ep eddjimizkid na poc
koniec roku obrotowego, Zar zNd inWatne Zgoriaelzerdedul Rada Madzbrozava |
ipodejmN odpowiednie uchwagy umoUl i wetpieNidywane dywideadyna dy wi
koniec roku obrotowego.

1.1.9 Ryzyko zwi Nzane z realizacjN strategii rozwoju
Sp-gka realizuje strategin rozwoj u, kt -rej gg-wnym cel
mikrosatelitarnej HyperSat oraz skéns uowani e i umi eszczeni e na orbicie
obserwacyjnego Ziemi EagleEye.

Osi Ngniecie w/w cel -w strategicznych zaleUy od wielu c:
charakterze gospodarczym, regulacyjnyma prn y m, finansowym | ub operacyjnym,

kontrol N Sp-gki i kt-re mogN utrudnii lub uniemoUl i wili
|l stnieje zatem ryzyko, i U projekty dotyczNwgaospegooswan
obserwacyjnego Zi emi Eagl eEye ulegnN wydguUeniu w czasi
zwi Nzanych z ich realizacjN i tym samym moUliwoSci wykoa
komeg cj ali zacja stanN sian ograniczone Il ub ni emoUl i we.

zrealizowaniem poszczeg-Inych cel-w lub realizacj N swoj
miel istotny negatBWnygpwikyw mwygndkiadahmnsowe i jej pe

1110 Ryzyko zwi Nzane z realizacjN projekt-w na pods
|l stotnN czeSi prowadzonych projekt-w Emitent realizuje
co realizacjgdg ych projekt-w uzaleUniona jest od partner-w biz
warunk-w danej umowy wW zakresie np.: wyt worzenia prot
niedotrzymania termin-w wy®p k@kiNcyNhe zmdh@Gmnanonogniaed wy
jakoSci dostarczonych el ement-w przez czgdonka konsorcj
Ponadto jakiekol wiek op-F*nieni a, trudnoSci ze strony
Emitenta ze widgli wdbSchnaskhydbkimgo znalezienia innego pod
Ziszczenie sin takiego ryzyka moggoby w istotny, negaty
Emitenta.

1111 Ryzyko zwi Nzane z r eal ifizansojaNempr oj ekt -w obj fityc

DziagalnoSi gospodarcza Emitenta polega minfndzy innymi r
ze Srodk-w publicznych za poSrednictwem organiza<ji zé
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rozwojowych, toje t  z: (i) Narodowego Centrum Bada@ i Rozwoj u; (
Mi ni sterstwa Funduszy i Rozwoju Regional nego; (iv) Pol s
Agencji Kosmicznej. Niezrealizowaniez ¢y teU niepegne Il ub ni eprawi dgowe z
podmi otami, poza zwykgN odpowiedzialnoSci N odszkodowaw
koniecznoSi zwrotu otrzymanych juU kwpmanydh nmasoevalni aa
oraz utrudnil otrzymanie grant-w na realizacjnin podobny«
Emitent realizuje projekty finansowane | ub wsp:-gfinans:s
podstawie szeregu um-w konsorcjum kt-re zawarg w celu
wi nkszoSci proj eglhkowl Edherehkondpragam. W stosunkach zob
jako czgonek konsorcjum ryzykiem Emitenta |jest upr awl
rozwi Nzania ze skutkiem natychnyicahstmavdyam kz- wp rkzoyncszoyrnc j z a
niezaleUnych od Emitenta, co wiNUe sifn z dalszym ryzyki
Ponadt o, w przypadku rozwi Nzania um-w, w  kt - sppazylwa Emi t e
obowi Nzek zwrotu do instytucji finansuj Ncej otrzymanyc|
realizacjn projekt-w takUe w cznSci, kt-rN Emitent pr:
wczeSni ekomrgdronjekkm zwr - ci Emi tent owi przekazane Srodki
cagoSci Emi tenta, kt-ry nastfipczo bndzie uprawniony do
Umowy o dofinansowani e, kt-rych stronN jest Emitent oki
Emitenta moUe byl niezbfidne uzyskanie przez Emitenta p
rozwojowych prgdgygshaowiu| Rakgstgch praw lulbruzyskanie licencji na korzystanie z tych praw
(zgodni e z zawartymi umowami prawa te mogN przysgugi wa
udziagu w cagkowitej k wdkeuipe | kudbs zutz-yve kkawa lei flii kkcewmacn yi ¢ Hd)o.
cenach rynkowych. Nie moUna wykluczyi, Ue z uwagi na tr
utrudniona w przypadkach nieuzgodniepiawa dagbokigsmt &on
bada® przemysgowych i prac rozwoj owych.

WdroUenie projektu w inny spos-b niU wynikajNcy z um-\

UONdania zwrotu dofinansowani a.

Dodat kowo, z uwagi avai ewaanyocSH zk omyt Geajk t wywmize ni ony mi pod:
sankcji, jakie mogN wyniknNi z niewykonania lub nieprauw
ubezpieczeniowe zwi Nzane z faktemyi ddez iEamintoeScti pcoyswialdnae |
kwoty 1.200.000 zgotych, kt - rego warunki jednoczeSnie
wyrzNdzone przez producent a w zwi Nzku z wprowadzeni e
wyprods k owanych za pomocN wadliwych maszyn i urzNdze@& or
Zzmi eszani a, pogNczeni a, przetworzenia |l ub dal szej obr -k
zwi Nzku z powyUsdemewenniuajl aychzylkd, d spowodowanych ni
wykonaniem kluczowe]j umowy nie uda sifi w cagoSci pokryl
Emi tent wskazuj e, Oe realizuje projekty okreSodoimz tymi
wszel ki mi zasadami sztuki [ przy zachowaniu wszel kich
badawczo rozwojowych w branUy kosmicznej, korzystajNc z
Emitent wsoknaszwljteuj eJenak bi eUNco posthnpy w pracach prowa
kontrahent -w w ramach zleconych i dofinansowywanych pr

Podej mowane przez Emitentia &Eaiageaniaa pzapvd vdrgioajNN,r eva | 0 ¢ &
partnerami.

W przypadku materializacij. powyUszego ryzyka, Emi tent
finansowych, zwi Nzanych z koniecznoSci Niezrealizowartieulubot r z y
nieprawi djowe zrealizowanie projekt-w badawczych objnff
negatywnie wpgynNi na renomih Emitenta w branUOy. W zwi N;
jako wyemkBst nat uwagi na stale podejmowane przez Emi t
wy magane,] od profesjonalisty, W ramach realizacji proc
zreali zowanych i rozliczmhsyzzehn it orj & krte aM izz adojf i nraynzsykwaa nk
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1112 Ryzyko zwi Nzane ze sporami dotyczNcymi wgasnoS$S
DziagalnoSi gospodarcza Emitenta w duUym sitwiymwiakresepi er a
opracowywarg i wdr aUani a or az komercjalizacji wgasnych ro
wsp-Jtworzeniu projekt-w technologicznych. Z dziagal nof
to jest: (i) ryzykmtredreksaadinejpr aww twgm pmaSc iwdiasnoSci p
etc.) naleUNcych do podmiot-w trzecich; (ii) ryzyko r
nal eUONcych do Emitenta (kradzizal eacydh, onbel €gal her koy
| ub prawa wynalazcze z pracownikami i wsp-gpracowni kami

intelektualnej dla Emitenta.

Emitent podej muje aktywneidwiyaghdlpi anwazakrvg&iaesmoni maktr

W zakresie ryzyka naruszenia praw os-b trzecich, Emi t e
rodzaju narusze@E poprzez ocenn rYyzyk aemtpeojektuepgypadkaehr us z e r
badaniem czystoSci patentowej okreSlonych rozwi NzaE \
Emitenta przez osoby trzeci e, Emi tent oceni a, Oe rozwi
zsmady nie spegniajN warunk-w okreSlonych w ustawie z dr
sN objinte ochronN jako wynalazki, wzory przemysgowe, Wz
rozwijane przez Emitentapbde gaj N ochroni e na podstawie przepis-w reg
oraz jako tajemnica przedsifnbiorstwa. Emi tent podej muj
przedmi ot -w wdasnoSci iateréererkauaslireaji dtndsoujmbd yeabegalpi
rynkowym oraz wprowadzaj Nc odpowiednie rozwi Nzania org
pracowni kami i wsp-gpracowni kami ) , pozwatrad Ndesuihe mn |
ni euprawni onych. W zakresie ryzyka sporu o prawa wgas
Emi tent a, Emi tent podejmuje czynne dziagania celem eli
wgasnoeSceiktiuratl nej wygNcznie swoim pracowni kom, kt -rzy

zar-wno nha podstawie samych postanowie® tych um-w | ak

1994 roku o prawie autorskim i prawach pokngch.

Sp-r co do wgasnoSci intelektualnej, z kt-rej Emi tent |
ryzyko poniesienii@dhbzinjaacizN\cc egi iszwWogdgyzypadku przegrani a
finansowych Emitet j ak i moUl i iemSon kjoengsoe krwemnwqgjiu t akUe na wart o
powodu Emitent ocenia istotnoSi opi sanego ryzyka |jako
Zzapobi egawcze i zabezpimgzajUene ewshkaeadneowawy lejsi 1 t e
niskie.

Na Datn Dokumentu I nformacyjnego Emitent nie jest stror

1113 Ryzyko zwi Nzane zl9pandemi N COVI D

| stotnym zdar zeni e mnanmvynisiNitagsowe Bmiterita jestgkdngymacja pandemii koronawirusa
wywogdguj Ncego €llar ofboriize@@WIiwrdzona przez Sp-gkn-l1anmbUea

negatywnie wpgynNi na dziagal noSi o parzesiai pgistykidoSaw; agykni , w
samym na jej sytwuacjn i wyniki finansowe. Dodatkowo w z
dotyczNcymi przemieszczania sin os-b i odwoganizejm i mpr
spotka® z kontrahentami (B2B), Emitent ograniczyg wyj a:

za pomocN kontaktu zdalnego.

W zakresie organizacji pracy Emitenta, pandemia COVID spowodowaa singniincid prz
maj Ncych na celu zapewnienie ciNggego i niezakgd-conego
niekorzystnych zdarze® wewnitrznych i zewnitrznych moog
przez Emitenta, m.iin.pcaa zdal na, pozwalajN na zachowanie ciNggoSci
w szczeg-lnoSci kontynuowania prac nad rozwojem i udosk
wprowadzono r-wnieU reozt arcoyz chzyi eslynset ears opbroawcoy zperszpo gy , t al
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produkcja nie powodowago cagkowitego zatrzymania ©prod

produkcyjnych mogN byl delegowani pracownicy Departamer

1.1.14 Ryzykozwi Nzane ze zmianami regul acji podat kowych
System podatkowy Rzeczypospolite]j Pol skiej, kt-remu po
przepis-w prawa podatkowego |jest ni ejasna, i @rhg ainntwe r
podatkowych czhAisto nie jest jednolita. W szczeg-lnoSci
prawa podat kowego, kt-re to interpretacje dodatkowo ul
zmi any praepai powapkowego oraz r-Une interpretacje tych
podat kowymi moUe byl wyUsze niU w innych jurysdykcjact
istotne z uwagi na okodiiczmalShqSii Ug cEsmp a deanrtc zpNr, 0 wa dtza k u
przedmi ot -w wgasnoSci intelektualnej, w tym takUe ut wo
autorskim i prawach pokrewnych, co pmoeltea chju d zpiriz edpo dsa twk ol
rozliczaniu podat k- - w. Od 1 stycznia 2018 roku bowiem z
korzystania przez tw-rc-w z praw autorskich i =zskianpst - w
moUna obliczal wedgug zryczagtowanej st awki 50 %. Przerg
utrwal onej i ni ebudzNcej wNtpliwoSci i nii interpreta
interpretacji, coskutkj e powstaniem ryzyka nieprawidgowego obliczen
pracowni k-w przez Emitenta i tym samym naruszenia | egoc
wi Nzal sin z odpowiedzialnoSci N Emitenta.

Ni e moplerman izia, Ue nie zajdN zmiany w przepisach pol skieg

dla Emitent a, ani Ue pol skie |l ub europejskie organy po
interpretaci.i powegos- - ¥kprlwampbdgokmogN byl spory z ot
nie rozlicze® podatkowych Emitenta, a takUe okreSleni
skrajnych przypadkach r-wnieU oewchoamadadeszj adynmistrhegjiecii  z o
nagoUenie kar na Emitenta. Realizacja powyUszego ryzy
finansowy Emitenta i ceni akcji Emitenta.

1115 Ryzyko zwi Nzane ze zmianami regul acj i prawnych
Emi tent rfysrna nrayzayJoo zmi an regulacji w otoczeniu prawny
prawne mogN ul egal zmianom, a interpretacja przepis-w
organy administracpylipuetdnoknep, mpdeynczym ryzyko braku
na pdgaszczy¥nie terytorialnej (r-UOna interpretacja pr:
interpretacji w czasie). &ipketaeyjnowe mye bwdgINAaviNt pa i iwok
ryzyko nagoUenia kar administracyjnych lub finansowych
podmi oty w przypadku przyjhncia niewgaSciwej wykgadni pr
Przepisy prawnealt ycz Nce prowadzenia dziagalnoSci gospodarczej
zmi anom, to przede wszystkim: prawo pracy, prawo ubezpi
prawo ochrony Srodowi saknaycbr amzs opowwoh.ocRPpoaydt d, W ZWwWi
technologicznym nie moUna jednoznacznie wskazal jak mo
postfipem. Nie moUna wykluczyi, 0OUe zmianympteaphasiwmpiOa
prowadzenia przez niego dziagalnnoSci w dotychczasowym
wymog-w na prowadzenie dziagalnoSci przez Emitenta.

Wyst Npienie jednego lub kilku z apywyniys awpoghy wr ynzay kd zmca(e
finansowN, perspektywy rozwoju i wyniKki Emitenta, a widtf

1.1.16  Ryzyko utraty kontroli nad informacjami poufnymi

Emitent prowadzi dziagal noSi gospodarczN w istotne|j] (
jednoczeSnie nie spegniaj N warunk-w okreSlonych w ust a\
[ nie podl egayyN ad alzrkani ewzjoako przemysgowe, wzory uUytk
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Przedmi oty wgasnoSci intelektual nej wykorzystywane prz
dnia 4 lutego 1994 roku o prawie autorskim i prawach pokrewrjy@hk r - wn i e-bow jorazktajemikica o w
przedsinbiorstwa. PowyUsze oznacza, Ue w przypadku odej
do wiedzy stanowi Ncej powyUsze przedmi oty wgchsisineci i n
ryzyko ich wykorzystania przez konkurencjn | ub pojawi e
wgasnoSci intelektualnej. Ryzyko w powyUszym zakresie
ochrona mpsawSdo w@gtelektual nej nie podlegaj Ncej Wpi S oW
wymagaj N wiikszego zaangaUowania Srodk-w ni U ochrona pi
wynalazki, przede wszystkim z uwagi nadalel Nce obowi Nzki dowodowe.

Sp-gka dokgada naleUytej starannoSci celem zapobieUeni

odpowi ednich postanowi e@® umownych dotyczNcych poufnoSci
jak - wnhniosuj Nc spegniaj Nce standardy rynkowe zabezpiec:
ryzyko jako istotne, ale z uwagi na stosowane Srodki za

1.2. Czynniki ryzyka o charakterze finansowym

1.2.1 Ryzyko zwi Nzane z ksztadtowaniem sifin kurs-w wa

Sp-gka dokonuje zakup-w oraz sprzedaUy produkt . -w i us g
czym jest naraUona na wystfApowani e ar yzzaykkuap yk uorbseg wreug oNl kDb
produkcij.i kontrakt owej (usgug mont aUu el ektronicznego
(Scientific Instrumentation), a takUe usgugi podwykona

Kosmicznej denominowane w EUR.

W 2019 roku wartoSi, zrealizowanych przez CREOTECH, Za
871 401,76 z§, co stanowigo 78 % zakup-w og-gem dokonar
ztealz owane przez Emitenta w w/w okresie w walutach obcyc
ze sprzedaUy og-gem osi Ngniftych przez Sp-gkni w tym okr

i wyniosgy: zakuwywdeobmchowhcych: 19 926 623,05 zg (71
24 255 743,03 z§ (83% przychod-w og-gem).

|l stnieje zatem ryzyko, iU ewentualne wahania kursu EUR
mi el negpagtyywwnnya wsytuacjin i wyniki finansowe osi Ngane pr
wpgywu ryzyka walutowego na osi Ngane wyniki finansowe
pozwal a | ej na osi Ndedgingewaktonedoe kt - w natural nego

1.2.2 Ryzyko zmian st-p procentowych

CREOTECH | est stronN um-w kredytowych i l easi ngowych o
Emitent naraUony jest na ryzyko zmian st-pdptowenjalych
w przypadku zaci Ngania nowego |l ub refinansowania istnie
spowodowal wzr ost koszt-w finansowych Sp-gki, a tym s
finansowe.

1.2.3 Ryzyk o ni ewywi Nzywania sifn przez odbiorc-w z ter

Sp-Jgka dziagajNc na kilku rynkach (sektor kosmiczny, de
naukowep o mi ar owa oraz podsystemy kompuetler rwzkwanrztamwyac m)al @
kontrahentami.

Emi tent realizuje zar-wno kontrakty samodzielnie, jak
kosmicznych oraz produkciji kontrakt owejh isyrsazewi- Nz ae®E egkrt .
maj Ncych zastosowani e ¢ §-romwojove] i waukdwej) aray gakonpodvgkbnawza idngcv ¢ z o
podmiot-w (gg-wnie w projektach kosmicznych). Rozlicze
odpowe dni ch krok-w milowych w cagym projekcie lub teO =z
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projekcie zada® okreSlonych w kontrakcie (projekty kosr
przez odbiorc-w okus®ugnyfwh spracgkt nwSci w obszarze p
przemysgowych oraz specjalistycznych system-w elektro
badawczerozwojowej i naukowej).

W zwi Nzku z tym w przyipdzdykwamiieet®irimi odlwiegoc wy wz zobowi

ryzyko pogorszenia sin jej pgynnoSci finansowej, a w k¢
Dodatkowo w projektach kosmicznych realizowanych prze:
CREOTECH | est podwykonawc N) lub teU lidera konsorcjum, !
realizacji pgatnoSci albowiem moUe wystNpil sytuacja,
wszystkich zada@® wygai &@podlflychegukowanakjest przez zl ecc¢
przez pozostagych wuczestnik-w projektu. Emitent star a

poprzez staranne przestrzeganSei zvapi sk we iosmtwyarkda @av@cjha k
dla Swiadczonych usgug (w modelu podwykonawczym) oraz

szczeg-lnoSci W obszarze przygotowania dokumentacij.i (w

1.2.4 Ryzyko nieskoordyn o wa ni a wpgyw-w i wypgyw-w finansow
dziagalnoSci Emitenta

Sp-dgka prowadzi bardzo dziagalnoSi w bardzo wielu model

T projekty dla Europejskie]j Agencij i Kooksr nei Scl zonneyjc,h  kkta.:

milowychi Sp- §ka ponosi na bieUNco koszty realizacji p

Kosmicznej dokonywane sN dopiero po osi Ngnifciu z

f sprzedaU w segmen epondaroag) alrSacti uernyc ema) u koorvaoz i relatyardeu k ¢ j i
standardowa dzi agajungdwa,prodakeySpogka musi ni er
zam- wi wymagane specyficzne komponenty, a ter mi
dochodzdo nawmitesi Acy,

f realizacja projekt: - wiW+Ralwe bhoad®diu adbtlacrylk mgtmego

fazy projektowej wystfipujN 2 modele rozliczeniowe
o ZaliczkiipgatnoSci cznSciowe dotacji przedjanymzpocz
koncie projektowym, z kt-rego Srodki moUna pr:

0 Refundacifpodobnie jak w przypadku projekpgwtdb8&cE
uzyskiwane dopiero po osi Ngminciu okreSlonych

Z uwagi na powyUsze istnieje ryzyko przejSciowych tru
wpgyw: w i wypgyw-w (ponoszenia znacznej wartoSci wy d a't
okresie).

Na DDwkumentu InformacyjigoSp - gka posi ada jednakUe 4nmn@aNpodiontraktyn i 6 kr
handl owe, co pozwala finansowal opisane potencjalne pr:

1.25 Ryzyko zwi Nzane z finansowaniem zewnfAtrznym

Od poczNtku rozpoczficia dziagalnoSci Sp-gki pOysitalwiowi
Srodki pozyskane od inwestor-w zewnfitrznych, Srodki p o :
granty i nadwyUki generowane przez operacyjne segmenty
znacznychnakad-w finansowych zwi Nzanych z realizacjN projek
dopiero w kolejnych latach.Spsfhhenpeermagga,podywkpfzyp
w oczekiwanejwy s o k 0 Sc i i wzas@c zve-kwowzaansy mst r at egi a rozwoju Emit
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zakgadane w niej cele mogN zostal zrealizowane w dguUs:z
perspektywy rozwoju oraz sytuacjn finansowN Emitent a.

1.2.6 Ryzyko zwitMzgmeniz pdzyski wanymi ze Srodk-w publ

Emi tent korzystag i korzysta z grant - -w i dotacji, sposS
nastfipuj Ncy mi umowa mi

a) umowa z dnia 24 listopada 2017 roku o dofinansowaniu projektu w rafamramu Operacyjnego
I nteligentny20R®@zw gd 2malzAwN AProj ekt RENESANS, pl
standardzie HyperCubo, wsp-gfinansowanego za Srod
I nstytucja finansujiNcaopirzagrnsaganbenefkwpeine owsd. 9

b) umowa z dnia 17 czerwca 2020 roku o dofinansowanie projektu w ramach Programu Operacyjnego
InteligentngOR0zwod BAZWN ASystem mikrosatelitarr
Srodk-w Eurumpaljsszkui eRgjpz wioj u Regi onal nego. Il nstytuc]
dofinansowanie
w kwoci e 1271 @dektrealigotvang\@korrsgrcjum ze Scanway i CBK,

¢c) umowa z dnia 6 grudnia 2019 roku o dodaiMazawszsapava ni e

nazwN Al nnowacyjna autonomiczna kamer a do mo
wsp-g§gfinansowanego ze Srodk-w Narodowego Centrum
beneficjentowi dofinansowanie

w kwocie 5.451.659,70 zg,

d umowa z dnia 3 grudnia 2019 roku o dofinansowani e
nazwN APOLON (POLski mOdud Napndowy)o, wsp-gfina
Bada@ i Rozwoj u. I nstytucj a friamseavarseujkNocia 6.836.31500 n a § a
z g projekt realizowanyw konsorcjum z ILOT.

e) umowa z dnia 7 grudnia 2020 roku o dofinansowani e
nazwN ASystem Automatycznego MBPAMPRIOLOE®@adWwian®mngewa !

ze Srodk-w Narodowego Centrum BadaE i Rozwoj u.

dofinansowanie

w kwoci e 5. 5 8rmjek? @dizoway w kan§orcjum z APec h i Pol skN Agen

Powietrznej.
W celu otrzymaniaf i nansowani a ze Srodk-w publicznych Emi tent
Korzystanie z dotacji powoduje, iU Emitent pozyskuje S
umowN o dofinansowanie. pbateséepae rprykn, SpPegkiosnmnay pr
zakwestionowane, a ostateczna kwota dofinansowania bnd
ryzyko UNdania zwrotu otrzymanych dotaedyni @rwyokalincp
wykorzystywania dotacji niezgodnie z zagoUeniami umowy
na rozpatrywane przez agencje rzNdowe rozlicze@® zalic
wydatkowam a duUych kwot ze Srodk-w wgasnych zanim zostanN
odbi goby sin niekorzystnie na realizacji przyjntej pr ze
1.3. Czynni ki ryzyka kawpNtagewymrynknemstycjN w Akcj e
Poni Uej przedstawione zostagy czynniki ryzyka zwi Nzane
do Sp-gki l ub Akcji w sytuacj.i uzyskania pr zdombr@pw gkn
ASO. W konsekwencji ta cziSli czynnik-w ryzyka nie bndz
sp-gki publicznej |l ub odmowy wprowadzenia przez Organi :
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1.3.1 Ryzyko nieadekwatnoSci i nwestycji w Akc]
KaUdy podmi ot rozwaUaj Ncy inwestycjn w Akcje powinien
i nwestycjN w danych dla niego okolicznoSciach. W szczeq(
1) posiadal wystarczaenNceN dwi eddozkiio nia ndi 0as wi gaadScczi we j ocer
zwi Nzanego z inwestowaniem w Akcj e,
2) posiadal znajomoSi oraz dostfip do odpowiednich na:
w kontekScie jego syt uadgjei ofriarza rnspogwewu, iinmwmeessttyycgjii

portfel inwestycyjny,

3) posiadal wystarczaj Nce zasoby finansowe oraz pg
zwi Nzanego z inwestowaniem w Akcj e,
4 w pegdni rozumiel war unkrnajeammas$ii rAkrck i w ofriarza rpocw yad]
5) posi adal umi ejitnoSi oceny (indywidualnie lub p
scenariuszy rozwoju gospodarczego, poziomu st .- p |
mogN wpgdgynNi naoilmeédt Woj @ omroszemia r-Unego rodza
Dodat kowo, dziagal noSi i nwestycyjna realizowana przez
podl ega przepisom regulujNcym dokonywani e teadegayhychi nwes
podmi ot -w. KaUda osoba rozwaUaj Nca inwestycjn w Akcj e
celu ustalenia czy oraz w jakim zakresie:
1) Akcje stanowi N dla niej inwestycjfin dopuszczalnN w
2) Akcje mogN byl wykorzystywane jako zabezpieczenie
3y Oraz obowi Nzuj N inne ograniczenia w zakresie naby

Instytucje finansowe powinny uzyskaldpiokadtiopdwsavoprege
ustalenia, jaka jest wgaSciwa klasyfikacja Akcij.i Z punl

1.3.2 Ryzyko z wNtpliwoSciami co do interpretacij.i 0 |
prawa podat k oweogoo ddac tkyoowzaNiciyac h nwest or - w

Ryzyko zwi Nzane z prawem podatkowym w Polsce |est Wi
rozwinintych. Dotyczy to takUe =zagadnie® zwi Nzanych z
i nwestor -w wbhywamNzé&m, zpmsi adaniem oraz zbywaniem przez
moUna zagwarantowal, Ue nie zostanN wprowadzone w pr zefy
wprowadzaj Nce regul acje ni erkioer zgos@ ma wiy kal u cnzwelis troyr z wk a P
podat kowe odmi ennej od dotychczasowej , ni ekorzystnej
Materializacja powyUszych ryzyk moUe miei niekyohizyst n

faktyczny zysk z inwestycji w Akcje.

1.3.3 Ryzyko zwi Nzane z potrzebN pozyskania przez
pozyskanie na korzystnych warunkach moUe byl wu

W dotychczasowe]j historproBSbemki znpezwykaNpemy kapi bagae

prowadzenie i rozw- j j ej dziagalnoSci, jednakUe Emitert
przyszgdgoSci dodat kowego kapitagu na dezaila gzaancijail zzwainN zear nzeo
rozwoju, ani UOe uda sifn mu pozyskal dodatkowy kapitag

Mo Ul i woSi pozyskania dodatkowego kapitagu przez Sp-gkhn
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() przyszgNi kfoinndayncsowN Sp- gki oraz jej wyniki oper ac)

(i) war unki rynkowe, gospodarcze, polityczne i inne,
przez podmioty gospodarcze.

Ponadt o, przeprowadzenie przez (Spakjlkei we nriasniaic hn oewnyicshj ia kzt
poboru, co jest mo Ul i we: (i) w przypadku emisji W grar
zgodN Rady Nadzorczej, oraz (ii) w przypadKkestauemsq i do
czasu, gdy Agencja Rozwoju Przemysgu S.A. (AAgencj ao)

po podjfAiciu uchwagy winkszoSci N 85% ggos - w, a w pozost
wspomnianeggp r ogu, wi nNnkszoSci N 80% oddanych ggdos-w), ofert
wartoSciowych, czy teU sprzedaUO w przyszgoSci znacz|
reprezentuj Ncych prawa do akopizySpagkiakpezerzg§i wapnchk,
bhidzie mogga zostal dokonana, moUe miei niekorzystny wp

wpgynNi na zdolnoSi Sp-gki do pozyskaerfiea thapaktcggu w zdg
papier-w wartoSciowych.

Dodat kowo, obej mowanie nowo emitowanych akcj.i Sp-gki w
akcji wynikajNcego z warrant-w subskrypwwdgmyckt 1rué Sg-ud
wyemi towal w przyszgoSci, moUe skutkowal rozwodnienien
maj Nt kowych i praw ggosu, jeUeli zostanN przeprowadzon
Sp- gkieUedtd akcjonariusze Sp-gki podejmN decyzjin o niew
nowej emisji Sp-gki MogN r-wnieU skutkowali obniUeniem c

skutk-w jednoczeSnie.

1.3.4 Ryzyko odmowy wprowadzenia lub wstrzymania wprowadzenia przez Organizatora ASO
Akcji nowej emisji do ASO

Zgodnie z A 15d Regulaminu ASO emitent, kt - rego akcje z
0 wprowadzenie do tego obrotu akgi¢¢ 0 s amego rodzaju nhowej emi sj i nie p--
podwyUszenia kapitagu w wyniku emisj.i tych akecij.i al bo

ograniczenie bygdgo ustanowjomehwaghywal Dega rtgedSmadwgmiS
kapitagu zakgadowego |lub w sprawie upowaUnienia do podyv
zostanN w tym terminie objfite wnioskiem o ich wprowadz:é

Zgodni e 2z Regsuluasnii.nu ASO Organizator ASO podejmuje uchw
instrument-w finansowych objaAatych wnioskiem o wprowadz:é

() nie zostagy spegnione warunki wprowadzenia okreSlon
emitent ubiega sinh po raz pierwszy o wprowadzenie :
najmniej 15% akcji SpwfgkbwabgzéenhyehdwenASOkizermj dowago
dziesinciu akcjonariuszy, z kt-rych kaUdy posiada
Zgromadzeni u i nie jest podmiotem powi Nzanym ze Sp-

(i) Or gani zator ASO emnae, dBeycwpr owattzument -w finanso:
bezpiecze®twu obrotu |l ub interesowi jego uczestnil
Organi zator ASO, uwzgl ndniaj Nc rodzaj instuwa@mt - w
czynni ki wy mi eni one w Regul aminie ASO, w tym m.in.
wni oskiem z punktu widzenia pgynnoSci obrotu tymi i
spos-b przeprowadzefmimamdewytogh i obsjtirtuynemtwmi os ki em,
dziagalnoSi oraz perspektywy | ej rozwoju z uwzgl fAadn

(i) Or gani zat or ASO uzna, Ue dokument informacyjny spol
instument - w finansowych do ASO w spos-b istotny odbi

ZagNczniku nr 1 do Regul aminu ASO.
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Zgodnie z A 5 ust. 7 Regulaminu ASO w przypadku odmowy

w ASO tych samych instrumet - w fi nansowych moUe zostal zgoUony nie w
dornczenia uchwagy o odmowie ich wprowadzenia do obrot
sprawy nie wczeSniej niU paenpGywimétrhtmweésiuthwadgyg dvats:
decyzji o odmowie.

Ponadto, na podstawie art. 78 wust. 2 Ustawy o obroci e,
j est zagroUony interes i nwestorwsws, r zQrngug rei zvag roo waklIZ@,ni &
finansowych do obrotu |l ub wstrzymuje rozpoczncie obrot

ni U 10 dni

Nie moUna wykluczyli, Ue w przyszgoSci n aewydmitivanewidgey Us z ¢
wyni ku bAndN spegniagy kryteria, o kt-rych mowa w A 15d
lub wstrzymania wprowadzenia przez Organizatora ASO akcji nhowych emisji do ASO na zasadach opisanych w
powyUszych akapitach.

135 Ryzyko zwi Nzane z moUl i woSci N

goUenia przez
kary upomnienia |l ub kary pieni n

e ]

(e

n
i

Zgodnie A 17c ust. 1 Regulaminu Alternatywnego Systemu
obowi Nzwj &dlcyehnat ywnym systemie obrotu |lub nie wykonuj
ARozdziale V Obowi Nzki emitent -w instrument-w finansow)
Systemu Obrotu, w szcnegwl Ao $6a dIbpoganiddak Altermatyvinegd Bystemu

moUe, w zaleUnoSci od stopnia i zakresu powstagego nar |l

1) upomniel emitent a,
2) nagoUyi na emitenta karfn pieniaOnN w wysokoSci do

Zgodni e A 17 cinuuAlternaty@negl eSgsterhua @brotu organizator Alternatywnego Systemu Obrotu,

podejmuj Nc decyzjfi o upomnieniu |lub nagoUeniu kary pi
dotychczasowych narusze@ |lub pedjemiice takiamgan@rmajzay o
szczeg-lnoSci moUe zobowi Nzai emitenta do opublikowani

warunkach obowi Nzuj Ncych w Alternatywnym Systemie Obr ot

Zgodnie A 17c wust. 3 SRedwlnumiObu oAlut ewr rpartzyywraedgkau, gdy em
niego kary lub pomimo jej nagoUenia nadal nie przestrze
obrotu, bNdF¥ nie wykonuje lub niARate¢dyalie Wylbowj &z
instrument-w finansowych w alternatywnym systemieo Re
wykonuje obowi Nzk-w nagoUonych na niego na podstawie £/

organizato Al t ernatywnego Systemu moUe nagoUyi na emitenta |
nagoUonN na podstawie A 17c wust. 1 pkt 2) Regul aminu A
Stosownie do Amildoc Abter matRewnudgo Systemu Obrotu w pr
podstawie A 17c ust . 3, Regul aminu Alternatywnego Sy

Alternatywnego Systemu Obrotu stosuje sifn odpowiednio.
1.3.6 Ryzyko zwi Nszenenobmtu Akajami Oferowanymi w ASO

Zgodnie z A 11 wust. 1 Regulaminu ASO z zastrzeUeniem in
zawiesil obr-t instrumentami finansowymi

(i) na wniosek emitenta,

(i) jeUeli wzna, Ue wymaga tego bezpiecar & twb)opedel
narusza przepisy obowi Nzuj Nce w ASO. Zawieszaj Nc
moUe okreSlil termin, do kt-rego zawieszenie obr
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odpowiednio, na wniosek emitentsblu j e Uel i w ocenie Organizatora ASC
w dniu upgywu tego terminu bAdN zachodzi gy przesg
A 11 ust. 2 Regulaminu ASO w przypadkacwi eskza Sdorm-
i nstrument ami finansowymi na okres wynikajNcy z

organu. Zgodnie z A 11 ust. 3 Regulaminu ASO Orgar
ni ezwdgoczni e po uz yeszéna obrotu danynfi instrumantajmii na rgnkuzreguldwanym

l ub w alternatywnym systemie obrotu prowadzonym

zwi Nzane z podejrzeniem wykorzystywania infprmaci]
mani pul acj i na rynku |l ub 2z podejrzeniem naruszeni
l ub instrumencie finansowym z naruszeniem art. 7

Zzawi eszeni e moggoby spowodowaés  -pwowhwéls tsozrk-ond il uc
funkcjonowania rynku.

Zgodnie z A 17b wust. 3 Regulaminu ASO, w przypadku niez
braku jej wejScia w Uycie w 20 dni rioebcozenzoyScchi ozda wdanricai ap c
albo w terminie 20 dni roboczych od dnia rozwi Nzani a

zawiesil obr-t instrument ami finansowymi tego emitenta
nie zostanie zawarta i nie wejdzie w Uycie odpowiedni :
wykluczyl instrumenty finansowe tego emitenta z obrotu
Dodatkowo, zgodnie z art. 78 ust33b w zwi Nzku z art. 16z wpadk B, Ugpsdy woyb ro- t
dokonywany w okolicznoSciach wskazujNcych na moUliwoS
bezpiecze®E&twa obrotu dokonywanego w ASO, l ub naruszen
ASOzawiese ni a obrotu tymi akcjami. W UNdaniu KNF moUe wska:
Termin ten moUe ulec przedguUeniu, jeUeli zachodzN uzas
UONdania zawi eszeKiNF akhytl @ alcjyamin zawi eraj NcN UNdani e
powyUej, w przypadku gdy po jej wydaniu stwierdza, Ue n

ASO |l ub bezpiecze@®&st wa obrrousuz ednoikao niymnataenreegso- w iAnSWE, s tlourb- w
1.3.7 Ryzyko zwi Nzane z wykluczeniem obrotu Akcj ami

Zgodnie z A 12 ust. 1 Regulaminu ASO Organizator ASO m

) na wniosek emitenta w przypadku, pdiy e wywwk | zuwci zNeznki ue
dopuszczeniem do obrotu na rynku regulowanym,

(i) j eUeli uzna, Ue wymaga tego bezpiecze@®two obrotu
(iiyj eUel i emitent uporczywie narusza przepisy obowi N
(iv) wskutek otwarcia likwidacji emitenta,

(vV) wsku ek podjhncia decyzji o pogNczeniu emitenta z in
czym wykluczenie instrument: -w finansowych z obrot
pogNczenia, dniem podemagjuzéwgsdragtenia) albo z d

Zgodnie z A 12 wust. 2 Regulaminu ASO, Organizator ASO \

) w przypadkach okreSlonych przepisami prawa (w sz
Nadzoru Finansowegpezwolenia na wycofanie akcji z obrotu w alternatywnym systemie obrotu oraz w
przypadkuakcjipo upgywie 6 miesifncy od dnia uprawomocni e
emitenta tych akcji l ub postanwwizemiie wpaddalSeni «&
ze wzglnfndu na to, Ue jego majNtek nie wystarcz
postnpowani a),
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i) jeUeli zbywalnoSi tych instrument-w staga sifi ogr

(iii) w przypadku zniesienia dematerializacji tych instrumenw .

Przed podjihiciem decyzij.i o wykluczeniu instrument . -w fi
Organi zator ASO moUe zawiesil obr -t tymi i nstrument ami
Organizator ASO wyklucza z obrotu instrumentf i nansowe niezwdgocznie po uzyskani
danych instrument-w na rynku regulowanym |l ub w alterna:
jeUeli takie wykluczenie jest z wiinadjz pauinej, bezprawoede yjawmeaia i e m
i nformacji poufnej, mani pul acj i na rynku |l ub z podejr
emitencie |l ub instrumencie finansowym z naruszakiei em a
wykluczenie z obrotu moggoby spowodowal powaOUnN szkodHf
rynku (A 12 wust. 4 Regulaminu ASO).

Ponadt o, na podstawie art. 78 wust. 4 Ustawy owskadaneoci e
przez KNF instrumenty finansowe, w przypadku, gdy obr -t
ASO |l ub bezpiecze®&twu obrotu w nim dokonywanego | ub pc
Ponowny wniosek o wprowadzenie dooiru w ASO tych samych instrument . - w fi
wczeSniej niUO po upgywie 12 miesincy od daty dorfAczeni
wniosku 0 ponowne rozpoznanie spraivym i e wcze Sni ej mii ds ipfoc yu pojdy wd @t yl2dor fic
uchwagy w sprawie utrzymania W mocy decyzji o wykluc

instrument -w finansowych danego emitenta zgodnie z A 1:
1.3.8 Ryzyko zwi Nzane zprzdz®rganizatoraM@8Xk Jadan e

Na podstawie A 17c Regulaminu ASO w przypadku nieprzest

w ASO |l ub w przypadku niewykonywani a, lub nienaleUyte
Regulaminu ASOAObowi Nzki emitent-w instrument-w finansowych
moUe, w zaleUnoSci od stopnia i zakresu powstagego nar
na emitenta karn piesni izdnp.N Qu gvayrsiozkaotSocri AISO,50p adyej muj Nc
l ub kary pieninUnej moUe wyznaczyl emitent owi termin n
maj Ncych na celu zapobieUenie tdakiumghupremizeaniomniwe pwyly
niego kary lub pomimo jej nagoUenia nadal nie przestrze
l ub nienaleUycie wykonuje obowi Nzki okreSlomédowi Rakdwi
nagoUonych na niego zgodnie z akapitem powyUej, Organi :

kara ta gNcznie z karN pieniaUnN nagoUonN zgodnie z pkt
1.3.9 Ryzyko zwi Nzamienizs tkraa @aynji n yamdi nakgadany mi przez

Sp-gki notowane na NewConnect maj N status sp-gki publ i
ma moUl i woSi nakgadania na nie kar administri@thysgtawych. ¢
o ofercie a takUé1@a6nh. Us7awprazohroci @76kt -re przewidu
emitenta kar pienifnUnych za niewykonywanie obowi Nzk- w

obowi Nzk-wctwymni Waj 8wy o ofercie i Ustawy o obrocie. Pr :
emitent w terminie 14 dni od dnia wprowadzenia akcji d
dokonania wpisu do ewiedémcjtiegoWobawi zhkiuedagedmie z ar
moUe nagoUyli na emitenta karin pieni i0nN do wysokoSci 1
Na podstawie art. 96 ust. 1 Ustawy o Ofercie KNF moUe 1
zobrou w alternatywnym systemie obrotu, albo nagoUyi, bio
na kt-ry jest nakgadana kara, karn pienifiUnN do wysoko!
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1310 Ryzyko zwi Nzane ASOydokonywaniem idwestygcjiiw akcje Emitenta oraz
niskiej pgynnoSci tych akcji

Akcje nie bygy przedmiotem notowaC@ ani na rynku regul o
przewidziel, czy bndN one pr zkecdjnii ootreanz aikcthy vknuergso sot barnootwi .
[ sprzedalUy skgdadanych przez i nwestor - w. Nal e Oy przy
wprowadzonych do ASO jest niUsza niU tych, bnud&cyakUer
przewidziel w jaki spos-b bfidzie sifi ksztagtowal cena
niezal eUOnych od Sp-gki. PgynnoSi obrotu mogN ogranicza
Sp- gkirup(l, ozkits-traegy sz czegd.go6wo2 oDpoiksuammeentw | nf or macyjneg
ograniczenia zbywapd ®8diat klowjoi ntay pdylnomolSi obrotu moUe r
akcji serii A oraz wszystkie akcje seriiB,C,D, A& F zost ady objHipe WmawaNzkuypguph
mogN wystfipowal trudnoSci w zakupie bNd¥ sprzedaUy du
znaczNcego wzrostu lub znaczNcego s pamoklul iiwoohScdeny,h a a
sprzedaUOy, przy czym przewidzenie sytuacij.i zwi Nzanej z
Srednim, jak i dfjugim okresie jest trudne. NaleUOUy mielil

przzedmi otem obrotu w ASO |jest obarczone winkszym ryzyki
przedmiotem obrotu na rynku regulowanym, papiery skarbowe czy jednostki uczestnictwa w funduszach inwestycyjnych,
gdyU jak wskazanmtwy Umji,ejs M gtymm nienstermimenci sN z regugy

etapie rozwoj u, co z kol ei oznacza wifnkszN podatnoSi N
i nwestycij.i w akcje Emitenta paumenciernformacyjnyhiczynmiki dyzykawrazg i ws
wszel kie dostfApne dane rynkowe i informacje, jakie odn
takUe informacje publikowane przez Emitedanta cyklicznie
1311 Ryzyko spadku notowa® akcji Sp-gki p o-up latkk o Ec z e

w przypadku przekonania inwestor - w, UOe sprzeda

Pomi ndzy akcjonariuszami Sp-gki istnieypN) ugdFZynAkcH r ani c
Sp- gki (z serii A, B, C, D, E, F, G), dajNcychPogNczn
uwzglndnieniu akaecjjée omowgjariniadmeyi Mbywvad2awSecg: - | nej lic
H.Szczeg- gowy opis postanowie® um-w | ock wup, 0426 sz Ncy
Dokumentu Informacyjnego pt. AUmowy c z-a$0wengoow)o gtrea noi gerzae

moUl i woSi sprzedkarUgsiak cjd Slpbad k24 wnioesi icy od daty pie
prowadzonym przez Giegdgdn Papier-w WartoSciowych w War.
ogranicze@ wynikajNcych z tych Akejwe @®p: Jhkcjbdnar maspe

czy w przyszgoSci WWwW . akcjonariusze bnAndN chcieli sprze
spaSi, jeUeli po wygaSnificiu wspomnianych wgrzzddha @y Alga
l ub gdyby wuczestnicy rynku wuznal i, Ue istnieje taki Z
przekonanie, Ue taka sprzedaU moUe miei miejsce, moggyt

nazdohoSi Sp-gki do pozyskania kapitagu w drodze oferty e

1312 Ryzyko zwi Nzane z naruszeniem RozporzNdzenia N

Emitent w zwi Nzku z uzyskaniem w przyszgoSci statusu
niewpg ni aniem | ub nienaleUytym wypegnianiem obowi Nzk-w i
Uczestnicy rynku kapitagowego zobowi Nzani sN do stosow
Stosownie do art. 17 eRd z pzoor bzoNwdizNeznai nay MAeRs,t edmi tni ezwgdoc
publicznej informacij.i poufnych, czyli informacji spegni
bezpoSrednio dotyczN, w spos-b uthgtWNwi ajf Blcynmi sowbkbcdno?
opinifAn publicznN oraz, w stosownych przypadkach, W our
dyrektywy Parl amentu Europejskiego i Rady 2004/ 1909/ UE.
podaniem do publicznej wi adomoSci i nformacj.i poufnyct
RozporzNdzenia MAR. JeUeli jednak poufnoSi informacji,
juUO dguUej gwdr mnteawadma,znemi tpordaj e te informacje do wi
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8 RozporzNdzenia MAR w przypadku, gdy emitent l ub oso
informacje poufne osobie trzeciej w normalnym trybie wykeyni a czynno Sci w ramach za

obowi Nzk-w, muisw prawwmadclklSnimy S| negid ubj anw reiiampragpadkun feo r m
nieumySl nego uj acvmk emala pedmegn@acskut ec zn e goos oubjaa wontireznyi nau
informacje jest zobowi Nzana do zachowania ich poufnoSc
przepis-w ustawowych, wykonawczych, umowy sp-gki l ub i

Zgodnie z art. 176 ust. 1 Ustawy o obrocie w przypadku,giy¢ ent ni e wykonuj e al bo wykon
o kt-rych mowkh RoaporzN8zesta WMAR, KNF moUe w drodze de
4.145.600 z§g lub do kwoty stanowi Ncejduwykazanegwa ostamifii 2 %
zbadanym sprawozdaniu finansowym za rok obrotowy, jeUel

Na podstawie art. 176 ust. 2 Ustawy o Obrocie, w6przyp
RozporzNdzeni andRUyKNm. mmnUena osobfi, kt-ra w tym okre
karn pieninUOnN do wysokoSci 2.072.888 U§tawy zeposgr ai
odpowiednio. Zgodnie z art. 176 ust. 4 Ustawy oolmqci w pr zypadku gdy | est mo Ul i v
osi Ngni fitej l ub straty unikni At ej przez emitenta w wyn
zami ast kary, o kt-rej mowa w art. 1k7a6r fiu spti.e nli n Ws tNa vdyo
trzykrotnej kwoty osi Ngnifntej korzySci l ub uni knifntej ¢

Nie moUna wykluczyli, Ue Sp-gka nie bfidzie w spos-b pra
skutkowal m.in. nagoUenorgnam-aw Sip- - @kacdwrbi kc 2am osnakn kac j i
konsekwencji moUe negatywnie wpgynNi na dziagalnoSi i

1313 Ryzyko kwalifikaciji akciji Sp- gki do segmentu N

W dniu 4 |lipca 2016 r. weZagaNduUBPWezUdhwaga23Nrczed4 ka2
sprawi e wyodrnbnienia segment-w rynku NewConnect or az
(AUchwagao), zmieniona UchwagN Nr 201/ 2021 Za64@20Bu GPW
akcj e not owane na rynku NewConnect mogN podlegal k wa
NewConnect Focus; (i) NewConnect Base; oraz (iii) NewConnect Alert. Do segmentu NewConnect Alert kwalifikowane

sN, z zastrzeyenalkaem & @émiUtcehmtad, jeUeli zachodzi przynaj
kurs akcji emitenta bygd niUszy ni O 5 groszy; (ii) wart
ostatnim opublikowanym przez niego raporcieskeewy m | ub skonsol i dowanym raporcie
(iii) w kwartal e, w kt-rym dokonywana | est kwal i fi kac
bezpoSrednio ten kwartag na emitentek zzoes twasjk anzaagnoyUcohn yp own
lub teU zostagy na niego nagoUone w tym okresie w sumi
15b Regulaminu ASO |ub (b) obowi Nzek okreSlony wl7d& 17b
Regul aminu ASO lub (d) kara pienifnUna na podstawie A 17

na podstawie A 12 ust. 3 Regulaminu ASO; (iv) akcje emi
1 ZagNc zdmi KRae gNirl a2mi nu ASO; (v) bieggy rewident wydag ne
emitenta za ostatni rok obrotowy | ub skonsolidowanego
rok obrotowy, al bospgredwiwg dadmeswya nwyd asrkioa wopi nii, a sytu
kwalifikacji; (vi) obr-t akcjami emitenta pozostaje za\
jest kwalifikacja, na po dsustadReglaminu AlternatysmnegoBysierkutObdty lublwu b -
zwi Nzku z UNdaniem zawieszenia obrotu akcj ami emitent a

W przypadku zakwalifikowania akcji emitenta w wyniku okresowej weryfikacji do segnidswConnect Alert, akcje te

s N: (i) oznaczane wW spos:b szczeg:-Ilny w serwisach info
notowane w systemie kursu jednolitdigp o c z Nwszy od trzeciego dnia obrowu po
obrotu informacji o dokonanej kwalifikacji.

Pierwsza okresowa weryfikacja i kwalifikacja akcji Emi t
po upgywie 3 miesifncy od dnia pier wszegodfikowant¢ dowegmenta ak c
NewConnect Base, z zastrzeUeniem moUliwoSci ich zakwal
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przypadkach przewidzianych w Uchwal e. Kwal i fikacja ak
niekorzysanychwpgywenn.

Zgodnie z A 9 wust. 10 Regulaminu ASO akcje zakwalifiko!
notowa@ jednolitych z dwukrbgaongyganNwkz e Sd & nti reame kiueg gar g reida
do wiadomeSctni kk-w obrotu i nf orimiéedfganizator Alterkatywnago Systemuwia | i f i
postanowi O zawieszeniu obrotu tymi i nstrument ami Il ub
okreSlaniem kursu jednolitego.

Zgodnie zZA 9 ust. 11 Regulaminu ASO akcj e, kt -re przestag)

notowane sN w systeéemoez Mwdsowadd ci Nggyictgo dnia obrotu
uczestni k-w obrotu i n fabfikomania fdotegmsegmariup ie©ganaator Altermatywnegk w
Systemu nie postanowi O ich notowaniu w systemie notow
kursu jednolitego.

1314 Ryzyko zwiNzane =z rozwi Nzaniemykowamwyma8or ad
zawieszeniem prawa do wykonywania dziagalnoSci

autoryzowanego doradcy z I|isty autoryzowanych

Zgodnie z A 18 wust. 7 Regulaminu Alternatywnego Syst emit
1) rozwi Nzanina filcila wynpavy z autoryzowanym doradcN prz

dni a pierwszego notowani a instrument  -w finansow)
rozwi Nzania umowy na podstawie zwolnienia, o kt.r

2) zawi eszenia prawa do dziagania autoryzowanego dor
3y skreSl enia autoryzowanego doradcy z | isty, o kt - r

Organi zator Alternatywnego Systemu molBetamaawidésai ktobrg
wykonuje obowi NzKki autoryzowanego doradcy, jeUelii Uuzne
uczestni k- w.

1315 Ryzyko zwi Nzane =z rozwiNzaniem lub wygaSninc
zawieszenia prawa do wkny wani a zada@® ani matora rynku w

Obrotu
Zgodni e z A 9 ust . 3 Regul ami nu ASO, Z zastrzeUeni er

instrument - -w finansowych w alternatywnymamsiymdteoni & rymlod
W umowie o ani mowanie zobowi Nzagd sin do wypegniania w
zakresie obecnoSci w arkuszu zl eceCG, mi ni mal nej wart oS
war unk - wniaimikmevwd onych w ZagNczniku Nr 6 do Regul aminu

Zgodnie z A 9 wust. 5 organizator Alternatywnego System
alternatywnym systemie obrotu bez koni etc3zRegul8ninu ASOpve gni e
szczeg-lnoSci Z uwagi na charakter tych instrument - -w fi
lub w alternatywnym systemie obrotu innym niU prowadzor
W przypadku,wskaany m powy Uej, organizator Alternatywnego Syste
o kt-rym mowa w A 9 ust. 3 Regul aminu ASO, w terminie
poprawy pgynnoSci obr ottagoemitesta.r ument ami finansowy mi

Zgodnie z A 9 wust. 7 i ust . 8 Regul aminu ASO, zZ zastr:
rozwi Nzania |l ub wygaSnifncia umowy 2z animatorem rynku o
rynku w altermt ywnym systemie obrotu, instrumenty finansowe

jednolitych z dwukrotnynipokzdSsaryi ed Kurzewijegdn dlnii tae gpd
l ub wygaSnincia wgaSgnwej | umowyi 3 amwmasaeeeimar prawa do
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T o ile organizator Alternatywnego Systemu nie postanowi 0 zawieszeniu obrotu tymi instrumentami lub ich notowaniu w
systemie notowa® jednolitych zegd ednokrotnym okreSlanier

Zgodnie z A 20 Regulaminu ASO Animator Rynku, na pods
Systemu, zobowi Nzany | est do nabywania | ub zbywania w
wgasny rachunek wmaétebnatywwymesystwspomagania pgynnosS
danego emitent a, na zasadach okreSlonych przez organi z:
prawo wykonywania przez dany podmkatje on &hlzdEnieAznprzepsamo r a
obowi Nzuj Ncymi w alternatywnym systemie obrotu | ub umo\

Jak wskazuje A 9 ust. 9 Regulaminu ASO z zastrzeUeniem
umowy z animatoremyrn k u, or gani zator Alternatywnego Systemu Obro
finansowych danego emitenta w systemie notowa® ci Nggy
okreSlaniem kursu jednolitewgpScjadwalkyoie woweBSnumpwni i

1316 Ryzyko zwi Nzane z potencjalnym-uparuszeniem pos

Zar -wno Emitent, jak i akcj omMar2i6u 22z eDokminteenrt tua | wmd lkoa azmaarci
czasowego ograniczenia zbywalls ¢ i a k c juip Zatvarlipumowly loakukp pomi "ndzy Emitent em,
akcjonari uszami oraz FirmN InwestycyjnN. W26 Wekunterdu pr z e
Informacyjnegoz ak az Rozpor zNdzani a Ak ajyehmkcjongriuszy, leen upezedyiej pisenmej ws p
zgody Firmy inwestycyjnej. Przyjnta we wspomnianych um
r-wnieU obci NUOanie Akcj.i Emitenta wskutek zdaryzwe E | el
szczeg-IlnoSci takich jak zajfhcie w postiApowaniu egzeku

powyUszN definicji nie moUna wykluczyl -nmpprwszenilat poisd
takich zdar zredF, | d @NUNpgza BeéezpoSredni N kontrol N akcjone

Emitenta w okr-api e Mobegntym wh okcoknsekwencj i prowadzil dc
Znaczeniu tych um- w, kt  -rego slkut&k ejmonmolUat by iwb z emivan
wspomnianych wyUej akcjonariuszy zobowi Nzani om.

1317 Ryzyko zwi Nzane z uprzywil ej owaraz evbranyms obi st
postanowieniami statutu Emitenta

Akcjonariusze powinni miel uS®orazda’da &it uttaig €Emi @e nz gao chri ek
akcjonariuszom Emitenta przysguguje prawo o0sobiste do |

ze wspomnianymi postanowieniami statutu Emitéatae n c j i Rozwoju Bugeames pu aVoA.osop
wygNcznego powogywani a i odwogywania dw-ch czgonk-w Ra
S. A. posiada co najmniej 15% akcji w kapitale zakgdgadow
Rady Nadzorczej tak dgugo jak Agencja Rozwoju Przemysgu
w kapitale zakgadowym Sp-gki. Wy gNcza sin jednoczeSni
pozostagych czgark - w aRadyjuNadzdorpe ki Agencja bndzie po
zakgadowym Sp-gki, przy czym wygNczenie to nie dotyczy
czgonk-w Rady Nadzorczej. Z kol eGr zalgojr aoai i WKsazsgpm:o wG Ic z
Kasprowiczowi oraz Katarzynie Annie Kubrak przysguguje
Nadzorczej, tak dugo jak kaUdy z nich bndzi eWskaaame adag
przywileje osobiste ogranicgaNp §yw pozostagych akcjonariuszy na wyb-r

na dziagalnoSi Sp-gki, chol wpgywu tego nie wygNczajN.
WSr-d innych pEmntaeowae EksWpgywgakojoecmari uszy mniejszo
Sp-gki, wskazal nalelOy M2M wstt. B HMsatawtal HEmiedmtialer pc
ograniczaj N realny wpdgyw mniejszoSci odepmananych breeg Waler i u s :
Zgromadzenia Emitenta, a tym samym na strukturn i zarzl

W szczeg-InASdiusgodBi®tatutu Emitenta do czasu, gdy Ag
5 % akcji w kapitalvea @y kWaldroemyon ZSgr-ojrka d z eUctiha w spr awach

(i) podwyUszenia | ub obniUenia kapitagu zakjadowego,
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(ii) emisji obligacji zamiennych na akcje,

(iii) zmiany statutu Sp-gki,

(iv) upowaUnienia do nabywania akcji wdasnych,
(v) umorzenia akcji,

(vi) odwo§areinda al wb czaywineosSci ach czgdonka Zar zNdu,

(vi) odwogania lub zawieszenia w czynnoSciach czgdonka |
-wymagaj N winkszoSci co najmniej 85% ggdos: - w.

Nal eOy r-wnieOUO zwr-cil uwamtia,naktA30y uprtzewBi duje,2 Be¢ ad a't
Przemysgu S. A. posiada co0o naj mni ej 10 % akcji w kapita
wymagaj N winkszoSci 4 (czterech) ggos - sw wamiasm yrcihe Ajizeadt |
oddanego Azaodo przez co najmniej jednego Czgonka Rady N
S.A:

a) powoganie i odwoganie oraz zawieszenie Czgonk-w Zar :

b) zatwierdzanie regulaminu ZarzNdu Sp-gki,

cowyrddeni e zgody na pozbawienie przez ZarzNd prawa pobor
kapitagu zakgadowego w granicach kapitagu docel owego,

d) wyraUenie zgody na wustalenie przez Za adoMgowgenicache mi s\
kapitagu docel owego,

e) dotyczNce udzielania zgody na powogdanie sp-gki zal el
f) dotyczNce udzielania zgody na powogdanie czgonk-w zar

g) dotyczNce udzielania zgody nahwWkpnlywiakiw @EWalway glfj 03
sp-gek zaleUnych w sprawach, o kt-rych mowa w ust. 2 pl

h) del egowania cz§onka Rady Nadzorczej do czasowego Ww)

i) zawierania przez Sp- gkin zuna k. jio ndaorki ounsyzvaami i, e ctzrgaomskaaknci
powi Nzanymi, z wygNczeniem um-w stanowi Ncych podstawhn
ZarzNdzi e,

j) przyjncie regulaminu Rady Nadzorczej
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ROZDZI AG @S WI ADCZENI A ODPSWIBDZIALNYCH ZA INFORMACJE ZAWARTE W
DOKUMENCIE INFORMACYJINYM

2.1. Emitent

Firma Spéiki: CREOTECH INSTRUMENTS S.A.

Forma prawna: Spotka akcyjna

Kraj siedziby: Polska

Adres siedziby: ul. Gen. L. Okulickiego 7/9, 05-500 Piaseczno

Omsczenie Sydu: (S,i:: wﬁ?:;gfmjﬁeg':;;“‘:umszﬁ,eg: Warszawie, XIV Wydzial
Numer KRS 0000407094

Numer REGON 141246690

Numer NIP 9512244313

Telefon: +48 222 464 575

Fax: +4822233 1027

Adres poczty elektronicznej: kontakt@creotech.pl

Strona www: www.creotech.pl - o

Zrédlo: Emitent

Emitent jest odpowiedziany za wszystkie informacje zawarte w ninicjszym Dokumencie Informacyjnym.

O$wiadczenie Emitenta:

Dzialajac w imieniu Emitenta oSwiadczamy, Ze wedlug naszej najlepszej wiedzy i przy dolozeniu nalezytej
starannosci, by zapewnié¢ taki stan, informacje zawarte w Dokumencie Informacyjnym sg prawdziwe,
rzetelne i zgodne ze stanem faktycznym oraz Ze nie pomini¢to w nim zadnych faktéw, ktére moglyby
wplywaé na jego znaczenie i wyceng instrumentéow finansowych wprowadzanych do obrotu, a takie ze
opisuje on rzetelnie czynniki ryzyka zwigzane z udzialem w obrocie tymi instrumentami.

c.poons D/ Finansounch INSTRUMENTS SA
SECTECH INSTRUMENTS SA

Grzegorz Brona

Prezes Zarzadu

Maciej Kielek Jacek Kosiec
Wiceprezes Zarzadu ds. Wiceprezes Zarzadu
Finansowych

Strona26z 281



®

Dokument InformacyjnyCreotech Instrumen$S.A.
creotech yinye

2.2. Autoryzowany Doradca

CC Group sp. z 0.0,

Spolka z ograniczony odpowicdzialnodcia

Polska

ul. Marszalkowska 89, 00-693 Warszaws

| Sad Rejonowy dlam. st Warszawy w Warszawie, X1 Wy dzial Gospodarczy
Krajowego Rejestru Sadowego g

= 000020313

= [ oiseones

5362757706

| 48224401 440

| 48224401441

| conact@cegroup.pl

cegroup.pl

Dzialajac w imbeniu Autoryzowsnego Doradey odwiadcramy, 2¢ na podstawie informac)i | danych dostarczonych
proce Emitenta, Avtoryzowany Doradca bral udzial w sporzgdzaniu cakego Dokumentu Informacyjncgo, przy
Czym w przygotowaniu cz¢éci prawnych beal udzial Doradca Prawny.

Odwiadezenle

Dzialajgc w imicnin  Autoryzowanego Doradey odwiadczamy, 2¢ Dokument laformacyjny zostal
sporzadzony zgoduic 2 wymogami okreslonymi w Zalgezniku Nr | do Regulaming Alternatywnego Systemu
Obrotu, uchwalonego Uchwaly Nr 1472007 Zarzgdu Gieldy Papierdw Wartodclowych w Warszawie SA. 2
dnia | marca 2007 r, (z pédn, zm.), oraz 2¢ wedlug naszej najlepszej wiedzy | zgodnie z dokumentami |
informacjami przekazanymi przez Emitenta, informacje zawarte w Dokumencie Iaformacyjoym sy
prawdziwe, rzetelne | zgodne ze stancm faktycznym oraz, 2e nie pominigto w nim fadnych faktow, Ktdre
moglyby wplywaé na jego znaczenie | wyceng instrumentow finamsowych wprowadzanych do obrotu, »
tak2e 2¢ oplsuje on rzetelnie czynniki ryzyka zwigzance z udziskem w obrocic tymi instrumentami

Adam Kalkusifiski Malgorana Cicpicla
Prezes Zareadu Czlonek Zarzadu
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ROZDZI AG BANE O INSTRUMENTACH FINANSOWYCH
ALTERNATYWNEGO SYSTEMU OBROTU

WPROWADZANYCH DO

3.1 Szczeg- gowe okreSlenie rodzaj -iwnpstlhiueneimy - wor d 2 n ajn\
wyszczeg:-|lnieniem rodzaj-w uprzywilejowani a, ws ze
instrument-w finansowych oraz zabezpiecze® | ub Swi

3.2. Rodzaj, liczba oraz gNczna wart a$thdoASOt rument - w fi

Na podstawie niniejszego Dokumentu I nformacyjnego wpr o\

A 1.000.000 akcji zwykgdgych na okaziciela serii A o w
A 62.752 akcji zwykgdych na alkmeaji clel@ z@rkaUdBa oakajrd,
A 67.300 akciji zwykgych na okaziciela serii C o wart
A 102.000 akciji zwykgych na okaziciela seri. D o war
A 71.000 akcji zwykgdych mamokatinejelDalderzii kBUdawakt
A 68.000 akcji zwykdgych na okaziciela serii F o wart
A 30.180 akecjii zwykgych na okaziciela serii G o wart
A 185.000 akcji zwykgwehto&cokaonmcnal aeseDi lOHzg kaUlU

GNczna wartoSi nomi nalna akcji Emi tenta wprowadzanych

WYy nos.i 158.623,20 z§ (sgownie: sto pinildziesdsdytAkgesi em |

Emi tenta wprowadzane do ASO na podstawie niniejszego D

zakdadowym Emitenta upr sWaihymjZdangdzeniu.do 100% ggJos - w

Tabela3:l nf or macj e na t emakciEmitestz czeg- -1 nych serii A

Seria akcji Seria A Seria B Seria C Seria D Seria E Seria F Seria G SeriaH

Liczba akcji | 1.000.000 62.752 67.300 102.000 71.000 68.000 30.180 185.000

Data
rejestracjiw | 02.01.2012| 25.05.2012 | 29.03.2013 | 29.12.2014 | 19.03.2015 | 05.10.2015 | 05.10.2015| 09.06.2021
KRS

GNczn

wart o) 4000000| 627520 | 6.730,00 10200,00 | 7.100,00 6.800,00 | 3.018,00 | 18.500,00

nominalna

(z4§)

tr-dgo: Emitent

3.3. Rodzaje uprzywilejowania akcji Emitenta

Uprzywilejowanie akcji Emitenta

AkcieEmi tenta nie sN akcj ami uprzywil ejowanymi W rozumi e

Emitenta sN akcj ami zwy k gy mi na okaziciela

Uprzywilejowanie osobiste akcjonariuszy

Statut

prawo

Rozwoju

Emi t
osobi

odwogywani a

akcji,

al e

ent a
ste

mni ej

do

przyznaj e

(i)

ni U

czgonka
15%

uprawni
wygNcznego
PrzemgaguouoSnAj mpiosj al5%
jednego Rady

akcji w

eni a

akcji

kapitale

osobiste
powogywani a

w kapitale
Nadzorczej

t ak

ni ekt -
i odwogdyw:

dgugo

zakgadowym Er

Akcjonariuszom Grzegor zowi Broni e, Grzegor zowi Kasprow
Kubrak przysguguje gNczne prawo do powogania i odwogani
bndzie posi adagkcjoi naj mapiefall®d %zakgadowym Sp- gki Upr a
oSwiadczenie Akcjonariuszy zgoUone Sp-gce.
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Pozostagych czgonk-w Rady Nadzorczej powoguje Walne Zg

przy powo{§ygwawmainu ui poodzwoost agych czgonk-w Rady Nadzorczej

S.A. posiada mni e]j ni U 40 % akcji w kapitale zakgadowy:!

UOadnym wypadku ggosowanicaz ggornukp-anmi R apdryz yN apdozwoor gcyzweaj n.i u

Do czasu, gdy Agencja Rozwoju Przemysgu S.A. posi ada c

Wal nego Zgromadzenia w sprawach: (i) podwyUszenia | ut

zamiennyb na akcj e, (iii) zmiany statutu Sp-gki, (iv) upov

(vi) odwogdgania |lub zawieszenia w czynnoSciach czgonka :
i

Rady Nadzor cz eprzez WamevZgipyadzeniee gy magaj N wi ikszoSci COoO naj mni

Do czasu, gdy Agencja Rozwoju Przemysgu S. A. posi ada
nastfipuj Nce uchwagdy Rady NadzorczejamyatagAz &o wp dikjsizoiSe
tym o ile ggosowanie nie jest tajne, ggosu oddanego
wyznaczonego przez Agencjin Rozwoju Przemysgu S. A.: (a)
(byzat wi erdzanie regulaminu ZarzNdu Sp-gki, (c) wyraUeni e
lub w czfiSci dotyczNce kaUdego podwyUszenia kapitagu z
zgody na ustalenyeemisgign@pr wNdamach podwyUszenia kapi
docel owego, (e) dotyczNce udzielania zgody na powogani

czgonk-w zarzNdu w sp- §gkaciha zad ceddyn yrcah ,wy(kgo n ydwa ryicez Npcrea wiad
Wsp-lnik-w (Walnych Zgromadzeniach) sp-gek zaleUnych w

zmiany statutu | ub umowy sp-gki, podNc zaecnjiia,s pp-rgzkeik,s zz &
wydzierUawienia przedsinbiorstwa sp- gki l ub jego zorgat
rzeczowego, zawi Nzania sp-gki, ( h) del egowania czgonk:
Zar zeNdz(ii) zawierania przez Sp-gkn um-w i dokonywani e
podmi otami powi Nzanymi, z wygdgNczeniem um-w stanowi Ncy

funkcji w Zar zNdziwRadyNadyorcpej. zyj ici e regul amin
3.4. Ograniczenia co do przenoszenia praw z akcji Emitenta

Ograniczenia umowne
Ograniczeniaimownew z by wal no Sci akw jpurEknd ite n4 a2 ®@.p2 sonloument u | ni
czasowego ograniczeni aumdbywal noSci akcji typu | ock

Ograniczenia wynikajNce ze Statutu Emitenta
Statut nie wprowadza Uadnych ogranicze@® w obrocie akcj e

Ograniczenia wynODfereg Nce z Ustawy o
W przypadku uzyskana przez Sp-gkn statusu sp-gki publ i c
z Ustawy o Ofercie opisane poni Uej

ZnaczNce p abwiademigniaak cj i
Zgodnie z art. 69 uski: 1 Ustawy o Ofercie, kaUdy

f osi NgnNg lub przekroc
i

yg 5%, 10%, 15%, 20%, 25%,
ggos-w w sp-gce publ zn

z
c ej, albo

T posiadagd co najmniej 5%, 10%, 15%, 20%, 25%, 33%,

W tej sp-gucezmna ewW swyemiika tego udziagu osi NgnNg odgy

33 1/ 3%, 50%, 75% albo 90% | ub mniej og-I nej i cz
jest obowi Nzany niezwocznie zawiadomil o tym KNF oraz
roooczych od dnia, w kt-rym dowiedziadg sin o zmianie ud
starannoSci m-gg§ sin o niej dowiedziel, a w przypadku :
zawartej na rynku regowvanymi ni e p - Fni ej ni U w terminie szeSciu dni S
sesyjnymi sN dni sesyjne okreSlone przez spi-GPMWjiw pr owa
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regulaminie, zgodnie z przepisami Ustawy o Obrocie @ag Joszone przez KNF w drodze
internetowe;.

Zawi adomi eni e KNF oraz sp-gki publicznej powstaje, sto:c

(@ zmi any dotychczas posiadanego udaann@u ponad 10% o
T 2% og-1 nej liczby gdgos-w w sp-§gce publicznej,
oficjalnych notowa® giegdowych;

1T 5% og-lnej dwcgpygggopulwlicznej, kt-rej akcje
rynku regul ekamymchpialnygm notowa®& gi egdowych;

(b) zmi any dotychczas posiadanego udziagu ponad 33% o

naj mni ej 1% og-I| nej l'iczby ggdgos - w.
Zawi adomi e G, o kt-rych mowa powyUej, ni e mazliceebiowi Nz Kk u
depozycie papier-w wartoSciowych kilku transakcji zawar
w og-lnej Iliczbie ggos-w w sp-gce publicznej na koniec
og-loazhy lggos-w, z kt-rym wi NUe sifi powstanie tych obow

Stosownie do art. 69a wust. 1 Ustawy o Ofercie, obowi N:
Of ercie ci NUN takUe na podmiocie, kejrhkioszsbWgo§gs!| whwpi

9 zajSciem innego niU czynnoSi prawna zdarzenia pra
f poSrednim nabyciem akcj.i sp-gki publicznej
Przy czym poSrednie nabycie akcji sp-gki publicznej ro
sp-Jaei tagowej |l ub innej osobie prawnej posiadaj Ncej ak
prawnej bndNcej wobec ni ej podmi otem dominuj Ncym or az
bezpoSredni @alleldnpaSredni o
Ar t . 69a wust. 3 Ustawy o Ofercie stanowi, Ue obowi Nzk
przypadku, gdy prawa ggosu sN zwi Nzane z papierami wart
to jednak sytuacjiv. k't - r e podmi ot , na rzecz kt-rego ustanowiono

deklaruje zamiar wykonywaniategoprawa t aki m przypadku prawa ggosu uwaUa s
kt rego ustanowiono zabezpieczenie.

Art. 69bUst awy o Ofercie stanowi, Ue obowi Nzki okreSlone w
podmi otu, kt-ry osiNgnNg lub przekroczyd okreSlony pr -
instrument -w finansowych, kt -re
(a) po upgywie terminu zapadalnoSci bezwarunkowo up
z kt-rymi zwi Nzane sN prawa ggdjosu, wyemitowanych ju

odnoszN sifni do akcji emit en tskutkiwkorsomiozse pbdobpeoddr e d n
tk-w instrument-w finansowych okreSlonych w pk
onywane przez rozliczenie pieninUne

éw/\
< X T
x C ~

adku instrument - -w finansowych, ,o Ikitczrbya hg gmoswaw wp
e publicznej odpowiada liczbie ggos-w wynikajNcy
cz tych instrument-w finansowych.

o

t . 69b wust. 1 pkt 2 Ustawy owdfektciee ssBnowwkpnywar e
zliczenie pienifUne, liczba ggos-w posiadanych w sp-
powiada il oczynowi l iczby ggos-w wyni kaj Ncyxdnas zak cg ii
strumenty finansowe, oraz wsp-gczynnika delta danego
reSla sin zgodnie z rozporzNdzeniem del egowanym Komi
rekt ywwilOQOWE Parl amentu Europejskiego i Rady w odni
chnicznych stosowanych do znaczNcych pakiet-w akcji (

0o "o ~>» TsE

P X 53 Q0 =
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Przy obliczaniu liczby ggos-wogiuwzglPhbdnicg asidijuwypj Mezmmic
rozumieniu rozporzNdzenia Parlamentu Europejskiego i Ra&
sprzedaUy i wybranych aspekt-w dotyczNcych 2@%atplwe ryzy
zm.). Obowi Nzki, o kt-rych mowa w art. 69 Ustawy o Ofer
nabycia akcji sp-8gki publicznej, mimo zgoUenia uprzedni
wskut ek nabycia akcji gNczna liczba gdjos-w wynikaj Ncych
liczby ggos-w w sp-Jce publicznej okreSlone w art. 69 |

Zawi adomi eni e, o kt-rym mowa wparzNdBgednd&dswawyizpk Of ang
informacje o:

() dacie i rodzaju zdarzenia powoduj Ncego zmiann udz

(iliczbie akcji posiadanych przed zmianN udziagu i
orazoliczhiggos-w z tych akcji i ich procentowym udzi al

(i)l i czbie aktualnie posiadanych akcji i ich procent
ggos-w z tych akcj. i ich procentowym udziale w o

(v) podmbt ach zal eUnych od akcjonariusza dokonuj Ncego :
(vy osobach, o kt-rych mowa w art. 87 wust. 1 pkt 3 1

(vl iczbie ggos-w z akcji, obliczonej w spoych okreS$S
nabycia jest uprawniony |l ub zobowi Nzany jako posi
art. 69b wust. 1 pkt 1 Ustawy o Ofercie, oraz inst
pkt 2 Ustawy o Ofer ciwg,jNectz-nriee rmire ezN rwyzK d myzveanr e p
nazwie tych instrument -w finansowych, dacie ich w
l ub moUe nastNpil nabycie akcji;

(vill i czbie ggos-w z akcji, obli%zUseagww cpOfsebcioksred
spos-b poSredni |l ub bezpoSredni odnoszN sif instr
Ustawy o Oferci e, rodzaju |l ub nazwie tych instrum
instrumentehw finansowy

(vig Ncznej sumie liczby ggos-w wskazanych na podst aw
o0g-1l nej l'iczbie ggos - w.

Stosownie do art. 70 pkt. 1 Ustawy o Ofercie sp-9
mowawart 69 Ustawy o Ofercie, przekazuje otrzymane i
do sp-gki prowadzNCcej rynek regul owany, na Kkt -rym

k a
n f
n

~ O

(o]

Sp-gka moUe zostal zwolniona z ebeywi NekRdompSekapanmniea KN
Ue ujawnienie takich informacij.i moggyby:

f zaszkodzil interesowi publicznemu; | ub

T spowodowal istotnN sz kwoiebrakddpaviedniejtintormaci nievspowvadije s p - § k
wprowadzenia w rb-gWdw oma lrue dinavesdeony wartoSci papi

Zastaw na akcjach

Art . 75 wust. 4 Ustawy o Ofercie stanowi, Ue akcje obec
przedmi otem obrot u, z wyj Nt kirans tpirpzwyjpea dik uwy lgalrya miaw y & me
zabezpieczenia finansowego w rozumieniu ustawy z dni a
(Dz.U. 2z 2020 r ., poz. 103) . Do akeciji t e parh wykodawaychu st o
wydanych na podstawie art. 94 ust. 1 pkt 1 Ustawy o Obrocie.

Wezwania

Obowi Nzki dotyczNce koniecznoSci oggoszenia wezwa@ do
przekroczeniem progu 33%wl ap-§6% pgblnegnkjczbykggoygcw
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art. 74 Ustawy o Ofercie, nie powstajN w przypadku nab\y
alternatywnego systemu obrotu or azrti5Sust 19Kl Ystawye Ofercie).t e m ¢

Pozbawienie prawa ggosu w przypadku naruszenia przepis:

Stosownie do art. 89 wust. 1 pkt. 1 Ustawy o Ofercie,
publicznej bAdNcych prjzeldmbh ot emegayndabezenipa aphawnego
przekroczenie danego progu og-I|l nej l'iczby ggos - w, j el
naruszeniem obowi Nzk-w okreSlonych w- kit .p6B| Ustaay wyk
zakazowi, o kt-rym mowa w powoganych przepisach, ni e |j
uchwagami walnego zgromadzenia danej sp-gki publicznej

Przymusowy wykup i odkup akgcji

Stosowniedo art. 82ustllst awy o Of erci e akcjonariusz sp-gki publicz
od niego zaleUnymi albo wobec niego dominuj Ncymi oraz
o kt-rym mowa w art. @7cuset oslNgRNJS)ulbsparwgkoo®©Ofyqd 95
sp-gce publicznej posi ada prawo, w terminie 3 miesincy
pozostagych akcjonariuszy tej S psiadptych, przez michzakcjil @rizyynusowst | e ¢
wykup). Art. 82 wust. 3 Ustawy o Ofercie stanowi, Ue nat
akcjonariusza, do kt-rego skierowane | est eocipaywmiusewyni e C
wykup jest oggaszany i przeprowadzany za poSrednictwem
Rzeczypospolitej Pol skiej. Podmi ot ten jest zobowi Nzart
przymusowegavykupu-d o r - wnoczesnego zawiadomienia o zamiarze | e
rynek regul owany, na kt-rym notowane sN dane akcj-e, a |
wszystkie te sp-@gkdo Pawimaoomiemi aaigNcar macje na temat
oggoszonego przymusowego wykupu jest niedopuszczalne. C
do alternatywnego systemu obrotu,Ofearzaetr asbeadiae®iar tz.g
Ustawy o Ofercie. JeUeli osi Ngnifncie |lub przekroczenie
wyni ku oggoszonego wezwania na spr ze diacéhaprayiusavagnivykupi ws z
nie moUe byl ni Usza od ceny proponowanej w tym wezwani
UONdania sprzedaUy akcji w ramach przymusowego wykupu n
mnieg zej ni U 100% wartoSci akcji, kt-re majN byl przedmi
powi nno byl udokument owane zaSwiadczeniem banku lub in
poSredniczNcej w jego udzieleniu.

Stoowni e do art. 83. Ust . 1 Ustawy o Ofercie akcjonarius
niego akcji przez innego akcjonariusza, kt-ry osi NgnN\

(przymusowy od&dig)si it NdaandieSmikgg w terminie 3 (trzech) m
lub przekroczenie tego progu przez innego akcjonariusza. Zgodnie z art. 83 ust. 1a Ustawy o Ofercie, w przypadku, gdy
informacja o osiNgnineb#w bgbl pejzekiozbgnig@opr wgwmi e zo

wiadomoSci w trybie okreSlonym w art. 70 pkt 1 Ustawy ¢
akcjonariusz sp-gki publicznej, ltz-my empoUeakONdal dwwk e
zachowaniu naleUytej starannoSci m-gg sin dowiedziel
akcjonariusza. t Ndani u, o kt-rym mowa w art. 83 ktistry
osi NgnNg |l ub przekroczyd 95% og-lnej liczby ggdos-w, | ak
30 dni od dnia jego zggoszenia (art. 83 wust. 2 Ustawy
nabycia akg i od akcjonariusza spoczywa r-wnieU solidarnie n;:
ust . 1 pkt 5 Ustawy o Ofercie, o ile czgonkowie tego poc
[ zaleUnymi, coejnaljimmateyy @PFHMs owg.- | Akcjonariusz sp-gki, |
do alternatywnego systemu obrotu, UNdaj Ncy w@Wstapyioeni a
Of erci e, uprawniony jest, dDozastrvyembdenibemengamnia kollsf
9lust.68 Ust awy o Ofercie (art. 83 wust. 4 Ustawy o Ofercie
l ub przekroczenie progu, o ktermgicen, moavat N iaga .w 8wy ruisk u
na sprzedaU |l ub zamianii wszystkich pozostagych akcji sj

otrzymania ceny nie niUszej ni U proponowana wW tym wezw:
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Rozszerzenie zakresu podmw®go obowi Nzk-w ustawowych

Art .

87 Ustawy o Ofercie przewiduje, UOe obowi Nzki oKk |

szczeg-lnoSci o osiNgnifAciu lub przekroczeniu okreSlon
wykupulub@d k upu spoczywaj N odpowiednio r-wnieU na:

il

podmi ocie, kt-ry osiNgnNg |l ub przekroczygd okreSlI ¢
nabywaniem |l ub zbywaniem kwit-w depozytowych wyst

funduszu inwestygnymd r - wni eU w przypadku, gdy osi Ngnincie |
liczby ggos-w okreSlonego w tych przepisach nastn
fundusze inwestycyjne zar zNdz amvestyqyjnyeheomz innefunsiuszao t o

i nwestycyjne utworzone poza terytorium Rzeczyposp

alternatywne] sp-9yoeeUnweptygpadkiy, gdy osi Ngnifc

og-lnej sliwcotky efdonego w tych przepisach nastfipuj
inne alternatywne sp-gki inwestycyjne zarzNdzane
ustawy o funduszach inwestycyjnych oraz inne alternatywne funduseestityjne utworzone poza
terytorium Rzeczypospolite] Pol skiej, zarzNdzane
podmi oci e, w przypadku kt-rego osi Ngnifncie 1lub
okreSlonego w przepisach Uwt pwy i @ d@fnd reami e kneg s t: i [ u]
w imieniu wgasnym, l ecz na zlecenie | ub na rzecz
wykonywania czynnoSci polegaj Ncych na wykonywaniu
finansowy ¢ h , na rachunek dajNcego zleceni e, (b) W I e
zarzNdzaniu portfelami, w skgad kt-rych wchodzi
zgodnie z przepisami Ustawy o Obrocie oraz Ustawy o Fundu$zactak e si e akcj i wchodzN
zarzNdzanych pakiet-w papier-w wartoSciowych, z k
zl eceniodawc-w wykonywal prawo ggosu na walnym zi

podmi ot zawardgj umowd&id mkatem jest przekazanie upra
walnym zgromadzeniu,

pegnomocni ku, kt-ry w ramach reprezentowania akcj ¢
do wykonywania prawa ggosuiz akk¢joinaspugki tenmbinii.
pi semnych dyspozycj.i co do sposobu ggosowani a,

pegnomocni ku niebfidNcym firmN inwestycyjnN, upow
wartoSciowych czynnoSci zbycia lub nabycia papier
gNczai wsnyst ki podmi otach, kt-re @gNczy pisemne

ch
bezpoSrednio |lub poSrednio |Ilub obejmowania w wyni
l ub przez osobn trzeci N, iot .kta)r ejstneowya ov Qfrer.c i8e7,
l ub zgodnego ggosowania na Walnym Zgromadzeniu |
chociaUby tylko jeden z tych podmiot-w podjNg | ub
obowi Nzk-w

podmi otach, kt-re zawierajN porozumienie, o kt-ry
liczbie zapewniaj Ncej gNcznie osiNgnifncie lub prz
w tych przepisach.

W przypadku esrbnamdNpgcbhzumi e® o kt-rych mowa powyUe

wykonywal jedna z jego stron, wybrana przez te strony.
Obowi Nzki okreSlone w przepisach dotyczNcych zawi adomi
ggow w sp-gce publicznej, przymusowego wykupu |l ub odku
zwi Nzane z papierami wartoSciowymi zdeponowanymi | ub ze&

wedgug wgasnego uznani a.
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W przypadku pasadani a akcji sp-gki publicznej przez: (i) ma g
powi nowatych w tej samej i nii lub stopniu, jak r-wniel
jak r-wnieU (i i )wsops -olbnyy np ogzoossptoadjaNrcset wiiee domowym; oraz (i
Ustawy o RaicchawmrkioemoySwea si i i stnienie porozumienia, o k
Ofercie.

Do liczby ggos - w, kt-ra powaythy EstayieoonGferce:n(i) @ stmmieopadmidm k - w
domi nujwicieggma sifn |iczbihn gdjos-w posiadanych przez jego
zostag upowaUniony do wykonywani a pr avck-wl g ocszua zsgoid niiec zzZ
z akcji objnAatych pedgnomocnictwem, (iii) wlicza sin lic
prawa gJjosu jest ograniczone | ub wygNczone =z otoikayo st at
kt-rym mowa w art. 87 wust. 1 pkt 7 Ustawy o Ofyeai kajeNcywlh
z akcji zapisanychwamt o&Schunkych, pawpwizeak wesi e Kkt-rych pegnc

Obowi Negkriani czenia wynikajNce z RozporzNdzenia Parl ame
sprawie naduUyi na rynku

W przypadku uzyskana przez Sp-gkn statusu sp-gki publ i c
z RozporzNenemni &uPamlegmki ego i Rady (UE) nr 596/ 2014 w
Postnpowanie z informacj ami pouf nymi
Art. 7 RozporzNdzenia MAR definiuje informacjn poufnN j
podanadowido moSci publicznej, dotyczNcN bezpoSrednio |l ub p
jednego albo winkszej l'iczby instrument -w finansowych,
mi agaby prawdopodobnyetyolciziNsyr wmgyw- waf ceansowych | ub
instrument -w finansowych. I nformacjfi moUna wuznal za ok
okolicznoSci, kt-re istniejN, |Inh moédnaemimasadki er ecmi&{
zasadnie oczekiwal, Ue bndzie miago miejsce, jeUeli in:
bydgo wyci NgnNi z nich wnioski co do prawdoenmadchabenyego W
instrument - -w finansowych. I nformacj a, kt -ra mi agaby [
finansowych w przypadku podania | ej do wiadomoSci pu
prawdopodobnie wgkbNczyshaghynopjew cznSi przy podej mow
ust. 4 RozporzNdzenia MAR).
W przypadku proces-w rozci NgnifAtych w czasi e, informac.
w sobie speganapNzaryhetoimaogn poufnN (art. 7 ust. 3 R
Emitent jest wuprawniony do op-¥niania podania do wiado
Oe:

T niezwdoczne ujawnienie informacj i enmtulgurzesinka yrku us zy

handlu uprawnieniami do emisji,
T op-Fnienie podania do wiadomoSci informacji prawd
T emitent | ub uczestnik rynku uprawnie® do emisji |

Art . 8 wust. 1 RozporzNdzenia MAR stanowi, Ue wykorzys:
znajduje sin w posiadaniu informacij.i poufnej i wykorzy
lub na rzecz osoby trzeciehezpoSrednio |l ub poSredni o, i nstrumenty f
Wykorzystanie informacji poufnej w formie anulowania |
informacja ta dotyczy, w rerezaly preed kSwe i gedry dzlneeqg e miseo by § oMJ opn
r-wnieU uznaje sifi za wykorzystanie informacj.i poufne
i nformacj.i pouf nej jest takUe wudzi el amaicg er epkoourienned alcujbi 1
i nnej osoby do wykorzystania informacji poufnych, o il
powinna wiedzieli, Ue sN one oparte na informacjach pouf
sii w posiadaniu informacji poufnych oraz: (i) udzielal
l ub zbyga instrumenty finansowe, kt-rych informacje te
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(ii) udkkioeneamidacij i, na podstawie tych informacji, aby
instrumentu finansowego kt-rego te informacje dotyczN,

Art. 8 RozporzNdzeni kaMARj masodyt dsiadWarijewdposi adani u

Fr-dga takich informacji. W szczeg-IlnoSci dotyczy to ot
9 pedgni Ncych funkcjnin w organach Sp-gki, posiadaj Ncy
zaw-d lub inmyanm okkewizNSk - gki ,
T kt-re otrzymagy dostninp do takich informacji wskut
T kt-re otrzymagy dostnp do takich informacji w jak
nal eUytej starannoSci informacigpoufse. i dowi edziel, Ue sN
Wykorzystanie informacji poufnej w powyUszy spos-b jest
jest zagroUone karN grzywny w wysokoSci do 5.000.000 Pl
obiema tymi karami gNcznie.
Ponadto, bezprawne ujawnienie informacj. poufnych, stos
do 2.000.000 PLN albo karN pozbawienia wolnoScioato | at
10 RozporzNdzenia MAR bezprawne ujawnienie informacij.i
znajduje sin w posiadaniu informacij.i poufnych i uj awn
Uuj awni eni e tnoo rondabl ynnyam stirfly bw e wykonywania czynnoSci W r a

wzgl ndem Sp- gki
Manipulacje na rynku

Stosownie do przepis-w RozporzNdzenia MAR dokonywani e
zakazane. ManNpunémicg¢ nMRRzpefizni uj e w art. 12 wust. 1, w

1 ieranie transakcji, skgadanie zlece® |l ub inne
gNd co do podaUy |l ub popytu na i nsytmuujnie natl bfoi nnac
zymywal cenfi jednego lub kilku instrument . -w fi
ba Ue osoba zawierajNca transakcjn, skgadaj N
howanie dowiedziliecenUedand vmahsawkoja, nast Npi

godne z przyjntymi praktykami rynkowymi,

1T zawieranie transakcji, skgadanie zlece® |l ub inne
na cenii jednego |l ub kilkzkwiNzaserumaetycweim naksyywng
form wprowadzania w bgNd | ub podstniApu,

owszechnianie za poSrednictwem medi-w, w tym
e wprowadzaj N | ub mogN vpppytonainstranaeht finansdwg, Nlllcoc o d
ego ceny, |l ub zapewniajN utrzymanie sifn lub
nstrument -w finansowych na nienaturalnym | ub szt
przypadku,gdyasba rozpowszechniajNca te informacje wiedz
te bygy fagszywe |l ub wprowadzaj Nce w bgNd,

o —* O

Zp
]
j

—ax =

1 przekazywanie fagdgszywych lub wprowadzaj Ncych w &
wprowadzaj Ncych w bgNd danych dotyczNcych wskaft¥
informacje |lub dostarczaj Nca dane wiedziaga | ub p
w bgNd, Ilub kaUde i nne z aceh oovbal niicez asnti aenno wi skkcaeF nm aknai

Ponadto, stosownie do art. 12 wust. 2 RozporzNdzenia MAI

f postipowanie osoby lub os-b dziagaj Ncych wsp-I|ni
zakresi e pytdwUOya liurbs tpropment finansowy, kt-re skut!
poSrednio, ustaleniem poziomu cen sprzedaUy | ub k:

transakciji;
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T nabywanie | ub zbywanie i nsurluutenzamkirfiimains orwyyrcku ,n
moUe skutkowal wprowadzeniem w bgNd inwestor - -w k
publicznej, w tym cenami otwarcia i zamkni fAci a;

f skadanie zlece® w systemie obrmdamac N wsyzne likcihc ha nd

met od handl u, w tym Srodk-w elektronicznych, t ak
wysokiej cziastotliwoSci, i kt-re wywoduje jeden z
l ub op-Fni panawavw ifuuntkrcansakecij i w danym systemie
spowodowani a, (ii) utrudnianie innym osobom ident
l ub prawdopodobi e@®two utrudniania depi e dehegyéEkK
skutkuj N przepegnieniem |l ub destabilizacj N arkus
stworzenia fagszywego | ub wprowadzaj Ncego w bgNd
finansowy |l ub jlegoSwienyqgpmz eszz czke@gadani e zleceE& w

danego trendu;

T wykorzystywanie okazjonalnego |l ub regularnego dos
wyggaszania opinii na t emat i n matjegommitentaypo Liprzadaims o we
zajfAciu pozycij.i na danym instrumencie finansowyr
wyggaszanych na temat ceny tego instrumentu, bez
i stniejNcego wospbiskbuoidpoei esnw i skuteczny.

183 wust. 1 Ustawy o Obrocie stanowi, Ue naruszeni
estfipstwem zagroUonym kar N grzywny do 5.000. Oll’o0O PLN
ma tymi karami §gNcznie. Ust. 2 powo§Janego artykugu
roUone jest karN grzywny do 2.000.000 PLN.

N O T >
Qo= =
) Q O N —

-

nsakcje wykonywane przez osoby pegdgni Nce obowi Nzki z:¢

poerziNedz MAR stanowi, Ue osoby pegni Nce obowi Nzki za
wi Nzek powiadomii emitenta oraz KNF o kaUdej transal
instrument  -w dgwUnynsh rtuene;temi tporctha dinwkeh bNdF i nnyc
ansowych, gdy gNczna kwota transakcj.i danej osoby o
00 EUR, stosownie do art. 19rysh. mdwRopopwy B&ldzeéok an @
zwgocznie, ale nie p-FTniej ni U w terminie 3 (trzech)
oszone zgodnie z zasadami opi sanymi pwogwoyclzenj i ez oi's t nai gey
w terminie 3 (trzech) dni roboczych od zawarcia tr a
do tych informacj.i zgodnie z wykonawczymi standar dami
Stosowmn e do art. 175 wust. 1 Ustawy o Obrocie, za naruszen
transakciji os-b majNcych dostfip do informacij.i poufnych
PLN w przypadkuigs -4h 1f4i5z y6®ODn WYdWN; w(iprzypadku innych pod
ustalenie kwoty korzySci osi Ngniftej l ub straty uni kni i
karn pieniAUnN do wysokoSkdr zy Sogikrlou m olSreii k rkiwott e/j ossti rNagtnyi

- c T Oo

SNS>SoOo—™—oxm 4+

_.@_..
CQx® O T O N

Zgodnie z art. 19 wust. 11 RozporzNdzenia MAR Osoba pec¢
UOadnych transakcj.i na sw- j rachunek ani na rachuubek st
instrument -w dguUnych emitenta |l ub instrument-w pochodr
w okresie zamknifitym. OsobN pegni NcN obowi Nzki zarzNdc
osoba, kt -groamki(Eim ojrgsatnucadmi ni stracyjnego, zarzNdzaj Nc
funkcje kierownicze, nie bnindNc czgonkiem organ-w wskaz:
dotyczNcych poSrednodomiobubezapSupdawoni eega @go podej mow
wpdgyw na dalszy rozw-j i perspektywy gospodarcze tego
RozporzNdzenia MAR oznacza: (i) madgwWemklar djubwymrzaenr awr
magUonki em; (ii) dziecko bnhndNce na utrzymaniu zgodni e
transakciji pozostaje we wsp-lnym gospodarstwie domdwym
przedsifnbiorstw |lub sp-gkn osobowN, w kt-rej obowi NzKki
wskazanaw (i (i i i), nad kt-rN osoba taka sprawuje poSredni N
przynosdéii tkakizejS osobie, lub kt-rej interesy gospodarcz

Zgodni e z RozporzNdzeniem MAR okres zamkni Aty stanow
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Sr.-drocznego raportu fnian aknosnoiweecg or ol kuub rsopzrlai wcozzednai noivee g o, k
do wiadomoSci publicznej zgodnie z: (i) przepisami Sy s
lub (ii) prawem krajowym.

Art . 174 wust. 1 Ustawyg pbaObsoenieepzalkawidufdekotlgwani a t

grozi kara pienifnUna w wysokoSci do 2.072.800 PLN. W pr

| u

b

straty uniknint ej w wyni ku orJer unsazgeo®ly | z aknairaris t p ikeanriyr

trzykrotnoSci kwoty osi Ngnintej korzySci |l ub uniknintej
zgody na dokonanie transakcji w okresi e zmeanekzmit f7dayust. z n ¢

1
Og

u

r

Sp-

Z a

ry
33

Uc
sp

Ob

OO0 U T ST +TOoOQ ™ NX
- Q0 = ® T O QO
N —o —

o [ B

kon

N N
D Q@
QS QT T T O NN

T TXT

g
%

h
e

0
n
m
K
k

=

e

stawy o Obrocie, nagoUyli na emitenta karfn pienia0nN

aniczenia i obowiNzki w zakresie obrotu papierami w:
gka dominuj Nca, w rpkztumi eKnSiHy, awat .obdo wisNtizek, stosowni
eUnN o powstaniu lub ustaniu stosunku dominacji w t
orem zawieszenia wykonywani aghRirawamgdaplcej akepiene
kapitagu zakgadowego sp-gki zaleUnej

waga walnego zgromadzeni a, powzi Ata z naruszeniem o
i

gnia wymogi kworum wwzagl fiv mikerrziodScg § gsj-ove - i ebveazUny c h.

wi Nzki i odpowiedzialnoSi zwiNzane 2z nabywaniem ak
sument - w

iar koncentracji przedsinbiorc-w podlega, podijpewnyr
onsument - w, zggoszeniu Prezesowi UrziAdu Ochrony Kot
onania takiego zggoszenia jest to, aby gNczny Swiat
otowym popr zeodszzagmicy m prokekrgaczad r-wnowartoSi 1.00
ytorium Pol ski tych przedsifnbiorc-w w takim roku ob
gi obejmujN zar-wno przedsiwihlkioocenwraejpobrakdni @ ou o©:2
eUNcych do grup kapitagowych (zgodnie z definicjN
edsifnbiorcy.

episy Ustawy o Ochronie Konkurencgdj ii zKnoanjsduumeN tz avs t
edsifibiorc- w, kt - -rymi W rozumieniu Ustawy o Ochroni
Nce przedsifnbiorcami w rozumieniu Ustawy Prawo Przeod
roln nad co najmni ej jednym podmiotem poprzez dyspo
omadzeniu wsp-Inik-w albo na walnym zgromadzeni u, t
zNdzie innegedpspriubdsidpi entpepUnegaea), takUe na podst a
ej muj N dalsze dziagania podlegaj Nce kontroli koncen
sument - w, cholby takie osolyifigonppouarcizej pwowadzimj
wo PrzedsifAbiorc:- w.

zesowi UOKi K nalely zggosil zamiar:
T pogNczenia dw-ch |l ub wifcej samodzielnych przedsi

i
n
i

bezpoSredniej |l ub poSrednfibeijorkco-nw rporlzie zn
i orchn (1 ub- pgorpurpziie z p rnzaebdysciinebi bub - w)bj nci e
wych, cagoSci lub cznSci majNtku |l ub w j

T przej
przed
warto

u» n =«

c
i
c

o T o

f utworzenia przez samodzi el ny dibrstyar zedsi Aibi orc-w ws

f nabycia przez przedsifnbiorcihn cznSci mienia innego
obr -t reali zowany przez t o mienie w kt-rymS z (
przekroczyd r - wn o waarerymrfuin RZecyp@spoitej RoBkej. EUR n

Ustawa o Ochronie Konkurencji i Konsument -w przez prze
poSredniego uzyskania przez przedsifnbiorcn upr &schni e &,

okoliczno
przedsi b

>

prawnych [ ub faktycznych, umoUl i wiajN wyw
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W przypadku, w kt-rym gNczny obr -t przedsiﬁbiorcy l ub
liczonywr az z ich przedsifAbiorcami zal eUnymi, nie przekr o
dw-ch | at obrotowych poprzedzaj Ncych gg“]oszenie r- wnow:
jest wymagane.

Art. 14 Ustawy oOc hr oni e Konkurencj.i i Konsument -w stanowi, Ue
przypadku gdy:
@ obr -t przedsinbiorcy, nad kt-rym ma nast Npil pr z

terytorium RP w Uadnympozpreawdelaj Naychohbzogosyehi e
r-wnowartoSci 10.000.000 EUR;

M obr -t Uadnego z przedsinbiorc-w, o kt-rych mowa w
i Konsument - w, nie przekroczyd nba otterwytcdr ipuonprRR d

zggoszenie zamiaru koncentraciji r-wnowartoSci 10.

(coprzejmowana jest kontrola nad przedsifibiorcN |lub
oraz jednoczeSnie nabyciu cdé&Biobi omienwanare@Ncy a
kapitagelwelji obr -t przedsifAbiorcy |l ub przedsifnbi ol
obr -t reali zowany przez nabywane cznSci mi eni a n
dw-chrloatowglth poprzedzaj Ncych zggoszenie zamiaru

(dczasowo nabywane | ub obej mowane sN przez instytu
przedmiotem dziagal noSci gospodarwjzaesjinyt djubi ncsutdyzty
i nwestowanie w akcje albo udziagy innych przedsii
upgywem roku od dnia nabycia lub objiAcia, oraz U
udziag-wemzpwgjwdlt kb dywi dendy, lub (ii) wykonuje
odsprzedaUy cagoSci l ub cznSci przedsinbiorstwa,

(el czasowo nabywane | ub obejmowane pr zez bgzpieezendasi A b i
wierzytelnoSci, pod warunkiem, Ue nie bnAdzie on w
prawa do ich sprzedaUOy;

) dokonywana jest pomindzy przedsinbi or cami nal eUNc

(@@nastfipuj Nce wat alpadpgoSchnpweagni z wygNczeniem pr z)
kontroln | ub nabywaj Ncy cznSi mi enia jest konkure
konkurenci przedsifAbiorcy przejmowanego | ub kt- -re

Art . 97 Ustawy o Ochronie Konkurencji i Konsument -w sta
podlega zgdgoszeni sN obowi Nzani do wstrzymania sifn od
zgody na dokonanie koncerdrg i l ub upgywu terminu, w jakim taka decyz|]j
Prezes UOKiI K. Real i zacja publicznej of erty kupna | ub za
ustawowego obowi Nzku ws tncenyanjan ézasu veydania pozdz PeepekadJOKil deayzjibo o

wyraUeniu zgody na dokonanie koncentracij.i l ub upgywu t
nabywca nie korzysta z prawa ggosu wyind kvaj Nelegoutzr myarma
wartoSci swej i nwestycji kapitagowej lub dla zapobi eUe
uczestniczNcych w koncentracji. W przypadku dokonani a
UOKIK moUe nagoUyi karn pieni80nN w wysokoSci nie wihnksz
poprzedzaj Ncym rok nagoUenia kary. Kara administracyjn:

RozporzNdzenie Rady Wsp-é nloantEuoloipek srkd ermt dad jyiczNrczeds i

RozporzNdzenie w Sprawie Kontroli Koncentracji, dotycz
znajduje ono jednak zastosowanie tylko do przekisé8bomome
progi przychod-w ze sprzedaUy towar - -w i usgug. Rozporz

sifn staga zmiana w strukturze wgaScicielskiej danego pi

z g § a s zmasp Europejskiej przed ich przeprowadzeniem.

Za koncentracjn o wymiarze wsp:-lnotowym uwaUa sifi konce
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1 §Nczny Swiatowy obr -t wszystkich przedsifabiorc-w
5.000.000.000 EUR; oraz

 §Nc zorbyr -t przypadaj Ncy na UnifAn EuropejskN kaUde
uczestniczNcych w koncentracji wynosi winfcej ni O
chyba, Ue kaUdy z przedsinbiorc-w uczestniczNcygch w koc
obrot-w przypadaj Ncych na Unifn EuropejskN w tylko jedn)
Nawet jednak w przypadku, gdy nie sN spegnione powyUsz:é
f gNczny Swiatowy obrrc-wsunyggtelsitohcpNegdbi fivbikooncen
2.500.000.000 EUR;
T w kaUdym z co najmniej trzech PaGstw CzgonkowsKk,]
uczestniczNcych w koncentracji wynosi wifcej ni O
f w kaUdym ztcpeohj mMaEsfw Czgonkowskich UE ujniatych ¢
gNczny obr-t kaUdego z co najmniej dw-ch przedsin
ni 0 25.000.000 EUR, oraz
T gNczny obr -t przypadaj Ncyg mna cdninfaj Boar epejdswk N h k
uczestniczNcych w koncentracji wynosi wiificej ni U
chyba, Ue kaUdy z przedsinbiorc-w uczestniczNcych w kg
obrot-w pr zypaHuarjoNpceyjcshk Nhat yunkion w j ednym i tym samym padcC
Ustawa o kontroldi niekt-rych inwestycj.i
Ustawa o kontroli niekt-rych inwestycij.i okreSla zasady
m. i n. akcji s k uut bk ug sNicNygenhi fincai beyne iiesmt olt nego uczestnictwa a
podmi otem podlegaj Ncym ochroni e.
Zgodnie z art. 12d wust. 1 Ustawy o kontroli ni ekt .-rych
rozumieniu Ustawy o ofeice . W zwi Nzku z e@V2edd NUsvi awypg ao SR&Str ol i n
wprowadzono mi ndzy i nny mi przepisy okreSl aj Nce zasady
osi Ngnifnciem znaczNcego uczepsdadmicdtwam!| albj mtayprg co @mr amoMi \
Ustawy o kontroli niekt-rych inwestycji tj. m.in. sp-gc¢

a) nie posiada obywat eiwtpwaz yppmakbk uvao -z ofnikzoyweszn yeaglo al b o

b) nie posiada lub nieposi]ad od co naj mni ej dw-ch |l at od dnia popr z
paGstwa czgwnhpowyhpadga podmiot-w innych ni U osoby fizy
Zgodnie z art. 12c wust. 1 Ustawy o konR&laktej ustaiydjkw - r y c
przepisach odnoszNcych sin do inwestycj.i dotyczNcych p
mowa o znaczNcym uczestnictwie, rozumie sifA przez to

podmidu przez:

a) posiadanie udziag-w albo akcji reprezentuj Ncych co
b) posiadanie udziagu kapitagowego w sp-gce o0sobowej (
wkgad:-w wniesionych do tej sp-gki, 1lub

¢ posiadanie udziagu w zyskach innego podmiotu wynoszN
Zgodnie z art. 12c¢c wust. 4 Ustawy o kontroli ni ekt -rych

podmi otu dominuj Ncego wobecmipaondengi oot jua koob j pid cmioo touc,h r lotn -Nr
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decydowania w inny spos-b o kierunkach dziagalnoSci
przewiduj Ncej zarzNdzanie tym podmiotem |lub przekazywarl
1) nabycieudzad-w al bo akcji | ub praw z wudziag-w albo akcj i,

2) zawarcie umowy przewiduj Ncej zarzNdzanie tym podmi ot

Zgodnie z art. 12c ust. 5 Upsr=zevzyy malkyoite ollib nd :ikNg miyfcdi
rozumie sif:

1) uzyskanie znaczNcego uczestnictwa wW rozumieniu ust.
al bo akcji l ub praw z udziag-wlual bo akcji albo objnicie
2) osiNgnificie lub przekroczenie odpowiednio progu 20%
objAtego ochronN, udziagu w zyskach podmiotu objAtego
podmi ot em oW fim yond nd celsricemi u do wartoSci wszystkich wkg:
udziag-w albo akcji l ub praw z wudziag-w albo akcji al b
3) nabycie lub wydzierUawienie od pedmi abugahj zoewgnoedc |
Zgodnie z art. 12c wust. 6 nabycie lub osi Ngnifcie zna

przypadku nabycia poSredniego tj. w przypadkach gdy:

1) nabycie lub osi Ngnifcie ezmadaiNoen oo ctha mesNt nail chtow an aw yy
podmi otem jest dokonywane przez podmiot zal eUny, w tym
dominuj Ncym albo podmiotem zal eUnym od takiego podmi ot t

2) nabycie | ub oscizhegninficitewaz nva cpzoNdcneigoocite obj itym ochr o
podmi otem | est dokonywane ©przez podmiot, kt - rego stat
postanowi enia dotyczNce prawa d oaljompjdornmyEgoNdtakia, wtymprava i e r
do dysponowania tym maj Ntkiem bez jego nabyci a,

3) nabycie lub osiNgnincie znaczNcego uczestnictwa w [
podmi otem jest dokony wazieeenisinnegmpodnmotuLw tymdvassnach wykonyavhneéa umoavy
o zarzNdzanie portfelem w rozumieniu Ustawy o obroci e,

4) nabycie lub osiNgnifncie znaczNcego uczestnictwa w f
podmiotem jest dokonywane pze pod mi ot , z kt-rym inny podmiot dominac
przez podmiot, z kt-rym inny podmiot zawar g umowhn, kt -

prawa ggosu, bNdF¥ innych uprpwaweEddbagdwyall - Wwubakcpw
innych praw udziagowych podmiotu objiAtego ochronN,

5) nabycie lub osiNgnifncie znaczNcego uczestnictwa al
dokonywane przez grupeUewickhbobaWbice¢pdadl-k, tych os-b
zawar g umown, dotyczNcN nabywania udziagdg-w albo akcji

albo akcji lub skgadnik-w maj Ntalui pezelsl sibi ejf c-jwveldeli e
j est przekazanie uprawnie® do wykonywania prawa ggosu,
udziag-w albo akcji przedsifnbiorc-w z siedzibN w Rzecz)

6) nabyci ecileubz noascizN\gcneigio uczestnictwa w podmiocie objn
podmi otem jest dokonywane przez podmiot dziagaj Ncy na
nabywania przez strony takalagjoi plouwzsaknj edniak uw zmajgNtwk @ |
nabywania udziag-w albo akcji lub skgadnik-w maj Ntku pr

Przez nabycie poSrednie rozumie si i zeniawewyniddionegow arpkd k i |,

ust. 46 Ust awy o ochronie niekt-rych inwestycj.i podmi ot
posiadaj Ncego znaczNce wuczestnictwo w podmiocie objnt
objnobephoonN | ub wobec podmiotu majNcego tytugd prawny
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przedsi nbiorstwa podmiotu objAtego ochronN. JeUOel i na
podstawie przepis-w pr apoas ppd EstawaP oil srkeago wnislz cRzeegcd no S
kt-rych siedziby znajdujN sifn poza terytorium Rzeczypo
podmi ot u z siedzi bN poza terytoriumt &mne pzoysg casdpag INictyen

uczestnictwo w podmiocie objAatym ochronN |l ub podmiotem
art.12a1 2k Ustawy o ochronie niekt-rych inwestycji stosuje
Zgodni e art. 12c wust. 8 nabycie |l ub osiNgnifcie zna

z
przypadku nabycia nastnpczego tj. w przypadkach gdy pod
dominacjnin nadnpygdmiochemndb bNdF osi Ngnie | ub przekroczy
ggos-w w organie stanowi Ncym podmi otu objhitego ochronN
kapitagowego w sp-gce osoboweajN b doNcndje sp ecmiuo tdeom woakrjt fots
wni esionych do tej sp-gki, w wyniku:

1) umorzenia udziag-w albo akcji podmi otu objAtego ochr
2) podziagu podmi ot u o bgonibngngpdmiotem,r onN al bo pogNczeni a

3) zmiany umowy albo statutu podmiotu objfAtego ochronN
zyskach, ustanowi eni a bNd¥ Zzmi any l ub zni esieni a up
akcjonariuszom albaczestnikom tego podmiotu.

Zgodnie z art. 12f ust . 1 Ustawy o kontroli ni ekt-rych
uczestnictwo albo nabyl dominacjfi, jest obowi Nzamy kaU
zamiarze jego dokonania, chyba Ue obowi Nzek #Hstawsopoczy
kontroli niekt-rych inwestycji

Zgodnie z art. 12f wust. 1 oraz wust. 5 Ust awryedpawdaemt r ol i
jakiejkol wiek umowy rodzNcej zobowi Nzanie do nabycia |t
bNd¥ przed dokonaniem innej czynnoSci prawnej al bo cz)
znaczNzegobniuct wa al bo nabycia dominacji. W przypadku w
akciji sp-gki publicznej W rozumieniu Ustawy o ofercie
Ponadto, w przypadknoni gdyadaenmaabkWciegol ubzesitNgctwa al bo
Zzawarcia wincej ni U jednej umowy | ub dokonania innej C :
ostatniej umowy albo dokonaniemjosdatmakyciczyhombSoisi N
uczestnictwa albo nabycia dominacji, natomiast jeSIli ¢
skgadaj N wszystkie strony porozumienia gNcznie.

Zgodnie z art. 12j wursytch 1i rwd satwyc joi keomdam | k o mti reklti-, w d
nabycia |lub osiNgnifncia znaczNcego uczestnictwa albo n
w przypadku nabycia poSredniego |lub nasthnpczego, jeUeli

1) podmiotk gadaj Ncy zawi adomienie nie uzupegni g w wyznaczon
zagNczanych do zawiadomienia dokument-w |lub informacij.i
na wezwanie organu kontroli,

2) podmiagtNcyk Fawi adomi eni e nie przedstawi g dodat kowych
organ kontroli, lub

3) w zwiNzku z nabyciem lub osi Ngnifnciem znaczNcego u
potencjalnepeangNdkKenpebdiaznego | ub bezpiecze@E&stwa publ
publicznego w Rzeczypospolitej Polskiggr zy uwzgl Adni eniu art. 52 wust. 1 i ar
Europejskiej oraz art. 4 ust. 2 TraktatWoii Europejskiej, lub

4) brak | est mo Ul i woSci ustaleni a, czy nabywocy pradkiua d.
fizycznych albo posiada |l ub posiadag od co naj mniej dw-

paEst wa czgowkpwskpadbu podmiot-w innych ni U osoby fizyc
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5) nabycie lub osiNgnifncie znaczNcego uczestnictwa alb
programy | eUNce w interesie Unii Europejskiej
Zgodniezart. 12k abyci e |l ub osi Ngnifcie znaczNcego uczestnictwa
1) bez zgoUenia zawiadomienia, albo

2) pomimo wydania decyzji o sprzeciwie,

jest niewaUne, chyba Ue wydano decyzj i, oychkihwestyejit. mowa
stwierdzajNcN dopuszczalnoSi wykonywania praw z udzi e
ni ewykraczaj Ncy poza znaczNce uczestnictwo, w przypadk
ochronN,kjepesti nwowania nie moUna bygo stwierdzil, na p

uczestnictwo.

W przypadku niezgoUenia zawiadomienia, skJjadanego w pr z
decyzji stwiopudzagzBtejoShi egkonywania praw z wudziag-w
udziag-w albo akecji podmi otu objiAtego ochronN, nabytyec
uprawni eni a, z wyj Ntkiem pkiawa do zbycia tych udziag-w

3.5. Zabezpieczenia

Zgodnie z wiedzN Emitenta na 140.124 Akcj aAgencjsReawdji A E1

Przemysgu S.A., bifidNcej akcj ol@0arkicy s z esm aFEIoYakeintiapitale o s i ad
zakdjadowym Emstawyazostadgy ustraaowNopmpehpakegoparzbesagyetE
Bronhn, Grzegorza Kasprowicza, Pawga Kasprowicza oraz

ustanowi § zast 83&posiaangch przedsielyie Akcgach3esii. A Emitenta oraz zastaw cywilakcjach
obowi Ndoj Moywentu wpisu zastawu rejestrowego do rejest|
Dokumentu Informacyjnego wszystkie zastawjestrowe z wg mNz &st awu ustanowionego p
zostagy wpisane do rejestru zastaw- w. Postfnpowani e w sy
Katarzynhn okeante wéoku. j e st

Zgodni e z wipodoMKkepBeterseamtea sN objite zabezpieczeni em.
3.6. Swiadczenia dodat kowe
Z Akcjami Emitenta nie sN zwiNzane jakiekol wiek Swiadc:

3.7. I nformacje o0 subskrypciji l ub sprzedaUy instr.
wni osku o wprowadzeni e,i emagsNcaytcnhi cnii elj2s crei ews i ofke
datfi zgoUenia wniosku o wprowadzenie

3.7.1. Emisja Akgciji

W okresie ostatnich 12 miesincy poprzedzaj Ncych datn z¢
sin emisja Akcji serii H.

Cel emisji

Emi sja Akcji serii H miaga na celu dalszy rozw-j pr ze
Memorandum | nformacyj negmajzKgtoaik i p rparemssdgelegnNT ee mi s j i

A okogo 8.785.000 PLsNet( oossiieenmadnziileisoinN+tfvi psiafels etmamii rec yw kzjgpalt
Sp-gki do projektu B+R mikrosatelity Eagl eEye,

A okogo 1.000.000 PIrMz(Wwj-¢deresmioljiuors pz gaetdyadly),
A okogo 1.500.000 PLN (] eidzeank wp |tirome cpii eiji sleitnitiy sp rilccdyu kzogye
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Datar ozpoczncia i zakoE zenia subskrypcji l ub sprzedalOy
Zapisy na Akcje sezgioidnH ebyzdyp opnrizUsjznyomvahnaer monogr ame m:

Tabelad: Harmonogram oferty Akcji serii H

Terminy Zdarzenie

29 marca2021 r. Rozpoczncie przyjmowania Zapis-w w Tr a

12 kwietnia2021r. |Zako & zeni e przyj mowania Zapis-w w Tr a

14 kwietnia2021r. |[Rozpoczncie przyjmowani bn®wepi er wwwi TT @ {

16 kwietnia2021r. |Zako & zeni e przyj mowania Zapis-w w Tra

19 kwietnia2021r. |Pr zyj mowani e Zapis-w od I nwestor- -w Zas

Datapr zydzi agu finamsdwych ment - w

Przydziadg Akcji seridi H miag miejsce w dniu 20 kwietni e
Liczbai nstrument -w finansowych objhAatych subskrypcjN lub s
Subskrypcj N objfAitych bygJjo 185k08Kcj(istpwypkgemidzalsj Ntnai
Stopar edukcij i w poszczeg-lnych transzach w przypadku, g
instrument -w finansowych byga mniejsza od |iczby instr.
W zwi Nzku z tym, UOe inwestorzy w Transzy Magych I nwest
Akcji serii H, przydziag Akcj i w Transzy Magych I nwestor-w nas

zgoUonych Ziapis-masadgamin opi sany mi w Memor andum. Sredni
l nwestor-w wyniosga 96, 27 %.

W ramach Transzy DuékibhosnhavgptprzwdAkelene wygNcznie ir

procesie boolbuilding (bud o wy Ksi ngi Popytu) i zgoUyl i sesiKpoxenmoi¢g e 2z ai
ni Uszej ni U ostatecznie ustalona Cena Emisyjna. Zgodni
Firmin InwestycyjnN pobutdkoGozdmbiudopwyoKessumgbodlopytu), |
DuUych Inwestor-w zgoUyli Zapisy na gNcznie 161.902 sz
zwi Nzku z powyUszym w ramach Transzy pelUyolh kbhweet @roswu
Zapisy. W Transzy Pracowniczej Osobom Uprawni onym zost e
st anowi Ncy cnowegemigji% Akcj i

Liczbhai nstrument  -w finansowych, kt-r e pmowadzbrejgsubskypcjzlybd z i el c
sprzedaUy

W ramach przeprowadzonej subskrypcji przydzil8D®rsew zos't
osiemdziesi Nt pinl tysifncy) sztuk akciji

Cenaa po jakiej instrumenty finansowe bygy nabywane (obe
Cena emisyjna Akcji serii H wynosiga 61,00 zg.

Infformacjao sposobie opgacenia objnantych (nabytych) papier- -w
Akcje serii Hwv zcoasdtoaScyi ogpojta-cvoknie.
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Liczbaos-b, kt-re zgoUygy =zapi sys wnms kirnyspojuNnelnitly o p mzaedaivie
transzach

Zapisy na Akcje serii HWzgolHwgayiMNMagypicd 1dWweshwesworzaw
79 inwestor-w. W Transzy DuUych | niwevwesotrorw w.apW sTyr annas zAyl
zapisy na Akcje serii H zgoUygo 37 inwestor - w.
Liczbaos; bkt -rym przydzielono instrumenty finansoweaOy r am
W poszczeg:-lnych transzach

Akcje serii H 2z o setl@ljnwestoroniVy Tz hebsage MgBgzhi |l nwestor -w AKC
i nwestorom. W Transzy DuUych Inwestor-w Akcje seri.i H

serii H przydzielono 37 inwestorom.

Infformacja c zy o0 s oby, dZelonoingtmmepty fingnsowe w ramach przeprowadzonej subskrypcji lub
sprzedaOgpzawzetgramgelch, sN podmi ot ami powi Nzanymi z e
Regulaminu Alternatywnego Systemu Obrotu

Akcje serii Hprzydzielonon a st i p ujnNcoytno mp gpdo wi Nz a nwy nt ozz uBmietnd rut eAm 4 ust .
Alternatywnego Systemu Obrotu:

T Maci ej owi Kielek, Wiceprezesowi ZarzNdu dsTrafsiynanso
Pracowniczegj
1 Maciejowi Misiurze prokurentowi Emitenta, przydzielono 255 Akcji serii H w Transzy Pracowniczej

Ponadto, w Transzy DuUych Inwestor-w przydzielono §gNczn
DoradcaNtym samym powi Nzany m z6Reguamieutematywnega Systemur®beotui u A

Nazwa(firma) subemitent . -w, kt-rzy objnali instrumenty finansc
Akcje serii H nw er abnyajcyh owbyekj omoywnaannei aE muint- emn to nsiueb ezma veij eir a §
w zwi Nzku z emisjN Akcji serii H.

GNc orke e SWyesndakeo Sci koszt-w, kt-re zostadgy zalo%xionkodnt k

wedgug ich tytug-w
GNczna wysoko&falkiocszzotn-ew,d ok tk-orsezt - w 762miysj. i zAk mjeit t ®er iwi t i

a) przygotowania i przeprowadzenia ofel®7t ys. ,z§ nett o

b) wynagrodzenia subemitent- -w: 0 z9§

c) s por z N\Memaandum Informacyjnego z uwz gl Adni eni eotyskedis ntetw odor adzt \
d) promocjioferty56t ys. z§ netto.

CagoSi koszt-w pminsjéej AkyjkapiepawsHagasaeawypasSwydki wart
nadichwart oSci N nominal nN.

Autoryzowary Dorad@orazEmitentzarekomendowakurs odniesienia w dniu pierwszego notowania na poziétie z § .
Proponowanykure d ni esi eni a emisyjneéjakadji sexithvy ofeccie publieznej przeprowadzonej na podstawie
memorandum informacyjnegoe z p 0 Sr e d n i oprques phiegaeigizia j Nmietfent a o wpr owadze
w Alternatywnym Syst emiSpdbrotpr ZAdNerwCwanchzeecrtioa of erty sp
uczestniczyli w ofercie i woAltoryn@vanedo Daradsy aBmiegntenagmisyinezd u j N,
ww. oferty jest wdaSciwym odniesieni emotoddnia. ust al eni a Kk

372SprzedalU Akcj i

Wedgug wiedzy zarzNdu wi @ighNg mi @$ ts waesakojerisa tk Tt wijciNgpissShei cgyk i
poni Uszej tabeli
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Tabela5.:Tr ansakcj akspe zwdakly epsrizee dl Gluemntelsirniacyjnego

Lp. Liczba akcji Seria akcji Data transakcji

1 12 752 B 29 stycznia 2021

2 5333 C 29 stycznia 2021

tr-dgo: Emi tent

Uprzejmiei nf or muj e my , Ue Emitent nie posiada w~iedzy 0O cenj
29/ 01/ 2021 r. Transakcje dotyczygdy sprzedaUy akecji na

nie otrzymagd ani koup wsjpNczyaoh jiNcfyccrhmaaojii ood szczeg- gach tr

Zgodnie z informacj ami posi adany mi przez Emitenta, spr
w trybie oferty publicznej, a w trybie transakcjiprywag c h pomi fndzy sprzedaj Ncymi a Kkuj

3.8. OkreSlenie podstawy prawnej emi sj i i nstrument
35.1.Organuprawnionyd o podj ficia decyzji o emisji i nstrument -

Stosownie do treSci art. 431 A 1 w zw. z art.akdgipgs A 1
Walne Zgromadzenie Emitentdl pr zypadku podwyUszenia kapitagu zakgado

podstawie upowaUnienia zawartego w Statuci e, organem U
stosownie do treSci art. 444 A 1 KSH.

382 Dataiformapodj ncyaj deo emi sj i instrument -w finansowyc
Akcje serii A

AkcjeseriiAz o st agwwynikupnteksztagcenia sp-gki Creotech sp-gdgka
w Warszawie w sp-gkn akcypanpudstivieeoh wvady | masd z wynend jsn eSy.of
wsp-Ilnik-w z dnia 22 listopada 2011 r. (zaprotokogowa
Borawskiego prowadzNcego K aRepegdruanrAiNh12N6/20pbrazSsatutn BinitemtazWa r s z
dnia 22 listopada 2011 (s por zNdzonego w f or mi &otadukzaKrzysztofat Bonawskidgm e g o
prowadzNcego Kancel ar i,fRepdrorium rAi Nr 112181/2001). Wpis Ernzitentaide rejestru
przedsi Abi oo cRevj s talj mavStigimuvegstgconia 2012 r.

TreSi uchwadgy nr 3 nadzwyczajnego zgromadzenia wsp-|ni
siedzi bN w Warszawie z wd rsipa a®@Re | ppzoepadta @olelma mr c&roend
odpowi edzialnoSci N w Creotech Instruments sp-gka akcyj

nastnf;puj Nca
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Uchwala Nr 3

z dnia 22 listopada 2011 roku
Nadzwyezajnego Zgromadzenia Wspdlnikow spolki pod firmy:
CREOTECH Spolka z ograniczong odpowiedzialnoscig
z siedziby w Warszawie

w sprawie przeksztalcenia CREOTECH Spélka t ograniczonq odpowiedzialnosciq
w CREOTECH INSTRUMENTS Spotka Akcyjna i ustalenia skladu Rady
Nadzorczej | Zarzqdu I kadencji

Na podstawie art.562 i art.563 w zwiqzku 2 art 556 pkt.2) i 3) Kodeksu
spolek handlowych, po zapoznaniu si¢ ze sporzqdzomym przez Zarzqd Spotki
Planem Przeksztalcenia z dnia 15 wrzesnia 2011 roku, a takze Opinig niezaletnego
bieglego rewidenta Teresy Choroszynskiej z badania Planu Przeksztalcenia,
Nadzwyczajne Zgromadzenie Wspélnikow spélki pod firmg: CREOTECH Spotka =
ograniczong odpowiedzialnosciq z siedzibq w Warszawie uchwala co nasigpuje: -

§1
I, Postanawia si¢ dokonaé przeksziaicenia spotki pod firmg: CREOTECH Spétka =
ograniczonq vdpowiedzialnoscia z siedzibg w Warszawie w CREOTECH
INSTRUMENTS Spotke akeyjng,
Ustala sig, 2e wysokosé¢ kapitatu zakladowego spotki przeksztalconej rowna
bedzie wysokosci kapitatu zakladowego spotki przeksztatcanej i wynosila bedzie
100.000z¢ (sto tysiecy zlotych). Kapital ten dzielil si¢ bedzie na 1.000.000 (jeden
milion) akcji imiennych uprzywilejowanych serii A, 0 numerach od 0000001 do
1000000, o wartosci nominalnej 0,10z{ (dziesi¢é groszy) kazda akcja. ——===

o

3. Akcje serii A objete zostanq w nastepujacy sposob:
1) Grzegorz Konrad Brona otrzyma 250.000 (dwiescie pigédziesiqr tysigey)

akcji imiennyeh uprzywilejowanych serii A, o numerach od 000000] do
0250000,

2) Grzegorz Henryk Kasprowicz otrzyma 250.000 (dwiescie pigcédziesiqr

tysiecy) akeji imiemnyeh uprzywilejowanych serii A, o numerach od
0250001 do 0500000,

Stronad6z 281



®

creotech Dokument InformacyjnyCreotech InstrumenS.A.

3) Pawel Jozef Kasprowicz otrzyma 250.000 (dwiescie piecdziesiqt tysiecy)
akcji imiennych uprzywilejowanych serit A, o numerach od 0500001 do
0750000,

4) Jacek Michal Kubrak otrzyma 250.000 (dwiescie pieédziesiqt tysigey)

akcji imiennych uprzywilejowanych serii A. 0 numerach od 0750001 do
1000000.
4. Biorgc pod uwage, ze wszyscy Wspolnicy spoiki przeksztalcanej nczestniczy¢

bedq w spolce przeksztatcone), nie przeznacza sig Zadnych kwot na wyplaty dia

Wspolnikéw nie uczestniczqeych w spotee przeksztateonej.

5. Wspélnikom uczestniczqacym W spotce przeksziaiconej nie zoslanq przyznane

osobiscie adne prawa. -
6. Ustala sie skiad Zarzqdu ! kadencji spotki pod firma: CREOTECH
INSTRUM_ENT S Spotka Akcyjna w osobach:

—  Grzegorz Henryk Kasprowicz — Prezes Zarzqdu,

—  Grzegorz Konrad Brona — Wiceprezes Zarzqdu,

—  Pawel Jozef Kasprowicz — Wiceprezes Zarzqdu,
7 Ustala sie sklad Rady Nadzorczef 1 kadencji spotki pod firma: CREOTECH
INSTRUMENTS Spétka Akcyjna w osobach:

— Jucek Kosiec,

—  Artur Sadowski,

~  Bartosz Zalewski.

§2

Wyraza si¢ zgode na brzmienie Statutu spotki przeksztatconej, 0 tresei jak

ponizef. -

STATUT CREOTECH INSTRUMEN TS Spotki Akcyjnej

1. POSTANOWIENIA OGOLNE

§1.
I. Spétka jest prowadzona pod firmg: CREOTECH INSTRUMENTS Spotka

Akeyjna.
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2. Spotka moze uzywaé skrotu firmy: CREOTECH INSTRUMENTS SA. oraz
wyrozniajqeego jq znaku firmowego.
3. Spotka powstata w wyniku przeksztalcenia spotki pod firmq: CREOTECH

Spdtka z ograniczonq odpowiedzialnosciq.

4. Spdice przystugujq wszelkie prawa i obowiazki spotki pod firmgq: CREOTECH

Spotka z ograniczonq odpowiedzialnosciq.
5. Zatozycielami Spotki sq:

1) Grzegorz Konrad Brona, -

2) Grzegorz Henryk Kasprowicz, -

3) Pawel Jozef Kasprowicz,
4) Jacek Michal Kubrak.

§2.
Siedzibq Spotki jest miejscowosé Piaseczno.
§3.

. Spdtka dziala na obszarze Rzeczypospolitej Polskiej i poza jej granicami. —----—

o

Spotka moze nabywaé i zbywaé udzialy i akcje w innych spofkach, nabywac,
zbywad, dzierzawic i wynajmowaé przedsigbiorstwa, zaktady, nieruchomosci,
ruchomosci | prawa majartkowe, nabywac i zhywac tytudy wczestnictwa w
dochodach lub majatku innych podmiotow, tworzyé spotki prawa handiowego |
eywilne, przystepowaé do wspdlnych przedsiewzigé, powolywal oddzialy,
zakiady, przedstawicielstwa i inne jednostki organizacyjne; a takze dokonywac

waszelkich czynnosci prawnych i faktyeznych w zakresie przedmiotu swego

przedsiebiorstwa, dozwolonyeh przez prawo.

§.

Czas trwania Spotki jest nieoznaczony.

II. PRZEDMIOT DZIALALNOSCI SPOLKI
§5.

1. Celem Spolki jest prowadzenie przedsi¢ebiorstwa zarobkowego w kraju i za

granicq.
2. Przedmiotem dziatalno$ci Spotki wedlug Polskiej Klasyfikacji Dzialalnosci jest:
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1) 25.11.Z - Produkeja konstrukcji metalowych i ich cz€Sei, =--—=smmmm=sz=
2) 25.61.Z— Obrébka metali i nakladanie powlok na metale, -—----==--- -
3) 25.62.Z - Obrébka mechaniczna elementow metalowych, ===-———-—————=-
4) 25.73.Z— Produkcja narzedzi,
5) 25.99.Z — Produkcja pozostalych gotowych wyrobow metalowych, gdzie

indziej niesklasyfikowana,

6) 26.11.Z - Produkcja elementow elektronicznych,
7) 26.12.Z - Produkcja elektronicznych obwodéw drukowanych, —---=--====
8) 26.20.Z — Produkcja komputeréw i urzqdzen peryferyinych, =-—-see=mr——=

9) 26.30.Z — Produkcja sprzetu (tele)komunikacyjnego,
10)26.40.Z — Produkcja elektronicznego sprz¢iu powszechnego uzytku, --—
11)26.51.Z — Produkcja instrumentow i przyrzadow pomiarowych,

kontrolnych i nawigacyjnych,

12) 26.52.7 — Produkcja zegarkéw i zegarow,
13)26.60.Z — Produkcja urzqdzen  napromieniowwjqcych, — spraeiu

elektromedycznego i elektroterapeudycznego.
14)26.70.Z — Produkcja instrumentow optyeznych i sprzeiu Jfotograficznego,-
15)27.11.Z - Produkcja elektrycznych silnikow, pradnic i transformatorow, -
16)27.12.Z — Produkcja aparatury rozdzielezej i sterowniczej energii

elektrycznej,

17)27.33.Z - Produkcja sprzgtu instalacyjnego,

18)27,90.Z ~ Produkcja pozostalego sprz¢tu elekiryeznego,
19)28.12.7Z — Produkcja sprzgtu i wyposazenia do napedu hydraulicznego i

pheumatycznego, —-
20)28.14.Z — Produkcja pozostalyeh kurkow i zaworow,

21)28.15.Z — Produkeja tozysk, kol zebatych, przektadni nga@

elementow napedowych,

22)28.23.Z - Produkcja maszyn i sprzgtu biurowego, z wylqczeniem

komputerow i urzadzen peryferyjnych,

23)28.24.Z — Produkcja narzedzi recznych mechanicznych,
24)28.29.Z — Produkcja pozostalych maszyn ogolnego przeznaczenia, gdzie
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indziej niesklasyfikowana,
25)28.41.Z ~ Produkcja maszyn do obrobki metalu, -
26)28.49.Z ~ Produkcja pozostatych narzedzi mechamicznych, ———eeeesemm—eeeee

27)2899.Z ~ Produkcja pozostatych maszyn specjalnego przeznaczenia,

gdzie indziej nieskiasyfikowana,
28)30.30.Z — Produkcja statkow powietrznych, statkow kosmicznych |

podobnych maszyn,

29)33.12.Z - Naprawa i konserwacja maszyn,
30)33.13.Z - Naprawa i konserwacja urzqdzen elektronicznych i optyeznych,
31)33.14.Z - Naprawa i konserwacja urzqdzes elektrycznych, ———eeeeemeeeeeees
32)33.20.Z — Instalowanie maszyn przemystowyeh, sprzetu i wyposazenia,----
33)46.19.Z — Dzialaino$é agentow zajmyjgeych sig sprzedatq maszyn,

urzqdzen przemystowych, statkow i samolotow,

34)46.18Z — Drziatainosé agentow  specjalizujgeych sie w sprzedazy

pozostatych okreslonveh towardw,
35)46.19.Z —~ Drziatalnosé agentow zajmujqcyeh sie sprzedazq towardw

roznego rodzaju,
36)46.43.Z ~ Sprzedaz hurtowa elektrycznych artykutow uzythu domowego, -
37)46.51.Z — Sprzeda: hurtowa komputerow, wurzqdzen peryferyinyeh i

oprogramowania,

38)46.52.Z -  Sprzedaz  hurtowa sprzetu  elektronicznege |

telekomunikacyjnego oraz czesci do niego, -
39)46.69.Z — Sprzedaz hurtowa pozostatych MASZYN | UPZGAZEN, —=mmnemmemmeeee
40)47.91.Z — Sprzeda: detaliczna prowadzona przez domy sprzedazy

wysytkowej lub Internet,
41)47.41.Z — Sprzedaz detaliczna komputerow, urzqdzen peryferyinveh i

oprogramowania prowadzona w wyspecjalizowanych skiepach,

42)47.42.Z — Sprzedaz detaliczna sprzetu telekomunikacyjnego prowad=ona

w wyspecjalizowanych sklepach,
43)47.43.Z ~ Sprzedaz detaliczna sprzetu audiowizualnego prowadzona w

wispecjalizowanyeh sklepach,
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44)47.54.Z2 — Sprzeda: detaliczna elekirycznego sprziu gospodarstwa

domowego prowadzona w wyspecjalizowanych sklepach, ——-=—=—-es=smse===

45)62.01.7 — Dzialalno$é zwigzana z oprogramowaniem,
46)62.02.Z — Dzialalnosé zwiqzana = doradztwem w zakresie informatyki, ---

47)62.03.Z - Dzialalnes¢ zwiqzana z zarzqdzaniem urzqdzeniay

informatyeznymi,
48)71.12.Z - Dzialalnosé w zakresie inZynierii i zwigzane z niq doraéwo P

50)72.19.Z — Badania naukowe i prace rozwojowe w dziedzinie pozostatych

techniczne,

49)71.20.B — Pozostate badania i analizy techniczne,

nauk przyrodniczych i technicznych,

51)74.10.Z - Dziatalnosé w zakresie specjalistycznego projektowania,

52)74.90.Z — Pozostala dziatalnosé profesjionalna, naukowa i techniczna,

: gdzie indziej miesklasyfikowana,
53)85.50B - Pozostale pozaszkolne formy edukacji, gdzie indziej

niesklasyfikowane.

3. Dziatalnosé, na ktérej prowadzenie wymagana bedzie licencja, koncesja lub

zezwolenie, zostanie podjeta przez Spétke po ich uzyskaniu.

4. Spétka moze dokonywaé wszelkich czynnosci i podefmowaé wszelkie dziatania,

ktére bezposrednio lub posrednio stuzq interesowi Spotki,

I11. KAPITAL ZAKEADOWY
§6.
1. Kapital zakladowy Spdtki wynosi 100. 0001 (sto tysigey zlotych) i dzieli sig na
1.000.000 (jeden milion) akcji imiennych serii A, 0 numerach od 0000001 do

-

1000000, o wartosei nominalnej 0,102 (dziesigé groszy) kazda akcja. ~--

g

Akeje serii A sq akcjami uprzywilejowanymi w nastepujacy SposOb. ~=---—-— -

1) w zakresie wykonywania prawa glosu, gdzie Jednej akeji zostajq

przyznane dwa glosy,
2) w zakresie prawa powobywania czlonkéw Rady Nadzorezej Spotki,
zgodnie z §28 ust.2 Statutu Spotki,
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