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Dane o Emitencie 

Tabela 1: Podstawowe informacje o Emitencie 

Firma: CREOTECH INSTRUMENTS SPčĞKA AKCYJNA 

Kraj siedziby: Polska 

Siedziba i adres: ul. Gen. L. Okulickiego 7/9, 05-500 Piaseczno 

KRS 0000407094 

ťr·dğo: Emitent 

Dane o Autoryzowanym doradcy 

Tabela 2: Podstawowe informacje o Autoryzowanym doradcy 

Firma: CC Group sp. z o.o. 

Kraj siedziby: Polska 

Siedziba i adres: ul. Marszağkowska 89, 00-693 Warszawa 

KRS 0000203153 

ťr·dğo: Autoryzowany doradca 

Liczba, rodzaj, jednostkowa wartoŜĺ nominalna i oznaczenie emisji instrument·w finansowych 

wprowadzanych do obrotu w Alternatywnym Systemie Obrotu 

Na podstawie niniejszego Dokumentu Informacyjnego wprowadzane do obrotu w Alternatywnym Systemie Obrotu sŃ 

nastňpujŃce akcje Emitenta: 

Å 1.000.000 akcji zwykğych na okaziciela serii A o wartoŜci nominalnej 0,10 zğ kaŨda akcja, 

Å 62.752 akcji zwykğych na okaziciela serii B o wartoŜci nominalnej 0,10 zğ kaŨda akcja, 

Å 67.300 akcji zwykğych na okaziciela serii C o wartoŜci nominalnej 0,10 zğ kaŨda akcja, 

Å 102.000 akcji zwykğych na okaziciela serii D o wartoŜci nominalnej 0,10 zğ kaŨda akcja, 

Å 71.000 akcji zwykğych na okaziciela serii E o wartoŜci nominalnej 0,10 zğ kaŨda akcja, 

Å 68.000 akcji zwykğych na okaziciela serii F o wartoŜci nominalnej 0,10 zğ kaŨda akcja, 

Å 30.180 akcji zwykğych na okaziciela serii G o wartoŜci nominalnej 0,10 zğ kaŨda akcja, 

Å 185.000 akcji zwykğych na okaziciela serii H o wartoŜci nominalnej 0,10 zğ kaŨda akcja. 
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ROZDZIAĞ 1. CZYNNIKI RYZYKA  

Przed podjňciem decyzji o dokonaniu inwestycji w akcje Emitenta, Inwestor powinien przeanalizowaĺ dokğadnie wszelkie 

potencjalne ryzyka dotyczŃce dziağalnoŜci Emitenta, otoczenia, w jakim funkcjonuje oraz inwestowania na rynku 

kapitağowym. WystŃpienie jednego bŃdŦ kilku z wymienionych poniŨej ryzyk moŨe negatywnie wpğynŃĺ na dziağalnoŜĺ 

Sp·ğki, a w szczeg·lnoŜci na jej sytuacjň gospodarczŃ, finansowŃ, majŃtkowŃ, perspektywy rozwoju. Zamieszczone 

czynniki ryzyka zamieszczone w DI uwzglňdniajŃ wszystkie identyfikowane przez Sp·ğkň oraz Autoryzowanego Doradcň 

najistotniejsze ryzyka specyficzne dla Sp·ğki majŃc na uwadze gğ·wne filary dziağalnoŜci prowadzonej przez Emitenta. 

PoniŨej zamieszczono wszystkie identyfikowane przez Sp·ğkň oraz Autoryzowanego Doradcň najistotniejsze ryzyka 

specyficzne dla Sp·ğki majŃc na uwadze gğ·wne filary dziağalnoŜci prowadzonej przez Emitenta. NaleŨy mieĺ ŜwiadomoŜĺ, 

Ũe ze wzglňdu na zğoŨonoŜĺ i zmiennoŜĺ warunk·w dziağalnoŜci gospodarczej, ryzyka opisane poniŨej nie sŃ jedynymi, na 

jakie naraŨona jest Sp·ğka. NaleŨy zağoŨyĺ, Ũe mogŃ istnieĺ jeszcze inne ryzyka, kt·re w opinii Emitenta nie sŃ obecnie 

istotne lub kt·rych Emitent nie zidentyfikowağ, a mogğyby wywoğaĺ wyŨej wymienione skutki. PrzedstawiajŃc czynniki 

ryzyka w poniŨszej kolejnoŜci, Emitent nie kierowağ siň prawdopodobieŒstwem ich zaistnienia, ani ocenŃ ich waŨnoŜci. 

1.1. Gğ·wne czynniki ryzyka zwiŃzane z dziağalnoŜciŃ emitenta i branŨŃ w kt·rej dziağa 

1.1.1 Ryzyko zwiŃzane z prowadzeniem innowacyjnej dziağalnoŜci i prowadzeniem prac badawczo-

rozwojowych 

Rozw·j rynku projekt·w kosmicznych zwiŃzany z ciŃgğym postňpem technologicznym skutkuje koniecznoŜciŃ 

prowadzenia przez Sp·ğkň prac badawczo-rozwojowych. StŃd teŨ CREOTECH prowadzi oraz zamierza prowadziĺ w 

przyszğoŜci prace badawczo-rozwojowe zwiŃzane z udoskonaleniem obecnie posiadanych, jak r·wnieŨ opracowaniem 

nowych produkt·w i usğug. Ze wzglňdu na, wynikajŃcy ze specyfiki prowadzania takich prac, nieznany koŒcowy rezultat 

ich prowadzenia oraz moŨliwoŜĺ wystŃpienia nietypowych zdarzeŒ powodujŃcych koniecznoŜĺ zmiany harmonogram·w 

realizacji poszczeg·lnych etap·w prac skutkujŃcych w konsekwencji wydğuŨeniem w czasie cağych prowadzonych 

projekt·w, Sp·ğka nie jest w stanie w peğni przewidzieĺ ich ekonomicznych skutk·w zar·wno w zakresie wynik·w, jak i 

ich p·Ŧniejszej komercjalizacji.  

Istnieje zatem ryzyko, iŨ w przypadku otrzymania niesatysfakcjonujŃcych wynik·w badaŒ lub teŨ wydğuŨenia siň w czasie 

ich realizacji poza przyjňte pierwotnie harmonogramy, a w konsekwencji op·Ŧnienia oraz ograniczenia moŨliwoŜci 

komercjalizacji ich wynik·w, Sp·ğka moŨe utraciĺ zainwestowane Ŝrodki, co w konsekwencji moŨe negatywnie wpğynŃĺ 

na jej pozycjň konkurencyjnŃ oraz wyniki finansowe w przyszğoŜci. 

Emitent pragnie jednak podkreŜliĺ, iŨ wypracowana metodologia prowadzenia prac badawczo-rozwojowych ogranicza 

ryzyko nieosiŃgniňcia zağoŨonych rezultat·w tych prac. Ponadto zapotrzebowanie rynkowe na jego produkty i usğugi 

potwierdzajŃ dotychczasowe rezultaty prowadzonych przez Sp·ğkň prac badawczo-rozwojowych i skutecznoŜĺ 

opracowanych przez niŃ technologii, lecz nie moŨna jednak wykluczyĺ ryzyka wystŃpienia zmiany w tym zakresie w 

przyszğoŜci.  

1.1.2 Ryzyko zwiŃzane z rynkiem, na kt·rym dziağa Emitent 

Rynek technologii satelitarnych oraz pozostağe rynki, na kt·rych dziağa Emitent (m.in. danych satelitarnych i technologii 

UAV, aparatury naukowo-pomiarowej podzespoğ·w do komputer·w kwantowych itd.) sŃ silnie uzaleŨnione od rozwoju 

koniunktury gospodarczej w Polsce i na Ŝwiecie. Czynniki takie jak: tempo wzrostu gospodarki, nakğady inwestycyjne oraz 

poziom st·p procentowych majŃ znaczŃcy wpğyw na poziom inwestycji w przemyŜle satelitarnym oraz pozostağych 

rynkach dziağalnoŜci Sp·ğki. Ograniczenie rozwoju rynku technologii satelitarnych oraz pozostağych rynk·w, na kt·rych 

dziağa CREOTECH, jak r·wnieŨ niŨsze tempo wzrostu gospodarczego, czy teŨ niŨsze nakğady inwestycyjne i wyŨszy 

poziom podatk·w oraz poziom st·p procentowych mogŃ negatywnie wpğynŃĺ na poziom inwestycji w sektorach 

dziağalnoŜci Sp·ğki, a tym samym wpğynŃĺ na dziağalnoŜĺ, sytuacjň finansowŃ i perspektywy rozwoju Emitenta.  

1.1.3 Ryzyko zwiŃzane z konkurencjŃ 

Sp·ğka dziağa na konkurencyjnym rynku, na kt·rym prowadzŃ dziağalnoŜĺ zar·wno podmioty o ugruntowanej pozycji 

rynkowej (np. duŨe koncerny dziağajŃce w przemyŜle kosmicznym), jak i firmy znajdujŃce siň w poczŃtkowej fazie 

rozwoju. Sp·ğka identyfikuje 7 znaczŃcych producent·w mikrosatelit·w, kt·re znajdujŃ siň w podobnym obszarze 
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parametr·w technologicznych co produkty przygotowywane przez CREOTECH: ¡AC Microtec (Szwecja), Adcole 

Maryland Aerospace (USA), Berlin Space Technologies (Niemcy), SITAEL (Wğochy), Spaceflight Industries (USA), 

Surrey Satellite Technology Limited (USA), University of Toronto Institute for Aerospace Studies Space Flight Laboratory 

(Kanada). 

Strategia dziağania Emitenta koncentruje siň na budowaniu pozycji rynkowej i powiňkszaniu przewagi konkurencyjnej 

poprzez wysokŃ jakoŜĺ oraz niezawodnoŜĺ oferowanych produkt·w i rozwiŃzaŒ technologicznych, a jednoczeŜnie ich 

wysokŃ innowacyjnoŜĺ. 

Istniej jednak ryzyko, iŨ ewentualny wzrost poziomu konkurencji na rynkach dziağalnoŜci Sp·ğki (umacnianie pozycji 

rynkowej istniejŃcych podmiot·w, czy teŨ pojawienie siň nowych konkurent·w) moŨe negatywnie wpğynŃĺ na poziom jej 

przychod·w oraz realizowanych marŨ i w efekcie negatywnie wpğywaĺ na wysokoŜĺ jej wynik·w finansowych. 

1.1.4 Ryzyko utraty kluczowych pracownik·w 

Sp·ğka prowadzi dziağalnoŜĺ w branŨy, w kt·rej zasoby ludzkie, kompetencje i doŜwiadczenie pracownik·w stanowiŃ 

istotne aktywo oraz jeden z istotniejszych czynnik·w sukcesu. Wiedza, umiejňtnoŜci oraz doŜwiadczenie czğonk·w 

ZarzŃdu oraz innych os·b zajmujŃcych kluczowe stanowiska w Sp·ğce stanowiŃ czynniki kluczowe z punktu widzenia 

realizacji strategii rozwoju CREOTECH. OdejŜcie czğonk·w kadry kierowniczej, bŃdŦ innych os·b o istotnym znaczeniu 

dla Emitenta mogğoby niekorzystnie wpğynŃĺ na prowadzonŃ dziağalnoŜĺ operacyjnŃ, a w konsekwencji na osiŃgane wyniki 

finansowe i perspektywy rozwoju Sp·ğki.  

1.1.5 Ryzyko awarii system·w informatycznych 

Ewentualna, czňŜciowa lub cağkowita, utrata danych zwiŃzana z awariŃ system·w informatycznych Sp·ğki mogğaby 

negatywnie wpğynŃĺ na bieŨŃcŃ jej dziağalnoŜĺ i tym samym osiŃgane przez niŃ wyniki finansowe. Celem minimalizacji 

wystŃpienia tego ryzyka Sp·ğka wprowadziğa odpowiednie procedury archiwizowania danych oraz ich zabezpieczania 

przed niepowoğanym dostňpem lub teŨ ich utratŃ w wyniku dziağania atak·w hakerskich, czy teŨ wirus·w komputerowych. 

1.1.6 Ryzyko zwiŃzane z czasowym wstrzymaniem produkcji lub moŨliwoŜci Ŝwiadczenia usğug w 

wyniku awarii, zniszczenia lub utraty majŃtku 

Na potrzeby prowadzonej dziağalnoŜci na rynku projekt·w kosmicznych oraz produkcji kontraktowej i rozwiŃzaŒ 

przemysğowych, czy teŨ specjalistycznych system·w elektronicznych CREOTECH wykorzystuje specjalistycznŃ 

infrastrukturň technicznŃ. W przypadku ewentualnej awarii, zniszczenia lub utraty rzeczowego majŃtku trwağego Sp·ğki 

moŨe wystŃpiĺ ryzyko czasowego wstrzymania przez Emitenta moŨliwoŜci wytwarzania produkt·w lub realizacji usğug, 

co w konsekwencji moŨe przejŜciowo doprowadziĺ do nieterminowej realizacji kontrakt·w przez Sp·ğkň, a tym samym 

wpğynŃĺ na osiŃgane przez niŃ wyniki finansowe. Na Datň Dokumentu Informacyjnego Sp·ğka posiada dwie w peğni 

wyposaŨone linie, obejmujŃce automaty produkcyjne do  montaŨu czňŜci elektronicznych oraz wykonuje systematycznie 

przeglŃdy serwisowe, ma takŨe moŨliwoŜĺ podzlecenia czňŜci produkcji do firm zewnňtrznych (co oczywiŜcie wiŃŨe siň z 

czňŜciowŃ utratŃ marŨy). 

1.1.7 Ryzyko zwiŃzane z dostňpnoŜciŃ i zmianami cen komponent·w produkcyjnych 

Zaawansowana dziağalnoŜĺ w obszarze elektroniki wykonywana przez Sp·ğkň wymaga zamawiania bardzo 

specjalistycznych komponent·w produkcyjnych. Istnieje zatem ryzyko zwiŃzane z dostňpnoŜciŃ i potencjalnymi zmianami 

poziomu cen kluczowych komponent·w. Jest ono jednakŨe w znacznym stopniu mitygowane poprzez wsp·ğpracň z duŨa 

liczbŃ producent·w lub broker·w poszczeg·lnych komponent·w. JeŨeli chodzi o zmiany cen, to w segmencie produkcji 

elektroniki ryzyko to ponosi klient (to on okreŜla komponenty, z kt·rych wykonany ma byĺ produkt i pğaci za nie). 

Natomiast w przypadku wğasnych produkt·w, gğ·wnie w obszarze aparatury naukowo-pomiarowej i podsystem·w do 

komputer·w kwantowych, ryzyko to hipotetycznie ponosi Sp·ğka, aczkolwiek w znacznym stopniu wzrost cen moŨe byĺ 

zrekompensowany przez podwyŨszenie ceny produktu koŒcowego dla klient·w (zwğaszcza, Ũe w branŨy naukowej klienci 

zdajŃ sobie sprawň z bieŨŃcej sytuacji na rynku komponent·w).  
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1.1.8 Ryzyko niewypğacania przez Sp·ğkň dywidendy lub zaliczki na poczet dywidendy 

MoŨliwoŜĺ wypğaty dywidendy w przyszğoŜci oraz jej wysokoŜĺ bňdzie zaleŨağa od szeregu czynnik·w, w tym bieŨŃcych 

przepğyw·w operacyjnych, wielkoŜci dostňpnej do podziağu kwoty zysku i kapitağ·w rezerwowych, wydatk·w i plan·w 

inwestycyjnych, wsp·ğczynnika zadğuŨenia, aktualnej sytuacji pğynnoŜciowej Sp·ğki oraz ewentualnych obostrzeŒ 

wynikajŃcych z zawartych przez Sp·ğkň um·w, np. kredytowych lub leasingowych. Ponadto ze wzglňdu na wczesny etap 

rozwoju Sp·ğki, Emitent posiada w kapitale wğasnym zakumulowanŃ stratň netto, kt·ra na dzieŒ 31.12.2020 r. wynosiğa 

3 323 tys. zğ. Podziağ zysku przez Sp·ğkň dokonywany jest na podstawie jednostkowego sprawozdania Sp·ğki. Istnieje 

zatem ryzyko, iŨ ze wzglňdu na w/w czynniki Sp·ğka nie bňdzie w stanie wypğaciĺ dywidendy, nawet w przypadku 

osiŃgniňcia zysku netto w ujňciu ksiňgowym.  

Ponadto, zgodnie z Kodeksem sp·ğek handlowych, dywidenda jest wypğacana wyğŃcznie w przypadku, gdy Zwyczajne 

Walne Zgromadzenie podejmie stosownŃ uchwağň o przeznaczeniu zysku do podziağu pomiňdzy akcjonariuszy. Wypğata 

zaliczki na poczet przewidywanej dywidendy na koniec roku obrotowego moŨe nastŃpiĺ po podjňciu stosownej decyzji 

przez ZarzŃd za zgodŃ Rady Nadzorczej. ZarzŃd nie jest zobowiŃzany do proponowania Walnemu Zgromadzeniu podjňcia 

uchwağy o wypğacie dywidendy za dany rok obrotowy, ani do podjňcia decyzji w sprawie wypğaty zaliczki na poczet 

przewidywanej dywidendy na koniec roku obrotowego. Nawet, jeŨeli ZarzŃd zarekomenduje przeznaczenie zysku za dany 

rok obrotowy na wypğatň dywidendy lub podejmie decyzjň o wypğacie zaliczki na poczet przewidywanej dywidendy na 

koniec roku obrotowego, ZarzŃd nie moŨe zagwarantowaĺ, Ũe odpowiednio ï Walne Zgromadzenie lub Rada Nadzorcza 

ï podejmŃ odpowiednie uchwağy umoŨliwiajŃce wypğatň dywidendy lub zaliczki na poczet przewidywanej dywidendy na 

koniec roku obrotowego. 

1.1.9 Ryzyko zwiŃzane z realizacjŃ strategii rozwoju 

Sp·ğka realizuje strategiň rozwoju, kt·rej gğ·wnym celem jest opracowanie i komercjalizacja wielofunkcyjnej platformy 

mikrosatelitarnej HyperSat oraz skonstruowanie i umieszczenie na orbicie okoğoziemskiej wğasnego satelity 

obserwacyjnego Ziemi EagleEye.  

OsiŃgniecie w/w cel·w strategicznych zaleŨy od wielu czynnik·w wewnňtrznych i zewnňtrznych, w tym od czynnik·w o 

charakterze gospodarczym, regulacyjnym, prawnym, finansowym lub operacyjnym, z kt·rych czňŜĺ pozostaje poza 

kontrolŃ Sp·ğki i kt·re mogŃ utrudniĺ lub uniemoŨliwiĺ Sp·ğce realizacjň jej strategii. 

Istnieje zatem ryzyko, iŨ projekty dotyczŃce opracowania i komercjalizacji platformy HyperSat, czy teŨ wğasnego satelity 

obserwacyjnego Ziemi EagleEye ulegnŃ wydğuŨeniu w czasie lub teŨ Sp·ğka nie osiŃgnie zakğadanych obecnie parametr·w 

zwiŃzanych z ich realizacjŃ i tym samym moŨliwoŜci wykorzystania wynik·w prac nad tymi projektami lub ich p·Ŧniejsza 

komercjalizacja stanŃ siň ograniczone lub niemoŨliwe. W konsekwencji CREOTECH moŨe mieĺ trudnoŜci ze 

zrealizowaniem poszczeg·lnych cel·w lub realizacjŃ swojej strategii rozwoju, bŃdŦ w og·le jej nie zrealizowaĺ, co moŨe 

mieĺ istotny negatywny wpğyw na dziağalnoŜĺ Sp·ğki, wyniki finansowe i jej perspektywy rozwoju. 

1.1.10 Ryzyko zwiŃzane z realizacjŃ projekt·w na podstawie um·w konsorcjum 

IstotnŃ czeŜĺ prowadzonych projekt·w Emitent realizuje jako czğonek konsorcjum (w tym wiňkszoŜĺ jako ich lider), przez 

co realizacja tych projekt·w uzaleŨniona jest od partner·w biznesowych i badawczych. Partner moŨe nie dotrzymaĺ 

warunk·w danej umowy w zakresie np.: wytworzenia prototyp·w lub finalnych rozwiŃzaŒ, co moŨe prowadziĺ do 

niedotrzymania termin·w wynikajŃcych z harmonogram·w Sp·ğki. Nie moŨna r·wnieŨ wykluczyĺ niewystarczajŃcej 

jakoŜci dostarczonych element·w przez czğonka konsorcjum.  

Ponadto jakiekolwiek op·Ŧnienia, trudnoŜci ze strony tych podmiot·w mogŃ mieĺ znaczŃce skutki dla dziağalnoŜci 

Emitenta ze wzglňdu na brak moŨliwoŜci szybkiego znalezienia innego podmiotu i rozpoczňcia z nim wsp·ğpracy. 

Ziszczenie siň takiego ryzyka mogğoby w istotny, negatywny spos·b wpğynŃĺ na przychody, wyniki i perspektywy rozwoju 

Emitenta. 

1.1.11 Ryzyko zwiŃzane z realizacjŃ projekt·w objňtych dofinansowaniem 

DziağalnoŜĺ gospodarcza Emitenta polega miňdzy innymi na realizacji projekt·w finansowanych lub wsp·ğfinansowanych 

ze Ŝrodk·w publicznych za poŜrednictwem organizacji zajmujŃcych siň ocenŃ i finansowaniem projekt·w badawczo-
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rozwojowych, to jest z: (i) Narodowego Centrum BadaŒ i Rozwoju; (ii) Ministerstwa Rozwoju, Pracy i Technologii; (iii) 

Ministerstwa Funduszy i Rozwoju Regionalnego; (iv) Polskiej Agencji Rozwoju PrzedsiňbiorczoŜci; oraz (v) Europejskiej 

Agencji Kosmicznej. Niezrealizowanie czy teŨ niepeğne lub nieprawidğowe zrealizowanie um·w z powoğanymi 

podmiotami, poza zwykğŃ odpowiedzialnoŜciŃ odszkodowawczŃ, moŨe skutkowaĺ szczeg·lnymi sankcjami takimi jak: 

koniecznoŜĺ zwrotu otrzymanych juŨ kwot dofinansowania, czy teŨ innych Ŝrodk·w otrzymanych na realizacjň projekt·w 

oraz utrudniĺ otrzymanie grant·w na realizacjň podobnych projekt·w w przyszğoŜci.  

Emitent realizuje projekty finansowane lub wsp·ğfinansowane ze Ŝrodk·w publicznych jako czğonek konsorcj·w, na 

podstawie szeregu um·w konsorcjum kt·re zawarğ w celu wsp·lnego realizowania projekt·w z innymi podmiotami. W 

wiňkszoŜci projekt·w Emitent dziağa jako lider konsorcjum. W stosunkach zobowiŃzaniowych, w kt·rych Emitent dziağa  

jako czğonek konsorcjum ryzykiem Emitenta jest uprawnienie instytucji finansujŃcej do ich wypowiedzenia lub 

rozwiŃzania ze skutkiem natychmiastowym z przyczyn zaleŨnych od innych czğonk·w konsorcj·w, tj. z przyczyn 

niezaleŨnych od Emitenta, co wiŃŨe siň z dalszym ryzykiem zwrotu dofinansowania z przyczyn niezaleŨnych od Emitenta. 

Ponadto, w przypadku rozwiŃzania um·w, w kt·rych Emitent dziağa jako Lider konsorcjum, na Emitencie spoczywa 

obowiŃzek zwrotu do instytucji finansujŃcej otrzymanych juŨ kwot dofinansowania czy innych Ŝrodk·w otrzymanych na 

realizacjň projekt·w takŨe w czňŜci, kt·rŃ Emitent przekazağ innemu czğonkowi konsorcjum, niezaleŨnie od tego czy 

wczeŜniej czğonek konsorcjum zwr·ci Emitentowi przekazane Ŝrodki. Zwrot dofinansowania moŨe zatem obciŃŨyĺ w 

cağoŜci Emitenta, kt·ry nastňpczo bňdzie uprawniony do dochodzenia zwrotu Ŝrodk·w od innych czğonk·w konsorcj·w.  

Umowy o dofinansowanie, kt·rych stronŃ jest Emitent okreŜlajŃ formy wdroŨenia projektu. Do wdroŨenia projektu przez 

Emitenta moŨe byĺ niezbňdne uzyskanie przez Emitenta prawa do korzystania z wynik·w badaŒ przemysğowych i prac 

rozwojowych przysğugujŃcych czğonkowi konsorcjum ï zakup tych praw lub uzyskanie licencji na korzystanie z tych praw 

(zgodnie z zawartymi umowami prawa te mogŃ przysğugiwaĺ czğonkom konsorcjum proporcjonalnie do ich faktycznego 

udziağu  w cağkowitej kwocie koszt·w kwalifikowanych). Zakup lub uzyskanie licencji do tych praw powinien nastŃpiĺ po 

cenach rynkowych. Nie moŨna wykluczyĺ, Ũe z uwagi na treŜĺ um·w konsorcj·w, komercjalizacja wynik·w badaŒ bňdzie 

utrudniona w przypadkach nieuzgodnienia z czğonkiem konsorcj·w warunk·w uzyskania prawa do korzystania z wynik·w 

badaŒ przemysğowych i prac rozwojowych.  

WdroŨenie projektu w inny spos·b niŨ wynikajŃcy z um·w uprawnia instytucjň finansujŃcŃ do rozwiŃzania umowy i 

ŨŃdania zwrotu dofinansowania.  

Dodatkowo, z uwagi na wartoŜĺ kontrakt·w zawieranych z wyŨej wymienionymi podmiotami, na ryzyko szczeg·lnych 

sankcji, jakie mogŃ wyniknŃĺ z niewykonania lub nieprawidğowego wykonania poszczeg·lnych um·w, nakğada siň ryzyko 

ubezpieczeniowe zwiŃzane z faktem, Ũe Emitent posiada ubezpieczenie od odpowiedzialnoŜci cywilnej ograniczone do 

kwoty 1.200.000 zğotych, kt·rego warunki jednoczeŜnie wyğŃczajŃ ubezpieczenie od odpowiedzialnoŜci za szkody: (i) 

wyrzŃdzone przez producenta w zwiŃzku z wprowadzeniem produkt·w do obrotu; (ii) szkody w rzeczach 

wyprodukowanych za pomocŃ wadliwych maszyn i urzŃdzeŒ; oraz (iii) szkody wyrzŃdzone innym producentom wskutek 

zmieszania, poğŃczenia, przetworzenia lub dalszej obr·bki wadliwych produkt·w dostarczonych przez ubezpieczonego. W 

zwiŃzku z powyŨszym istnieje ryzyko, Ũe ewentualnych szk·d spowodowanych niewykonaniem lub nieprawidğowym 

wykonaniem kluczowej umowy nie uda siň w cağoŜci pokryĺ z polisy ubezpieczeniowej. 

Emitent wskazuje, Ũe realizuje projekty okreŜlone tymi umowami z zachowaniem najwyŨszej starannoŜci, zgodnie z 

wszelkimi zasadami sztuki i przy zachowaniu wszelkich norm i standard·w rynkowych dotyczŃcych prowadzenia prac 

badawczo rozwojowych w branŨy kosmicznej, korzystajŃc z bogatego doŜwiadczenia swojej kadry i posiadanych zasob·w. 

Emitent wskazuje, Ũe konsultuje na bieŨŃco postňpy w pracach prowadzonych na rzecz wymienionych strategicznych 

kontrahent·w w ramach zleconych i dofinansowywanych projekt·w, bierze pod uwagň wszelkie ich sugestie i opinie. 

Podejmowane przez Emitenta dziağania zapewniajŃ, w ocenie Emitenta prawidğowŃ realizacjň um·w ze strategicznymi 

partnerami. 

W przypadku materializacji powyŨszego ryzyka, Emitent m·gğby zostaĺ naraŨony na poniesienie znaczŃcych strat 

finansowych, zwiŃzanych z koniecznoŜciŃ zwrotu otrzymanych Ŝrodk·w finansowych. Niezrealizowanie lub 

nieprawidğowe zrealizowanie projekt·w badawczych objňtych umowami z partnerami publicznymi mogğoby takŨe 

negatywnie wpğynŃĺ na renomň Emitenta w branŨy. W zwiŃzku z powyŨszym Emitent ocenia istotnoŜĺ opisanego ryzyka 

jako wysokŃ, natomiast z uwagi na stale podejmowane przez Emitenta dziağania w zakresie naleŨytej starannoŜci 

wymaganej od profesjonalisty, w ramach realizacji projekt·w badawczych oraz pozytywne doŜwiadczenia z juŨ 

zrealizowanych i rozliczonych projekt·w z dofinansowaniem ï szansň na realizacjň ryzyka Emitent ocenia jako niskŃ. 
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1.1.12 Ryzyko zwiŃzane ze sporami dotyczŃcymi wğasnoŜci intelektualnej 

DziağalnoŜĺ gospodarcza Emitenta w duŨym stopniu opiera siň na korzystaniu z wğasnoŜci intelektualnej ï w tym w zakresie 

opracowywania i wdraŨania oraz komercjalizacji wğasnych rozwiŃzaŒ, prowadzeniu badaŒ i tworzeniu oraz 

wsp·ğtworzeniu projekt·w technologicznych. Z dziağalnoŜciŃ tego rodzaju w spos·b naturalny wiŃŨŃ siň okreŜlone ryzyka, 

to jest: (i) ryzyko naruszenia praw wğasnoŜci intelektualnej, w tym praw wğasnoŜci przemysğowej (patenty, wzory uŨytkowe 

etc.) naleŨŃcych do podmiot·w trzecich; (ii) ryzyko naruszenia przez osoby trzecie praw wğasnoŜci intelektualnej 

naleŨŃcych do Emitenta (kradzieŨ danych, nielegalne kopiowanie rozwiŃzaŒ etc.); oraz (iii) ryzyko sporu o prawa autorskie 

lub prawa wynalazcze z pracownikami i wsp·ğpracownikami Emitenta, kt·rzy opracowujŃ okreŜlone przedmioty wğasnoŜci 

intelektualnej dla Emitenta. 

Emitent podejmuje aktywne dziağania w zakresie minimalizacji wystŃpienia ryzyka spor·w co do wğasnoŜci intelektualnej. 

W zakresie ryzyka naruszenia praw os·b trzecich, Emitent podejmuje starania w przedmiocie zapewnienia braku tego 

rodzaju naruszeŒ poprzez ocenň ryzyka takiego naruszenia oraz, w uzasadnionych rodzajem projektu przypadkach ï 

badaniem czystoŜci patentowej okreŜlonych rozwiŃzaŒ. W zakresie ryzyka naruszenia praw wğasnoŜci intelektualnej 

Emitenta przez osoby trzecie, Emitent ocenia, Ũe rozwiŃzania opracowywane i komercjalizowane przez Emitenta co do 

zasady nie speğniajŃ warunk·w okreŜlonych w ustawie z dnia 30 czerwca 2000 roku Prawo wğasnoŜci przemysğowej i nie 

sŃ objňte ochronŃ jako wynalazki, wzory przemysğowe, wzory uŨytkowe, czy topografie ukğad·w scalonych. RozwiŃzania 

rozwijane przez Emitenta podlegajŃ ochronie na podstawie przepis·w regulujŃcych prawa autorskie, ochronň baz danych 

oraz jako tajemnica przedsiňbiorstwa. Emitent podejmuje czynne starania o zabezpieczenie swoich danych oraz innych 

przedmiot·w wğasnoŜci intelektualnej stosujŃc zabezpieczenia sieci informatycznych odpowiadajŃce standardom 

rynkowym oraz wprowadzajŃc odpowiednie rozwiŃzania organizacyjne (np. postanowienia dot. poufnoŜci w umowach z 

pracownikami i wsp·ğpracownikami), pozwalajŃce uchroniĺ wğasnoŜĺ intelektualnŃ Emitenta przed dostňpem os·b 

nieuprawnionych. W zakresie ryzyka sporu o prawa wğasnoŜci intelektualnej z pracownikami i wsp·ğpracownikami 

Emitenta, Emitent podejmuje czynne dziağania celem eliminacji takiego ryzyka poprzez zlecanie prac nad przedmiotami 

wğasnoŜci intelektualnej wyğŃcznie swoim pracownikom, kt·rzy przekazujŃ majŃtkowe prawa autorskie Emitentowi 

zar·wno na podstawie samych postanowieŒ tych um·w jak i stosownie do przepisu art. 12 ust. 1 ustawy z dnia 4 lutego 

1994 roku o prawie autorskim i prawach pokrewnych. 

Sp·r co do wğasnoŜci intelektualnej, z kt·rej Emitent korzysta w swojej bieŨŃcej dziağalnoŜci m·gğby naraziĺ Emitenta na 

ryzyko poniesienia znaczŃcej szkody ï odbijajŃc siň w przypadku przegrania takiego sporu zar·wno na wynikach 

finansowych Emitenta jak i moŨliwoŜci jego rozwoju ï a w konsekwencji takŨe na wartoŜĺ jego akcji. Z powyŨszego 

powodu Emitent ocenia istotnoŜĺ opisanego ryzyka jako wysokŃ, natomiast z uwagi na stale podejmowane dziağania 

zapobiegawcze i zabezpieczajŃce wskazane powyŨej ï zagroŨenie zrealizowania siň tego ryzyka Emitent ocenia jako 

niskie. 

Na Datň Dokumentu Informacyjnego Emitent nie jest stronŃ Ũadnego sporu dotyczŃcego praw wğasnoŜci intelektualnej. 

1.1.13 Ryzyko zwiŃzane z pandemiŃ COVID-19 

Istotnym zdarzeniem mogŃcym mieĺ wpğyw na wyniki finansowe Emitenta jest kontynuacja pandemii koronawirusa 

wywoğujŃcego chorobň COVID-19. Przeprowadzona przez Sp·ğkň analiza wskazuje, iŨ pandemia COVID-19 moŨe 

negatywnie wpğynŃĺ na dziağalnoŜĺ operacyjnŃ Sp·ğki, w szczeg·lnoŜci w obszarze zaopatrzenia i logistyki dostaw, a tym 

samym na jej sytuacjň i wyniki finansowe. Dodatkowo w zwiŃzku z wdroŨonymi w wielu krajach na Ŝwiecie obostrzeniami 

dotyczŃcymi przemieszczania siň os·b i odwoğaniem imprez targowych, czy warsztat·w oraz moŨliwoŜci organizacji 

spotkaŒ z kontrahentami (B2B), Emitent ograniczyğ wyjazdy sğuŨbowe, a proces pozyskiwania nowych zleceŒ realizowağ 

za pomocŃ kontaktu zdalnego. 

W zakresie organizacji pracy Emitenta, pandemia COVID-19 spowodowağa siňgniňcie przez Emitenta do rozwiŃzaŒ 

majŃcych na celu zapewnienie ciŃgğego i niezakğ·conego dziağania Sp·ğki oraz ograniczenie strat w przypadku wystŃpienia 

niekorzystnych zdarzeŒ wewnňtrznych i zewnňtrznych mogŃcych zakğ·ciĺ tň dziağalnoŜĺ. RozwiŃzania wprowadzone 

przez Emitenta, m.in. praca zdalna, pozwalajŃ na zachowanie ciŃgğoŜci dziağania pomimo zaistniağej sytuacji. Dotyczy to 

w szczeg·lnoŜci kontynuowania prac nad rozwojem i udoskonalaniem produkt·w Emitenta. W Sp·ğce (w dziale produkcji) 

wprowadzono r·wnieŨ rotacyjny system pracy przez rozdzielne osobowo zespoğy, tak aby wyğŃczenie jednego zespoğu 
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produkcja nie powodowağo cağkowitego zatrzymania produkcji (ustalono, iŨ w razie potrzeby do obsğugi maszyn 

produkcyjnych mogŃ byĺ delegowani pracownicy Departamentu InŨynieryjnego). 

1.1.14 Ryzyko zwiŃzane ze zmianami regulacji podatkowych 

System podatkowy Rzeczypospolitej Polskiej, kt·remu podlega Emitent, ulega czňstym zmianom. Ponadto duŨa czňŜĺ 

przepis·w prawa podatkowego jest niejasna, ich interpretacja czňsto nie jest jednoznaczna, a praktyka organ·w 

podatkowych czňsto nie jest jednolita. W szczeg·lnoŜci pojawiajŃ siň liczne wŃtpliwoŜci co do interpretacji przepis·w 

prawa podatkowego, kt·re to interpretacje dodatkowo ulegajŃ wielokrotnie zmianom w czasie. Ze wzglňdu na czňste 

zmiany przepis·w prawa podatkowego oraz r·Ũne interpretacje tych przepis·w, ryzyko zwiŃzane z polskimi przepisami 

podatkowymi moŨe byĺ wyŨsze niŨ w innych jurysdykcjach podatkowych. W przypadku emitenta jest to szczeg·lnie 

istotne z uwagi na okolicznoŜĺ, iŨ Emitent prowadzi dziağalnoŜĺ gospodarczŃ, w toku kt·rej opracowuje i korzysta z 

przedmiot·w wğasnoŜci intelektualnej, w tym takŨe utwor·w w rozumieniu ustawy z dnia 4 lutego 1994 roku o prawie 

autorskim i prawach pokrewnych, co moŨe budziĺ dodatkowe wŃtpliwoŜci przy interpretacji przepis·w i prawidğowym 

rozliczaniu podatk·w. Od 1 stycznia 2018 roku bowiem zawňŨeniu ulegğ zakres przychod·w z tytuğu rozporzŃdzania lub 

korzystania przez tw·rc·w z praw autorskich i artyst·w wykonawc·w z praw pokrewnych, od kt·rych koszty ich uzyskania 

moŨna obliczaĺ wedğug zryczağtowanej stawki 50%. Przepisy powyŨsze sŃ stosunkowo nowe i nie posiadajŃ jeszcze 

utrwalonej i niebudzŃcej wŃtpliwoŜci linii interpretacyjnej, a charakteryzujŃ siň moŨliwoŜciŃ wystŃpienia r·Ũnych 

interpretacji, co skutkuje powstaniem ryzyka nieprawidğowego obliczenia, pobrania i wpğacenia podatku dochodowego od 

pracownik·w przez Emitenta i tym samym naruszenia jego obowiŃzk·w jako pğatnika tego podatku. PowyŨsze moŨe 

wiŃzaĺ siň z odpowiedzialnoŜciŃ Emitenta. 

Nie moŨna zapewniĺ, Ũe nie zajdŃ zmiany w przepisach polskiego lub innego prawa podatkowego kt·re bňdŃ niekorzystne 

dla Emitenta, ani Ũe polskie lub europejskie organy podatkowe nie przyjmŃ odmiennej albo niekorzystnej dla Emitenta 

interpretacji przepis·w prawa podatkowego. Skutkiem tego mogŃ byĺ spory z organami podatkowymi, podwaŨenie przez 

nie rozliczeŒ podatkowych Emitenta, a takŨe okreŜlenie wysokoŜci zalegğoŜci podatkowych wraz z odsetkami, a w 

skrajnych przypadkach r·wnieŨ oszacowanie wysokoŜci zobowiŃzaŒ podatkowych w drodze decyzji administracyjnej i 

nağoŨenie kar na Emitenta. Realizacja powyŨszego ryzyka moŨe w znaczŃcy negatywny spos·b wpğynŃĺ na wynik 

finansowy Emitenta i cenň akcji Emitenta. 

1.1.15 Ryzyko zwiŃzane ze zmianami regulacji prawnych 

Emitent jest naraŨony na ryzyko zmian regulacji w otoczeniu prawnym, w kt·rym Emitent prowadzi dziağalnoŜĺ. Regulacje 

prawne mogŃ ulegaĺ zmianom, a interpretacja przepis·w prawa, nawet takich, kt·re nie ulegajŃ zmianom, przez sŃdy oraz 

organy administracji publicznej moŨe nie byĺ jednolita, przy czym ryzyko braku sp·jnoŜci orzeczniczej wystňpuje zar·wno 

na pğaszczyŦnie terytorialnej (r·Ũna interpretacja przepis·w w r·Ũnych czňŜciach kraju) jak i czasowej (zmiennoŜĺ 

interpretacji w czasie). Niekt·re normy budzŃ wŃtpliwoŜci interpretacyjne ze wzglňdu na ich niejednoznacznoŜĺ, co rodzi 

ryzyko nağoŨenia kar administracyjnych lub finansowych oraz naraŨa Emitenta na ryzyko podnoszenia roszczeŒ przez inne 

podmioty w przypadku przyjňcia niewğaŜciwej wykğadni prawnej. 

Przepisy prawne dotyczŃce prowadzenia dziağalnoŜci gospodarczej w Polsce, kt·re w ostatnich latach ulegağy czňstym 

zmianom, to przede wszystkim: prawo pracy, prawo ubezpieczeŒ spoğecznych, prawo handlowe, prawo przedsiňbiorc·w, 

prawo ochrony Ŝrodowiska oraz prawo ochrony danych osobowych. Ponadto, w zwiŃzku z ciŃgğym postňpem 

technologicznym nie moŨna jednoznacznie wskazaĺ jak mogŃ zmieniĺ siň przepisy regulujŃce obszary dotkniňte takim 

postňpem. Nie moŨna wykluczyĺ, Ũe zmiany przepis·w prawa bňdŃ miağy negatywny wpğyw na Emitenta i moŨliwoŜĺ 

prowadzenia przez niego dziağalnoŜci w dotychczasowym ksztağcie, w tym poprzez nağoŨenie kolejnych ograniczeŒ lub 

wymog·w na prowadzenie dziağalnoŜci przez Emitenta. 

WystŃpienie jednego lub kilku z powyŨszych ryzyk moŨe mieĺ istotny negatywny wpğyw na dziağalnoŜĺ, sytuacjň 

finansowŃ, perspektywy rozwoju i wyniki Emitenta, a wiňc takŨe na cenň rynkowŃ akcji Emitenta. 

1.1.16 Ryzyko utraty kontroli nad informacjami poufnymi  

Emitent prowadzi dziağalnoŜĺ gospodarczŃ w istotnej czňŜci opartŃ o przedmioty wğasnoŜci intelektualnej, kt·re 

jednoczeŜnie nie speğniajŃ warunk·w okreŜlonych w ustawie z dnia 30 czerwca 2000 roku Prawo wğasnoŜci przemysğowej 

i nie podlegajŃ ochronie jako wynalazki, wzory przemysğowe, wzory uŨytkowe albo topografie ukğad·w scalonych. 
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Przedmioty wğasnoŜci intelektualnej wykorzystywane przez Emitenta stanowiŃ gğ·wnie utwory w rozumieniu ustawy z 

dnia 4 lutego 1994 roku o prawie autorskim i prawach pokrewnych jak r·wnieŨ jako know-how oraz tajemnica 

przedsiňbiorstwa. PowyŨsze oznacza, Ũe w przypadku odejŜcia od Emitenta kluczowych pracownik·w, kt·rzy majŃ dostňp 

do wiedzy stanowiŃcej powyŨsze przedmioty wğasnoŜci intelektualnej lub wykradzenia odpowiednich danych, istnieje 

ryzyko ich wykorzystania przez konkurencjň lub pojawienia siň nowej konkurencji wykorzystujŃcej takie przedmioty 

wğasnoŜci intelektualnej. Ryzyko w powyŨszym zakresie wynika w szczeg·lnoŜci z faktu, Ũe dochodzenie roszczeŒ i 

ochrona praw do wğasnoŜci intelektualnej nie podlegajŃcej wpisowi do publicznego rejestru sŃ bardziej czasochğonne i 

wymagajŃ wiňkszego zaangaŨowania Ŝrodk·w niŨ ochrona praw wğasnoŜci przemysğowych takich jak np. zarejestrowane 

wynalazki, przede wszystkim z uwagi na dalej idŃce obowiŃzki dowodowe. 

Sp·ğka dokğada naleŨytej starannoŜci celem zapobieŨenia powyŨszemu ryzyku, w szczeg·lnoŜci poprzez stosowanie 

odpowiednich postanowieŒ umownych dotyczŃcych poufnoŜci ze wszystkimi swoimi pracownikami i wsp·ğpracownikami 

jak r·wnieŨ stosujŃc speğniajŃce standardy rynkowe zabezpieczenia system·w informatycznych. Emitent ocenia powyŨsze 

ryzyko jako istotne, ale z uwagi na stosowane Ŝrodki zapobiegawcze, Emitent ocenia szansň jego zrealizowania jako niskie. 

1.2. Czynniki ryzyka o charakterze finansowym 

1.2.1 Ryzyko zwiŃzane z ksztağtowaniem siň kurs·w walutowych 

Sp·ğka dokonuje zakup·w oraz sprzedaŨy produkt·w i usğug w walutach obcych (gğ·wnie w EUR i USD), w zwiŃzku z 

czym jest naraŨona na wystňpowanie ryzyka kursowego. Dokonywane przez Emitenta zakupy obejmujŃ komponenty do 

produkcji kontraktowej (usğug montaŨu elektronicznego) i produkcji wyrob·w dla odbiorc·w aparatury naukowej 

(Scientific Instrumentation), a takŨe usğugi podwykonawc·w w projektach realizowanych na rzecz Europejskiej Agencji 

Kosmicznej denominowane w EUR. 

W 2019 roku wartoŜĺ, zrealizowanych przez CREOTECH, zakup·w denominowanych w walutach obcych wynosiğa 17 

871 401,76 zğ, co stanowiğo 78 % zakup·w og·ğem dokonanych przez Sp·ğkň w tym okresie. Natomiast ğŃczne przychody 

zrealizowane przez Emitenta w w/w okresie w walutach obcych wynosiğy 22 705 805,49 zğ i stanowiğy 89% przychod·w 

ze sprzedaŨy og·ğem osiŃgniňtych przez Sp·ğkň w tym okresie. W okresie 2020 r. wartoŜci te ksztağtowağy siň odpowiednio 

i wyniosğy: zakupy denominowane w walutach obcych: 19 926 623,05 zğ (71% zakup·w og·ğem), przychody ze sprzedaŨy: 

24 255 743,03 zğ (83% przychod·w og·ğem). 

Istnieje zatem ryzyko, iŨ ewentualne wahania kursu EUR skutkujŃce wzmocnieniem EUR wzglňdem waluty polskiej mogŃ 

mieĺ negatywny wpğyw na sytuacjň i wyniki finansowe osiŃgane przez Emitenta. Sp·ğka celem ograniczenia potencjalnego 

wpğywu ryzyka walutowego na osiŃgane wyniki finansowe zawiera umowy z podwykonawcami w walucie kontraktu, co 

pozwala jej na osiŃgniňcie efekt·w naturalnego hedgingu walutowego. 

1.2.2 Ryzyko zmian st·p procentowych 

CREOTECH jest stronŃ um·w kredytowych i leasingowych opartych o zmienne stopy procentowe. W zwiŃzku z tym 

Emitent naraŨony jest na ryzyko zmian st·p procentowych zar·wno w odniesieniu do zaciŃgniňtych kredyt·w, jak r·wnieŨ 

w przypadku zaciŃgania nowego lub refinansowania istniejŃcego zadğuŨenia. Ewentualny wzrost st·p procentowych moŨe 

spowodowaĺ wzrost koszt·w finansowych Sp·ğki, a tym samym wpğynŃĺ negatywnie na osiŃgane przez niŃ wyniki 

finansowe. 

1.2.3 Ryzyko niewywiŃzywania siň przez odbiorc·w z termin·w pğatnoŜci 

Sp·ğka dziağajŃc na kilku rynkach (sektor kosmiczny, dane satelitarne i systemy dronowe, produkcja elektroniki, aparatura 

naukowo-pomiarowa oraz podsystemy komputer·w kwantowych) posiada kilka modeli rozliczania naleŨnoŜci ze swoimi 

kontrahentami.  

Emitent realizuje zar·wno kontrakty samodzielnie, jak teŨ jako lider konsorcjum (w szczeg·lnoŜci w obszarze projekt·w 

kosmicznych oraz produkcji kontraktowej i rozwiŃzaŒ przemysğowych oraz specjalistycznych system·w elektronicznych 

majŃcych zastosowanie gğ·wnie w dziağalnoŜci badawczo-rozwojowej i naukowej) oraz jako podwykonawca innych 

podmiot·w (gğ·wnie w projektach kosmicznych). Rozliczenie pğatnoŜci w takich przypadkach nastňpuje po osiŃgniňciu 

odpowiednich krok·w milowych w cağym projekcie lub teŨ zrealizowaniu przez wszystkie podmioty uczestniczŃce w 
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projekcie zadaŒ okreŜlonych w kontrakcie (projekty kosmiczne) albo dostarczeniu przez CREOTECH zakontraktowanych 

przez odbiorc·w okreŜlonych produkt·w i usğug (w szczeg·lnoŜci w obszarze produkcji kontraktowej i rozwiŃzaŒ 

przemysğowych oraz specjalistycznych system·w elektronicznych majŃcych zastosowanie gğ·wnie w dziağalnoŜci 

badawczo-rozwojowej i naukowej). 

W zwiŃzku z tym w przypadku nieterminowego wywiŃzywania siň odbiorc·w z zobowiŃzaŒ wobec Emitenta istnieje 

ryzyko pogorszenia siň jej pğynnoŜci finansowej, a w konsekwencji jej wynik·w finansowych. 

Dodatkowo w projektach kosmicznych realizowanych przez CREOTECH w modelu podwykonawczym (w kt·rych 

CREOTECH jest podwykonawcŃ) lub teŨ lidera konsorcjum, Sp·ğka naraŨona jest na ryzyko wystŃpienia op·ŦnieŒ w 

realizacji pğatnoŜci albowiem moŨe wystŃpiĺ sytuacja, w kt·rej nawet w przypadku zrealizowania przez Emitenta 

wszystkich zadaŒ wynikajŃcych z kontraktu naleŨnoŜĺ regulowana jest przez zleceniobiorcň dopiero po zakoŒczeniu prac 

przez pozostağych uczestnik·w projektu. Emitent stara siň ograniczyĺ ryzyko wystŃpienia op·ŦnieŒ takich pğatnoŜci 

poprzez staranne przestrzeganie zapis·w kontraktowych, w szczeg·lnoŜci w zakresie wymagaŒ jakoŜciowych i procedur 

dla Ŝwiadczonych usğug (w modelu podwykonawczym) oraz ŜcisğŃ wsp·ğpracň w z podwykonawcami i wspieranie ich w 

szczeg·lnoŜci w obszarze przygotowania dokumentacji (w modelu lidera konsorcjum). 

1.2.4 Ryzyko nieskoordynowania wpğyw·w i wypğyw·w finansowych zwiŃzane ze specyfikŃ 

dziağalnoŜci Emitenta 

Sp·ğka prowadzi bardzo dziağalnoŜĺ w bardzo wielu modelach rozliczeniowych, np.: 

¶ projekty dla Europejskiej Agencji Kosmicznej, kt·re fakturowane sŃ po rozliczeniu okreŜlonych kamieni 

milowych ï Sp·ğka ponosi na bieŨŃco koszty realizacji projektu, a pğatnoŜci ze strony Europejskiej Agencji 

Kosmicznej dokonywane sŃ dopiero po osiŃgniňciu zakğadanego kamienia milowego, 

¶ sprzedaŨ w segmencie aparatury naukowo-pomiarowej (ĂScienceò) oraz produkcji elektroniki ï relatywnie 

standardowa dziağalnoŜĺ produkcyjno-usğugowa, gdzie Sp·ğka musi nieraz ze sporym wyprzedzeniem 

zam·wiĺ wymagane specyficzne komponenty, a terminy pğatnoŜci klient·w w niekt·rych przypadkach 

dochodzŃ nawet do 2 miesiňcy, 

¶ realizacja projekt·w B+R w modelu dotacyjnym ï W zaleŨnoŜci od konkretnego projektu, bŃdŦ konkretnej 

fazy projektowej wystňpujŃ 2 modele rozliczeniowe: 

o Zaliczki ï pğatnoŜci czňŜciowe dotacji przed rozpoczňciem danego etapu (alokowane na specjalnym 

koncie projektowym, z kt·rego Ŝrodki moŨna przeznaczaĺ tylko na cele zwiŃzane z projektem), 

o Refundacje ï podobnie jak w przypadku projekt·w dla Europejskiej Agencji Kosmicznej ï pğatnoŜci 

uzyskiwane dopiero po osiŃgniňciu okreŜlonych kamieni milowych; 

Z uwagi na powyŨsze istnieje ryzyko przejŜciowych trudnoŜci pğynnoŜciowych zwiŃzanych z nieskoordynowaniem 

wpğyw·w i wypğyw·w (ponoszenia znacznej wartoŜci wydatk·w, z kt·rych wpğywy odzyskiwane sŃ w p·Ŧniejszym 

okresie). 

Na Datň Dokumentu Informacyjnego Sp·ğka posiada jednakŨe otwartŃ liniň kredytowŃ do limitu 4 mln PLN pod kontrakty 

handlowe, co pozwala finansowaĺ opisane potencjalne przejŜciowe niedobory Ŝrodk·w pieniňŨnych. 

1.2.5 Ryzyko zwiŃzane z finansowaniem zewnňtrznym 

Od poczŃtku rozpoczňcia dziağalnoŜci Sp·ğki podstawowymi Ŧr·dğami finansowania Sp·ğki byğy wkğady zağoŨycieli i 

Ŝrodki pozyskane od inwestor·w zewnňtrznych, Ŝrodki pozyskane z program·w wsparcia takich, jak r·wnieŨ dotacje oraz 

granty i nadwyŨki generowane przez operacyjne segmenty dziağalnoŜci. Dalszy rozw·j Sp·ğki wymagağ bňdzie poniesienia 

znacznych nakğad·w finansowych zwiŃzanych z realizacjŃ projekt·w B+R, kt·rych efekty komercyjne bňdŃ widoczne 

dopiero w kolejnych latach. Istnieje ryzyko, iŨ w przypadku, gdyby Sp·ğka nie mogğa pozyskaĺ finansowania zewnňtrznego 

w oczekiwanej wysokoŜci i w oczekiwanym czasie, w·wczas strategia rozwoju Emitenta moŨe ulec zmianie lub teŨ 
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zakğadane w niej cele mogŃ zostaĺ zrealizowane w dğuŨszym horyzoncie czasowym, co moŨe w konsekwencji wpğynŃĺ na 

perspektywy rozwoju oraz sytuacjň finansowŃ Emitenta. 

1.2.6 Ryzyko zwiŃzane z dotacjami pozyskiwanymi ze Ŝrodk·w publicznych 

Emitent korzystağ i korzysta z grant·w i dotacji, spoŜr·d kt·rych najistotniejsze pod wzglňdem wartoŜci sŃ regulowane 

nastňpujŃcymi umowami: 

a) umowa z dnia 24 listopada 2017 roku o dofinansowaniu projektu w ramach Programu Operacyjnego 

Inteligentny Rozw·j 2014-2020 pod nazwŃ ĂProjekt RENESANS, platforma satelitarna w nowym 

standardzie HyperCubò, wsp·ğfinansowanego za Ŝrodk·w Europejskiego Funduszu Rozwoju Regionalnego. 

Instytucja finansujŃca przyznağa beneficjentowi dofinansowanie w kwocie 14.987.937,32 zğ, 

b) umowa z dnia 17 czerwca 2020 roku o dofinansowanie projektu w ramach Programu Operacyjnego 

Inteligentny Rozw·j 2014-2020 pod nazwŃ ĂSystem mikrosatelitarny EagleEyeò, wsp·ğfinansowanego za 

Ŝrodk·w Europejskiego Funduszu Rozwoju Regionalnego. Instytucja finansujŃca przyznağa beneficjentowi 

dofinansowanie 

w kwocie 12.822.884,38 zğ ï projekt realizowany w konsorcjum ze Scanway i CBK, 

c) umowa z dnia 6 grudnia 2019 roku o dofinansowanie projektu w ramach konkursu ścieŨka dla Mazowsza po 

nazwŃ ĂInnowacyjna autonomiczna kamera do monitorowania obiekt·w bliskich Ziemiò, 

wsp·ğfinansowanego ze Ŝrodk·w Narodowego Centrum BadaŒ i Rozwoju. Instytucja finansujŃca przyznağa 

beneficjentowi dofinansowanie 

w kwocie 5.451.659,70 zğ, 

d) umowa z dnia 3 grudnia 2019 roku o dofinansowanie projektu w ramach konkursu ścieŨka dla Mazowsza po 

nazwŃ ĂPOLON (POLski mOduğ Napňdowy)ò, wsp·ğfinansowanego ze Ŝrodk·w Narodowego Centrum 

BadaŒ i Rozwoju. Instytucja finansujŃca przyznağa beneficjentowi dofinansowanie w kwocie 6.836.315,00 

zğ ï projekt realizowanyw konsorcjum z ILOT. 

e) umowa z dnia 7 grudnia 2020 roku o dofinansowanie projektu w ramach konkursu ścieŨka dla Mazowsza po 

nazwŃ ĂSystem Automatycznego Monitorowania Przeszk·d Lotniczych ï SAMPLEòò, wsp·ğfinansowanego 

ze Ŝrodk·w Narodowego Centrum BadaŒ i Rozwoju. Instytucja finansujŃca przyznağa beneficjentowi 

dofinansowanie 

w kwocie 5.584.291,42  zğ ï projekt realizowany w konsorcjum z AP-Tech i PolskŃ AgencjŃ ŧeglugi 

Powietrznej.  

W celu otrzymania finansowania ze Ŝrodk·w publicznych Emitent musi speğniĺ okreŜlone warunki konkursowe. 

Korzystanie z dotacji powoduje, iŨ Emitent pozyskuje Ŝrodki finansowe, kt·re nastňpnie rozlicza zgodnie z wnioskiem i 

umowŃ o dofinansowanie. Istnieje ryzyko, Ũe koszty poniesione przez Sp·ğkň na projekty badawcze zostanŃ 

zakwestionowane, a ostateczna kwota dofinansowania bňdzie podlegaĺ redukcji. Emitent ponadto naraŨony jest takŨe na 

ryzyko ŨŃdania zwrotu otrzymanych dotacji, przy czym procedura taka moŨe byĺ wszczňta jedynie w okolicznoŜciach 

wykorzystywania dotacji niezgodnie z zağoŨeniami umowy na dofinansowanie. Z kolei ewentualnie wydğuŨajŃcy siň czas 

na rozpatrywane przez agencje rzŃdowe rozliczeŒ zaliczek i wniosk·w o pğatnoŜĺ moŨe powodowaĺ koniecznoŜĺ 

wydatkowania duŨych kwot ze Ŝrodk·w wğasnych zanim zostanŃ one zrefundowane. Ziszczenie siň powyŨszych ryzyk 

odbiğoby siň niekorzystnie na realizacji przyjňtej przez Emitenta strategii rozwoju i jego pğynnoŜci finansowej.  

1.3. Czynniki ryzyka zwiŃzane z rynkiem kapitağowym i inwestycjŃ w Akcje 

PoniŨej przedstawione zostağy czynniki ryzyka zwiŃzane z inwestycjŃ w Akcje. CzňŜĺ z ryzyk moŨe znaleŦĺ zastosowanie 

do Sp·ğki lub Akcji w sytuacji uzyskania przez Sp·ğkň statusu sp·ğki publicznej lub po wprowadzeniu Akcji do obrotu w 

ASO. W konsekwencji ta czňŜĺ czynnik·w ryzyka nie bňdzie miağa znaczenia w razie nieuzyskania przez Sp·ğkň statusu 

sp·ğki publicznej lub odmowy wprowadzenia przez Organizatora ASO Akcji do obrotu w ASO. 
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1.3.1 Ryzyko nieadekwatnoŜci inwestycji w Akcje 

KaŨdy podmiot rozwaŨajŃcy inwestycjň w Akcje powinien ustaliĺ czy inwestycja w Akcje jest dla niego odpowiedniŃ 

inwestycjŃ w danych dla niego okolicznoŜciach. W szczeg·lnoŜci, kaŨdy potencjalny Inwestor powinien: 

1) posiadaĺ wystarczajŃcŃ wiedzň i doŜwiadczenie do dokonania wğaŜciwej oceny Akcji oraz korzyŜci i ryzyka 

zwiŃzanego z inwestowaniem w Akcje, 

2) posiadaĺ znajomoŜĺ oraz dostňp do odpowiednich narzňdzi analitycznych umoŨliwiajŃcych dokonanie oceny, 

w kontekŜcie jego sytuacji finansowej, inwestycji w Akcje oraz wpğywu inwestycji w Akcje na jego og·lny 

portfel inwestycyjny, 

3) posiadaĺ wystarczajŃce zasoby finansowe oraz pğynnoŜĺ dla poniesienia wszelkich rodzaj·w ryzyka 

zwiŃzanego z inwestowaniem w Akcje, 

4) w peğni rozumieĺ warunki emisji Akcji oraz posiadaĺ znajomoŜĺ rynk·w finansowych, 

5) posiadaĺ umiejňtnoŜĺ oceny (indywidualnie lub przy pomocy doradcy finansowego) ewentualnych 

scenariuszy rozwoju gospodarczego, poziomu st·p procentowych i inflacji oraz innych czynnik·w, kt·re 

mogŃ wpğynŃĺ na inwestycje oraz zdolnoŜĺ do ponoszenia r·Ũnego rodzaju ryzyka. 

Dodatkowo, dziağalnoŜĺ inwestycyjna realizowana przez podmioty, kt·re potencjalnie dokonajŃ inwestycji w Akcje, 

podlega przepisom regulujŃcym dokonywanie takich inwestycji lub regulacjom przyjňtym przez wğaŜciwe organy tych 

podmiot·w. KaŨda osoba rozwaŨajŃca inwestycjň w Akcje powinna skonsultowaĺ siň ze swoimi doradcami prawnymi w 

celu ustalenia czy oraz w jakim zakresie:  

1) Akcje stanowiŃ dla niej inwestycjň dopuszczalnŃ w Ŝwietle obowiŃzujŃcych przepis·w prawa, 

2) Akcje mogŃ byĺ wykorzystywane jako zabezpieczenie r·Ũnego rodzaju zadğuŨenia, 

3) Oraz obowiŃzujŃ inne ograniczenia w zakresie nabycia lub zastawiania Akcji przez taki podmiot.  

Instytucje finansowe powinny uzyskaĺ poradň od swojego doradcy prawnego lub sprawdziĺ stosowne przepisy w celu 

ustalenia, jaka jest wğaŜciwa klasyfikacja Akcji z punktu widzenia zarzŃdzania ryzykiem lub podobnych zasad. 

1.3.2 Ryzyko z wŃtpliwoŜciami co do interpretacji oraz moŨliwymi zmianami przepis·w polskiego 

prawa podatkowego dotyczŃcych opodatkowania inwestor·w 

Ryzyko zwiŃzane z prawem podatkowym w Polsce jest wiňksze niŨ w innych systemach prawnych na rynkach 

rozwiniňtych. Dotyczy to takŨe zagadnieŒ zwiŃzanych z zasadami opodatkowania dochod·w uzyskiwanych przez 

inwestor·w w zwiŃzku z nabywaniem, posiadaniem oraz zbywaniem przez nich papier·w wartoŜciowych. Ponadto nie 

moŨna zagwarantowaĺ, Ũe nie zostanŃ wprowadzone w przepisach podatkowych zmiany w wyŨej wymienionym zakresie, 

wprowadzajŃce regulacje niekorzystne dla inwestor·w. Ponadto, nie moŨna wykluczyĺ ryzyka dokonania przez organy 

podatkowe odmiennej od dotychczasowej, niekorzystnej dla inwestor·w interpretacji przepis·w podatkowych. 

Materializacja powyŨszych ryzyk moŨe mieĺ niekorzystny wpğyw na efektywnŃ wysokoŜĺ obciŃŨeŒ podatkowych i 

faktyczny zysk z inwestycji w Akcje. 

1.3.3 Ryzyko zwiŃzane z potrzebŃ pozyskania przez Sp·ğkň dodatkowego kapitağu, kt·rego 

pozyskanie na korzystnych warunkach moŨe byĺ utrudnione lub niemoŨliwe 

W dotychczasowej historii Sp·ğki nie wystŃpiğy istotne problemy z pozyskaniem kapitağu pozwalajŃcego zar·wno na 

prowadzenie i rozw·j jej dziağalnoŜci, jednakŨe Emitent nie moŨe zagwarantowaĺ, iŨ nie bňdzie musiağ pozyskaĺ w 

przyszğoŜci dodatkowego kapitağu na dziağania zwiŃzane z prowadzonŃ dziağalnoŜciŃ lub realizacjň zamierzonej strategii 

rozwoju, ani Ũe uda siň mu pozyskaĺ dodatkowy kapitağ na korzystnych warunkach i w wymaganym terminie. 

MoŨliwoŜĺ pozyskania dodatkowego kapitağu przez Sp·ğkň moŨe byĺ ograniczona miňdzy innymi ze wzglňdu na:  
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(i) przyszğŃ kondycjň finansowŃ Sp·ğki oraz jej wyniki operacyjne;  

(ii)  warunki rynkowe, gospodarcze, polityczne i inne, w kraju i na Ŝwiecie, determinujŃce pozyskiwanie kapitağu 

przez podmioty gospodarcze. 

Ponadto, przeprowadzenie przez Sp·ğkň emisji nowych akcji w przyszğoŜci (takŨe w ramach emisji z wyğŃczeniem prawa 

poboru, co jest moŨliwe: (i) w przypadku emisji w granicach kapitağu docelowego przewidzianego statutem Sp·ğki za 

zgodŃ Rady Nadzorczej, oraz (ii) w przypadku emisji dokonywanej przez Walne Zgromadzenie, zgodnie ze statutem do 

czasu, gdy Agencja Rozwoju Przemysğu S.A. (ĂAgencjaò) posiada co najmniej 5 % akcji w kapitale zakğadowym Sp·ğki 

po podjňciu uchwağy wiňkszoŜciŃ 85% gğos·w, a w pozostağych przypadkach, to jest gdy udziağ Agencji spadnie poniŨej 

wspomnianego progu, wiňkszoŜciŃ 80% oddanych gğos·w), ofert zamiennych dğuŨnych lub udziağowych papier·w 

wartoŜciowych, czy teŨ sprzedaŨ w przyszğoŜci znaczŃcej liczby akcji Sp·ğki lub papier·w wartoŜciowych 

reprezentujŃcych prawa do akcji Sp·ğki przez gğ·wnych akcjonariuszy, a takŨe oczekiwanie, iŨ taka emisja lub sprzedaŨ 

bňdzie mogğa zostaĺ dokonana, moŨe mieĺ niekorzystny wpğyw na cenň rynkowŃ akcji Sp·ğki. MoŨe r·wnieŨ niekorzystnie 

wpğynŃĺ na zdolnoŜĺ Sp·ğki do pozyskania kapitağu w drodze publicznej lub prywatnej oferty akcji, czy teŨ innych 

papier·w wartoŜciowych. 

Dodatkowo, obejmowanie nowo emitowanych akcji Sp·ğki w ramach przyszğych ofert oraz w wykonaniu prawa do objňcia 

akcji wynikajŃcego z warrant·w subskrypcyjnych lub dğuŨnych zamiennych papier·w wartoŜciowych, kt·re Sp·ğka moŨe 

wyemitowaĺ w przyszğoŜci, moŨe skutkowaĺ rozwodnieniem posiadanych przez obecnych akcjonariuszy Sp·ğki praw 

majŃtkowych i praw gğosu, jeŨeli zostanŃ przeprowadzone z wyğŃczeniem prawa poboru dotychczasowych akcjonariuszy 

Sp·ğki lub jeŨeli akcjonariusze Sp·ğki podejmŃ decyzjň o niewykonaniu prawa poboru albo innego prawa do objňcia akcji 

nowej emisji Sp·ğki MogŃ r·wnieŨ skutkowaĺ obniŨeniem ceny akcji Sp·ğki. MoŨliwe jest takŨe wystŃpienie obydwu tych 

skutk·w jednoczeŜnie. 

1.3.4 Ryzyko odmowy wprowadzenia lub wstrzymania wprowadzenia przez Organizatora ASO 

Akcji  nowej emisji  do ASO 

Zgodnie z Ä 15d Regulaminu ASO emitent, kt·rego akcje zostağy wprowadzone do ASO, zobowiŃzany jest zğoŨyĺ wniosek 

o wprowadzenie do tego obrotu akcji tego samego rodzaju nowej emisji nie p·Ŧniej niŨ w terminie 12 miesiňcy od dnia 

podwyŨszenia kapitağu w wyniku emisji tych akcji albo od dnia ustania ograniczenia zbywalnoŜci tych akcji (jeŨeli takie 

ograniczenie byğo ustanowione), chyba Ũe z treŜci wğaŜciwej uchwağy walnego zgromadzenia w sprawie podwyŨszenia 

kapitağu zakğadowego lub w sprawie upowaŨnienia do podwyŨszenia kapitağu zakğadowego wynika wprost, Ũe akcje te nie 

zostanŃ w tym terminie objňte wnioskiem o ich wprowadzenie do ASO. 

Zgodnie z Ä 5 ust. 2 Regulaminu ASO Organizator ASO podejmuje uchwağň o odmowie wprowadzenia do obrotu w ASO 

instrument·w finansowych objňtych wnioskiem o wprowadzenie, jeŨeli:  

(i) nie zostağy speğnione warunki wprowadzenia okreŜlone w Regulaminie ASO, w szczeg·lnoŜci, w przypadku gdy 

emitent ubiega siň po raz pierwszy o wprowadzenie akcji do obrotu w alternatywnym systemie, warunek by co 

najmniej 15% akcji Sp·ğki objňtych wnioskiem o wprowadzenie do ASO znajdowağo siň w posiadaniu co najmniej 

dziesiňciu akcjonariuszy, z kt·rych kaŨdy posiada nie wiňcej niŨ 5% og·lnej liczby gğos·w na Walnym 

Zgromadzeniu i nie jest podmiotem powiŃzanym ze Sp·ğkŃ; lub  

(ii)  Organizator ASO uzna, Ũe wprowadzenie danych instrument·w finansowych do obrotu zagraŨağoby 

bezpieczeŒstwu obrotu lub interesowi jego uczestnik·w (przy czym dokonujŃc oceny wniosku w tym zakresie 

Organizator ASO, uwzglňdniajŃc rodzaj instrument·w finansowych objňtych wnioskiem, bierze pod uwagň 

czynniki wymienione w Regulaminie ASO, w tym m.in. a) rozproszenie instrument·w finansowych objňtych 

wnioskiem z punktu widzenia pğynnoŜci obrotu tymi instrumentami w alternatywnym systemie, b) warunki oraz 

spos·b przeprowadzenia oferty instrument·w finansowych objňtych wnioskiem, c) prowadzonŃ przez emitenta 

dziağalnoŜĺ oraz perspektywy jej rozwoju z uwzglňdnieniem Ŧr·değ jej finansowania lub 

(iii)  Organizator ASO uzna, Ũe dokument informacyjny sporzŃdzony w zwiŃzku z ubieganiem siň o wprowadzenie 

instrument·w finansowych do ASO w spos·b istotny odbiega od wymog·w formalnych okreŜlonych w 

ZağŃczniku nr 1 do Regulaminu ASO. 
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Zgodnie z Ä 5 ust. 7 Regulaminu ASO w przypadku odmowy wprowadzenia ponowny wniosek o wprowadzenie do obrotu 

w ASO tych samych instrument·w finansowych moŨe zostaĺ zğoŨony nie wczeŜniej niŨ po upğywie 12 miesiňcy od daty 

dorňczenia uchwağy o odmowie ich wprowadzenia do obrotu, a w przypadku zğoŨenia wniosku o ponowne rozpoznanie 

sprawy nie wczeŜniej niŨ po upğywie 12 miesiňcy od daty dorňczenia emitentowi uchwağy w sprawie utrzymania w mocy 

decyzji o odmowie. 

Ponadto, na podstawie art. 78 ust. 2 Ustawy o obrocie, w przypadku gdy wymaga tego bezpieczeŒstwo obrotu w ASO lub 

jest zagroŨony interes inwestor·w, Organizator ASO, na ŨŃdanie KNF, wstrzymuje wprowadzenie instrument·w 

finansowych do obrotu lub wstrzymuje rozpoczňcie obrotu wskazanymi instrumentami finansowymi na okres nie dğuŨszy 

niŨ 10 dni. 

Nie moŨna wykluczyĺ, Ũe w przyszğoŜci nastŃpi podwyŨszenie kapitağu zakğadowego Sp·ğki, a akcje wyemitowane w jego 

wyniku bňdŃ speğniağy kryteria, o kt·rych mowa w Ä 15d Regulaminu ASO. W takim wypadku istnieje ryzyko odmowy 

lub wstrzymania wprowadzenia przez Organizatora ASO akcji nowych emisji do ASO na zasadach opisanych w 

powyŨszych akapitach. 

1.3.5 Ryzyko zwiŃzane z moŨliwoŜciŃ nağoŨenia przez organizatora Alternatywnego Systemu Obrotu 

kary upomnienia lub kary pieniňŨnej  

Zgodnie Ä 17c ust. 1 Regulaminu Alternatywnego Systemu Obrotu, jeŨeli emitent nie przestrzega zasad lub przepis·w 

obowiŃzujŃcych w alternatywnym systemie obrotu lub nie wykonuje lub nienaleŨycie wykonuje obowiŃzki okreŜlone w 

ĂRozdziale V ObowiŃzki emitent·w instrument·w finansowych w alternatywnym systemieò Regulaminu Alternatywnego 

Systemu Obrotu, w szczeg·lnoŜci obowiŃzki okreŜlone w Ä 15a i 15b lub w Ä 17-17b, organizator Alternatywnego Systemu 

moŨe, w zaleŨnoŜci od stopnia i zakresu powstağego naruszenia lub uchybienia:  

1) upomnieĺ emitenta, 

2) nağoŨyĺ na emitenta karň pieniňŨnŃ w wysokoŜci do 50.000 PLN.  

Zgodnie Ä 17c ust 2 Regulaminu Alternatywnego Systemu Obrotu organizator Alternatywnego Systemu Obrotu, 

podejmujŃc decyzjň o upomnieniu lub nağoŨeniu kary pieniňŨnej moŨe wyznaczyĺ emitentowi termin na zaniechanie 

dotychczasowych naruszeŒ lub podjňcie dziağaŒ majŃcych na celu zapobieŨenie takim naruszeniom w przyszğoŜci, w 

szczeg·lnoŜci moŨe zobowiŃzaĺ emitenta do opublikowania okreŜlonych dokument·w lub informacji w trybie i na 

warunkach obowiŃzujŃcych w Alternatywnym Systemie Obrotu.  

Zgodnie Ä 17c ust. 3 Regulaminu Alternatywnego Systemu Obrotu w przypadku, gdy emitent nie wykonuje nağoŨonej na 

niego kary lub pomimo jej nağoŨenia nadal nie przestrzega zasad lub przepis·w obowiŃzujŃcych w alternatywnym systemie 

obrotu, bŃdŦ nie wykonuje lub nienaleŨycie wykonuje obowiŃzki okreŜlone ĂRozdziale V ObowiŃzki emitent·w 

instrument·w finansowych w alternatywnym systemieò Regulaminu Alternatywnego Systemu Obrotu, lub teŨ nie 

wykonuje obowiŃzk·w nağoŨonych na niego na podstawie Ä 17c ust. 2 Regulaminu Alternatywnego Systemu Obrotu, 

organizator Alternatywnego Systemu moŨe nağoŨyĺ na emitenta karň pieniňŨnŃ, przy czym kara ta ğŃcznie z karŃ pieniňŨnŃ 

nağoŨonŃ na podstawie Ä 17c ust. 1 pkt 2) Regulaminu Alternatywnego Systemu Obrotu nie moŨe przekraczaĺ 50.000 zğ. 

Stosownie do Ä 17c ust. 4 Regulaminu Alternatywnego Systemu Obrotu w przypadku nağoŨenia kary pieniňŨnej na 

podstawie Ä 17c ust. 3, Regulaminu Alternatywnego Systemu Obrotu postanowienia Ä 17c ust. 2 Regulaminu 

Alternatywnego Systemu Obrotu stosuje siň odpowiednio.  

1.3.6 Ryzyko zwiŃzane z zawieszeniem obrotu Akcjami Oferowanymi w ASO 

Zgodnie z Ä 11 ust. 1 Regulaminu ASO z zastrzeŨeniem innych jego przepis·w Regulaminu ASO, Organizator ASO moŨe 

zawiesiĺ obr·t instrumentami finansowymi:  

(i) na wniosek emitenta, 

(ii)  jeŨeli uzna, Ũe wymaga tego bezpieczeŒstwo obrotu lub interes jego uczestnik·w oraz (iii) jeŨeli emitent 

narusza przepisy obowiŃzujŃce w ASO. ZawieszajŃc obr·t instrumentami finansowymi Organizator ASO 

moŨe okreŜliĺ termin, do kt·rego zawieszenie obrotu obowiŃzuje. Termin ten moŨe ulec przedğuŨeniu, 
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odpowiednio, na wniosek emitenta lub jeŨeli w ocenie Organizatora ASO zachodzŃ uzasadnione obawy, Ũe 

w dniu upğywu tego terminu bňdŃ zachodziğy przesğanki, o kt·rych mowa powyŨej. JednoczeŜnie zgodnie z 

Ä 11 ust. 2 Regulaminu ASO w przypadkach okreŜlonych przepisami prawa Organizator ASO zawiesza obr·t 

instrumentami finansowymi na okres wynikajŃcy z tych przepis·w lub okreŜlony w decyzji wğaŜciwego 

organu. Zgodnie z Ä 11 ust. 3 Regulaminu ASO Organizator ASO zawiesza obr·t instrumentami finansowymi 

niezwğocznie po uzyskaniu informacji o zawieszeniu obrotu danymi instrumentami na rynku regulowanym 

lub w alternatywnym systemie obrotu prowadzonym przez BondSpot S.A., jeŨeli takie zawieszenie jest 

zwiŃzane z podejrzeniem wykorzystywania informacji poufnej, bezprawnego ujawnienia informacji poufnej, 

manipulacji na rynku lub z podejrzeniem naruszenia obowiŃzku publikacji informacji poufnej o emitencie 

lub instrumencie finansowym z naruszeniem art. 7 i art. 17 RozporzŃdzenia 596/2014, chyba Ũe takie 

zawieszenie mogğoby spowodowaĺ powaŨnŃ szkodň dla interes·w inwestor·w lub prawidğowego 

funkcjonowania rynku. 

Zgodnie z Ä 17b ust. 3 Regulaminu ASO, w przypadku niezawarcia przez emitenta umowy z Autoryzowanym DoradcŃ lub 

braku jej wejŜcia w Ũycie w 20 dni roboczych od dnia podjňcia przez ASO decyzji o koniecznoŜci zawarcia takiej umowy, 

albo w terminie 20 dni roboczych od dnia rozwiŃzania lub wygaŜniňcia poprzedniej umowy, Organizator ASO moŨe 

zawiesiĺ obr·t instrumentami finansowymi tego emitenta. JeŨeli przed upğywem 3 miesiňcy od rozpoczňcia zawieszenia 

nie zostanie zawarta i nie wejdzie w Ũycie odpowiednia umowa z Autoryzowanym DoradcŃ, Organizator ASO moŨe 

wykluczyĺ instrumenty finansowe tego emitenta z obrotu w ASO. 

Dodatkowo, zgodnie z art. 78 ust. 3-3b w zwiŃzku z art. 16 ust. 3 Ustawy o obrocie w przypadku, gdy obr·t akcjami jest 

dokonywany w okolicznoŜciach wskazujŃcych na moŨliwoŜĺ zagroŨenia prawidğowego funkcjonowania ASO lub 

bezpieczeŒstwa obrotu dokonywanego w ASO, lub naruszenia interes·w inwestor·w, KNF moŨe ŨŃdaĺ od Organizatora 

ASO zawieszenia obrotu tymi akcjami. W ŨŃdaniu KNF moŨe wskazaĺ termin, do kt·rego zawieszenie obrotu obowiŃzuje. 

Termin ten moŨe ulec przedğuŨeniu, jeŨeli zachodzŃ uzasadnione obawy, Ũe w dniu jego upğywu bňdŃ zachodziğy przesğanki 

ŨŃdania zawieszenia obrotu akcjami. KNF uchyla decyzjň zawierajŃcŃ ŨŃdanie zawieszenia obrotu akcjami, o kt·rym mowa 

powyŨej, w przypadku gdy po jej wydaniu stwierdza, Ũe nie zachodzŃ przesğanki zagroŨenia prawidğowego funkcjonowania 

ASO lub bezpieczeŒstwa obrotu dokonywanego w ASO, lub naruszenia interes·w inwestor·w. 

1.3.7 Ryzyko zwiŃzane z wykluczeniem obrotu Akcjami Oferowanymi w ASO 

Zgodnie z Ä 12 ust. 1 Regulaminu ASO Organizator ASO moŨe wykluczyĺ akcje z obrotu:  

(i) na wniosek emitenta w przypadku, gdy wykluczenie danych akcji z obrotu nastňpuje w zwiŃzku z ich 

dopuszczeniem do obrotu na rynku regulowanym,  

(ii)  jeŨeli uzna, Ũe wymaga tego bezpieczeŒstwo obrotu lub interes jego uczestnik·w,  

(iii)  jeŨeli emitent uporczywie narusza przepisy obowiŃzujŃce w ASO,  

(iv) wskutek otwarcia likwidacji emitenta,  

(v) wskutek podjňcia decyzji o poğŃczeniu emitenta z innym podmiotem, jego podziale lub przeksztağceniu, przy 

czym wykluczenie instrument·w finansowych z obrotu moŨe nastŃpiĺ odpowiednio nie wczeŜniej niŨ z dniem 

poğŃczenia, dniem podziağu (wydzielenia) albo z dniem przeksztağcenia. 

Zgodnie z Ä 12 ust. 2 Regulaminu ASO, Organizator ASO wyklucza instrumenty finansowe z obrotu w ASO:  

(i) w przypadkach okreŜlonych przepisami prawa (w szczeg·lnoŜci: w przypadku udzielenia przez Komisjň 

Nadzoru Finansowego zezwolenia na wycofanie akcji z obrotu w alternatywnym systemie obrotu oraz w 

przypadku akcji ï po upğywie 6 miesiňcy od dnia uprawomocnienia siň postanowienia o ogğoszeniu upadğoŜci 

emitenta tych akcji lub postanowienia o oddaleniu przez sŃd wniosku o ogğoszenie upadğoŜci emitenta akcji 

ze wzglňdu na to, Ũe jego majŃtek nie wystarcza lub wystarcza jedynie na zaspokojenie koszt·w 

postňpowania), 
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(ii)  jeŨeli zbywalnoŜĺ tych instrument·w stağa siň ograniczona,  

(iii)  w przypadku zniesienia dematerializacji tych instrument·w.  

Przed podjňciem decyzji o wykluczeniu instrument·w finansowych z obrotu, oraz do czasu takiego wykluczenia, 

Organizator ASO moŨe zawiesiĺ obr·t tymi instrumentami finansowymi (Ä 12 ust. 3 Regulaminu ASO).  

Organizator ASO wyklucza z obrotu instrumenty finansowe niezwğocznie po uzyskaniu informacji o wykluczeniu z obrotu 

danych instrument·w na rynku regulowanym lub w alternatywnym systemie obrotu prowadzonym przez BondSpot S.A., 

jeŨeli takie wykluczenie jest zwiŃzane z podejrzeniem wykorzystywania informacji poufnej, bezprawnego ujawnienia 

informacji poufnej, manipulacji na rynku lub z podejrzeniem naruszenia obowiŃzku publikacji informacji poufnej o 

emitencie lub instrumencie finansowym z naruszeniem art. 7 i art. 17 RozporzŃdzenia 596/2014, chyba Ũe takie 

wykluczenie z obrotu mogğoby spowodowaĺ powaŨnŃ szkodň dla interes·w inwestor·w lub prawidğowego funkcjonowania 

rynku (Ä 12 ust. 4 Regulaminu ASO). 

Ponadto, na podstawie art. 78 ust. 4 Ustawy o obrocie na ŨŃdanie KNF, Organizator ASO wyklucza z obrotu wskazane 

przez KNF instrumenty finansowe, w przypadku, gdy obr·t nimi zagraŨa w spos·b istotny prawidğowemu funkcjonowaniu 

ASO lub bezpieczeŒstwu obrotu w nim dokonywanego lub powoduje naruszenie interes·w inwestor·w. 

Ponowny wniosek o wprowadzenie do obrotu w ASO tych samych instrument·w finansowych moŨe zostaĺ zğoŨony nie 

wczeŜniej niŨ po upğywie 12 miesiňcy od daty dorňczenia uchwağy o ich wykluczeniu z obrotu, a w przypadku zğoŨenia 

wniosku o ponowne rozpoznanie sprawy ï nie wczeŜniej niŨ po upğywie 12 miesiňcy od daty dorňczenia emitentowi 

uchwağy w sprawie utrzymania w mocy decyzji o wykluczeniu. Przepis ten stosuje siň odpowiednio do innych 

instrument·w finansowych danego emitenta zgodnie z Ä 12a ust. 5 Regulaminu. 

1.3.8 Ryzyko zwiŃzane z karami nakğadane przez Organizatora ASO 

Na podstawie Ä 17c Regulaminu ASO w przypadku nieprzestrzegania przez emitenta zasad lub przepis·w obowiŃzujŃcych 

w ASO lub w przypadku niewykonywania, lub nienaleŨytego wykonania obowiŃzk·w okreŜlonych w Rozdziale V 

Regulaminu ASO (ĂObowiŃzki emitent·w instrument·w finansowych w alternatywnym systemieò), Organizator ASO 

moŨe, w zaleŨnoŜci od stopnia i zakresu powstağego naruszenia lub uchybienia: (i) upomnieĺ emitenta; albo (ii) nağoŨyĺ 

na emitenta karň pieniňŨnŃ w wysokoŜci do 50 tys. zğ. Organizator ASO, podejmujŃc decyzjň o nağoŨeniu kary upomnienia 

lub kary pieniňŨnej moŨe wyznaczyĺ emitentowi termin na zaniechanie dotychczasowych naruszeŒ lub podjňcie dziağaŒ 

majŃcych na celu zapobieŨenie takim naruszeniom w przyszğoŜci. W przypadku gdy emitent nie wykonuje nağoŨonej na 

niego kary lub pomimo jej nağoŨenia nadal nie przestrzega zasad lub przepis·w obowiŃzujŃcych w ASO, bŃdŦ nie wykonuje 

lub nienaleŨycie wykonuje obowiŃzki okreŜlone w Rozdziale V Regulaminu ASO, lub teŨ nie wykonuje obowiŃzk·w 

nağoŨonych na niego zgodnie z akapitem powyŨej, Organizator ASO moŨe nağoŨyĺ na emitenta karň pieniňŨnŃ, przy czym 

kara ta ğŃcznie z karŃ pieniňŨnŃ nağoŨonŃ zgodnie z pkt (ii) powyŨej nie moŨe przekraczaĺ 50 tys. zğ. 

1.3.9 Ryzyko zwiŃzane z karami administracyjnymi nakğadanymi przez KNF 

Sp·ğki notowane na NewConnect majŃ status sp·ğki publicznej w rozumieniu Ustawy o obrocie, w zwiŃzku z czym KNF 

ma moŨliwoŜĺ nakğadania na nie kar administracyjnych. Sankcje te wynikajŃ z art. 96, 96a, 96b oraz 97, 97a i 97b Ustawy 

o ofercie a takŨe art. 176 oraz art. 176a ï 176n Ustawy o obrocie, kt·re przewidujŃ moŨliwoŜĺ nağoŨenia przez KNF na 

emitenta kar pieniňŨnych za niewykonywanie obowiŃzk·w wynikajŃcych z przepis·w prawa, a w szczeg·lnoŜci 

obowiŃzk·w wynikajŃcych z Ustawy o ofercie i Ustawy o obrocie. Przykğadowo zgodnie z art. 10 ust. 5 Ustawy o ofercie 

emitent w terminie 14 dni od dnia wprowadzenia akcji do alternatywnego systemu obrotu ma obowiŃzek samodzielnego 

dokonania wpisu do ewidencji. W razie niedopeğnienia tego obowiŃzku, zgodnie z art. 96 ust. 13 Ustawy o ofercie, KNF 

moŨe nağoŨyĺ na emitenta karň pieniňŨnŃ do wysokoŜci 100 tys. zğ. 

Na podstawie art. 96 ust. 1 Ustawy o Ofercie KNF moŨe r·wnieŨ wydaĺ decyzjň o wykluczeniu papier·w wartoŜciowych 

z obrotu w alternatywnym systemie obrotu, albo nağoŨyĺ, biorŃc pod uwagň w szczeg·lnoŜci sytuacjň finansowŃ podmiotu, 

na kt·ry jest nakğadana kara, karň pieniňŨnŃ do wysokoŜci 1 000 000 zğ, albo zastosowaĺ obie sankcje ğŃcznie. 
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1.3.10 Ryzyko zwiŃzane z obrotem Akcji w ASO, dokonywaniem inwestycji w akcje Emitenta oraz 

niskiej pğynnoŜci tych akcji 

Akcje nie byğy przedmiotem notowaŒ ani na rynku regulowanym, ani w ASO. Po ich wprowadzeniu do ASO nie da siň 

przewidzieĺ, czy bňdŃ one przedmiotem aktywnego obrotu. PğynnoŜĺ Akcji oraz ich kurs stanowi wypadkowŃ zleceŒ kupna 

i sprzedaŨy skğadanych przez inwestor·w. NaleŨy przy tym podkreŜliĺ, Ũe pğynnoŜĺ instrument·w finansowych 

wprowadzonych do ASO jest niŨsza niŨ tych, bňdŃcych przedmiotem obrotu na rynku regulowanym. Nie moŨna takŨe 

przewidzieĺ w jaki spos·b bňdzie siň ksztağtowaĺ cena Akcji, a szereg czynnik·w wpğywajŃcych na cenň Akcji jest 

niezaleŨnych od Sp·ğki. PğynnoŜĺ obrotu mogŃ ograniczaĺ zawarte umowy dotyczŃce ograniczenia zbywalnoŜci akcji 

Sp·ğki (lock-up), kt·re zostağy szczeg·ğowo opisane w 4.26.2 Dokumentu Informacyjnego pt. ĂUmowy czasowego 

ograniczenia zbywalnoŜci akcji typu lock-upò. Dodatkowo na pğynnoŜĺ obrotu moŨe r·wnieŨ wpğywaĺ fakt, iŨ istotna czňŜĺ 

akcji serii A oraz wszystkie akcje serii B, C, D, E oraz F zostağy objňte umowami typu lock-up. W zwiŃzku z powyŨszym 

mogŃ wystňpowaĺ trudnoŜci w zakupie bŃdŦ sprzedaŨy duŨej liczby Akcji, co moŨe przyczyniĺ siň odpowiednio do 

znaczŃcego wzrostu lub znaczŃcego spadku ich ceny, a w skrajnych przypadkach braku moŨliwoŜci ich zakupu bŃdŦ 

sprzedaŨy, przy czym przewidzenie sytuacji zwiŃzanej z wahaniami cen instrument·w finansowych zar·wno w kr·tkim, 

Ŝrednim, jak i dğugim okresie jest trudne. NaleŨy mieĺ na uwadze, Ũe inwestowanie w instrumenty finansowe bňdŃce 

przedmiotem obrotu w ASO jest obarczone wiňkszym ryzykiem niŨ inwestowanie w instrumenty finansowe bňdŃce 

przedmiotem obrotu na rynku regulowanym, papiery skarbowe czy jednostki uczestnictwa w funduszach inwestycyjnych, 

gdyŨ jak wskazano wyŨej, sŃ to instrumenty mniej pğynne, emitenci sŃ z reguğy firmami mniejszymi lub na wczeŜniejszym 

etapie rozwoju, co z kolei oznacza wiňkszŃ podatnoŜĺ na zmiany otoczenia rynkowego. Inwestorzy przed dokonaniem 

inwestycji w akcje Emitenta powinni wziŃĺ pod uwagň wskazane w Dokumencie Informacyjnym czynniki ryzyka oraz 

wszelkie dostňpne dane rynkowe i informacje, jakie odnoszŃ siň do segmentu rynku i branŨy, w kt·rej dziağa Emitent, a 

takŨe informacje publikowane przez Emitenta cyklicznie w postaci raport·w bieŨŃcych i okresowych. 

1.3.11 Ryzyko spadku notowaŒ akcji Sp·ğki po zakoŒczeniu okresu zbywalnoŜci Sp·ğki (lock-up) lub 

w przypadku przekonania inwestor·w, Ũe sprzedaŨ bňdzie miağa miejsce 

Pomiňdzy akcjonariuszami Sp·ğki istniejŃ umowy ograniczajŃce zbywalnoŜĺ (umowy lock-up) ğŃcznie 87,07% Akcji 

Sp·ğki (z serii A, B, C, D, E, F, G), dajŃcych ğŃcznie 87,07% udziağu w gğosach na Walnym Zgromadzeniu. Po 

uwzglňdnieniu akcji nowej emisji akcje o ograniczonej zbywalnoŜci stanowiŃ 76,92% og·lnej liczby akcji (ğŃcznie z seriŃ 

H). Szczeg·ğowy opis postanowieŒ um·w lock up, odnoszŃcych siň do akcji, zostağ zamieszczony w punkcie 4.26.2 

Dokumentu Informacyjnego pt. ĂUmowy czasowego ograniczenia zbywalnoŜci akcji typu lock-upò. Umowy te ograniczajŃ 

moŨliwoŜĺ sprzedaŨy akcji Sp·ğki w okresie 12 albo 24 miesiňcy od daty pierwszego notowania Akcji Sp·ğki na rynku 

prowadzonym przez Gieğdň Papier·w WartoŜciowych w Warszawie S.A. Istnieje jednak ryzyko, iŨ po wygaŜniňciu 

ograniczeŒ wynikajŃcych z tych um·w, ww. akcjonariusze bňdŃ mogli zbyĺ Akcje Sp·ğki. Nie ma pewnoŜci co do tego, 

czy w przyszğoŜci ww. akcjonariusze bňdŃ chcieli sprzedaĺ swoje Akcje. Cena rynkowa Akcji Sp·ğki mogğaby istotnie 

spaŜĺ, jeŨeli po wygaŜniňciu wspomnianych wczeŜniej ograniczeŒ ww. akcjonariusze podejmŃ decyzje o sprzedaŨy Akcji 

lub gdyby uczestnicy rynku uznali, Ũe istnieje taki zamiar. SprzedaŨ znaczŃcej liczby Akcji Sp·ğki w przyszğoŜci lub 

przekonanie, Ũe taka sprzedaŨ moŨe mieĺ miejsce, mogğyby niekorzystnie wpğynŃĺ na cenň rynkowŃ Akcji Sp·ğki, a takŨe 

na zdolnoŜĺ Sp·ğki do pozyskania kapitağu w drodze oferty akcji lub innych papier·w wartoŜciowych. 

1.3.12 Ryzyko zwiŃzane z naruszeniem RozporzŃdzenia MAR 

Emitent w zwiŃzku z uzyskaniem w przyszğoŜci statusu sp·ğki publicznej naraŨony bňdzie na ryzyko zwiŃzane z 

niewypeğnianiem lub nienaleŨytym wypeğnianiem obowiŃzk·w informacyjnych okreŜlonych w RozporzŃdzeniu MAR. 

Uczestnicy rynku kapitağowego zobowiŃzani sŃ do stosowania przepis·w RozporzŃdzenia MAR od dnia 3 lipca 2016 r. 

Stosownie do art. 17 RozporzŃdzenia MAR, emitent zobowiŃzany jest do niezwğocznego podania do wiadomoŜci 

publicznej informacji poufnych, czyli informacji speğniajŃcych kryteria okreŜlone w art. 7 RozporzŃdzenia MAR, kt·re go 

bezpoŜrednio dotyczŃ, w spos·b umoŨliwiajŃcy szybki dostňp oraz peğnŃ, prawidğowŃ i terminowŃ ocenň informacji przez 

opiniň publicznŃ oraz, w stosownych przypadkach, w urzňdowo ustanowionym systemie, o kt·rym mowa w art. 21 

dyrektywy Parlamentu Europejskiego i Rady 2004/109/UE. Emitent moŨe na wğasnŃ odpowiedzialnoŜĺ, op·Ŧniĺ siň z 

podaniem do publicznej wiadomoŜci informacji poufnych jedynie, jeŜli speğnione sŃ warunki z art. 17 ust. 4 

RozporzŃdzenia MAR. JeŨeli jednak poufnoŜĺ informacji, kt·rych podanie do publicznej wiadomoŜci op·Ŧniono, nie jest 

juŨ dğuŨej gwarantowana, emitent niezwğocznie podaje te informacje do wiadomoŜci publicznej. Na podstawie art. 17 ust. 
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8 RozporzŃdzenia MAR w przypadku, gdy emitent lub osoba dziağajŃca w jego imieniu, lub na jego rzecz ujawnia 

informacje poufne osobie trzeciej w normalnym trybie wykonywania czynnoŜci w ramach zatrudnienia, zawodu lub 

obowiŃzk·w, musi r·wnoczeŜnie ï w przypadku umyŜlnego ujawniania informacji ï lub niezwğocznie ï w przypadku 

nieumyŜlnego ujawnienia informacji ï dokonaĺ peğnego skutecznego ujawnienia informacji, chyba Ũe osoba otrzymujŃca 

informacje jest zobowiŃzana do zachowania ich poufnoŜci, bez wzglňdu na to, czy taki obowiŃzek powstağ na mocy 

przepis·w ustawowych, wykonawczych, umowy sp·ğki lub innej umowy. 

Zgodnie z art. 176 ust. 1 Ustawy o obrocie w przypadku, gdy emitent nie wykonuje albo wykonuje nienaleŨycie obowiŃzki, 

o kt·rych mowa w art. 18 ust. 1-6 RozporzŃdzenia MAR, KNF moŨe w drodze decyzji nağoŨyĺ karň pieniňŨnŃ do wysokoŜci 

4.145.600 zğ lub do kwoty stanowiŃcej r·wnowartoŜĺ 2% cağkowitego rocznego przychodu wykazanego w ostatnim 

zbadanym sprawozdaniu finansowym za rok obrotowy, jeŨeli przekracza ona 4.145.600 zğ. 

Na podstawie art. 176 ust. 2 Ustawy o Obrocie, w przypadku naruszenia obowiŃzk·w, o kt·rych mowa w art. 18 ust. 1-6 

RozporzŃdzenia MAR, KNF moŨe nağoŨyĺ m.in. na osobň, kt·ra w tym okresie peğniğa funkcjň czğonka zarzŃdu emitenta, 

karň pieniňŨnŃ do wysokoŜci 2.072.800 zğ. Przepisy art. 96 ust. 6 pkt 2 oraz ust. 7-8a Ustawy o ofercie stosuje siň 

odpowiednio. Zgodnie z art. 176 ust. 4 Ustawy o obrocie, w przypadku gdy jest moŨliwe ustalenie kwoty korzyŜci 

osiŃgniňtej lub straty unikniňtej przez emitenta w wyniku naruszeŒ, o kt·rych mowa w art. 176 ust. 1 Ustawy o obrocie, 

zamiast kary, o kt·rej mowa w art. 176 ust. 1 Ustawy o obrocie, KNF moŨe nağoŨyĺ karň pieniňŨnŃ do wysokoŜci 

trzykrotnej kwoty osiŃgniňtej korzyŜci lub unikniňtej straty. 

Nie moŨna wykluczyĺ, Ũe Sp·ğka nie bňdzie w spos·b prawidğowy stosowaĺ wymog·w RozporzŃdzenia MAR, co moŨe 

skutkowaĺ m.in. nağoŨeniem na Sp·ğkň lub czğonk·w organ·w i pracownik·w sankcji przez organy nadzoru, a w 

konsekwencji moŨe negatywnie wpğynŃĺ na dziağalnoŜĺ i sytuacjň finansowŃ Sp·ğki. 

1.3.13 Ryzyko kwalifikacji akcji Sp·ğki do segmentu NewConnect Alert 

W dniu 4 lipca 2016 r. weszğa w Ũycie Uchwağa Nr 646/2016 ZarzŃdu GPW z dnia 23 czerwca 2016 r. (z p·Ŧn. zm.) w 

sprawie wyodrňbnienia segment·w rynku NewConnect oraz zasad i procedury kwalifikacji do tych segment·w 

(ĂUchwağaò), zmieniona UchwağŃ Nr 201/2021 ZarzŃdu GPW z dnia 1 marca 2021 r. Zgodnie z UchwağŃ Nr 646/2016 

akcje notowane na rynku NewConnect mogŃ podlegaĺ kwalifikacji do jednego z nastňpujŃcych segment·w: (i) 

NewConnect Focus; (ii) NewConnect Base; oraz (iii) NewConnect Alert. Do segmentu NewConnect Alert kwalifikowane 

sŃ, z zastrzeŨeniem Ä 6 Uchwağy, akcje emitenta, jeŨeli zachodzi przynajmniej jedna z poniŨszych przesğanek: (i) Ŝredni 

kurs akcji emitenta byğ niŨszy niŨ 5 groszy; (ii) wartoŜĺ ksiňgowa emitenta lub grupy kapitağowej emitenta wykazana w 

ostatnim opublikowanym przez niego raporcie okresowym lub skonsolidowanym raporcie okresowym ma wartoŜĺ ujemnŃ; 

(iii) w kwartale, w kt·rym dokonywana jest kwalifikacja oraz w okresie obejmujŃcym 3 kwartağy poprzedzajŃce 

bezpoŜrednio ten kwartağ na emitenta zostağ nağoŨony wiňcej niŨ jeden raz kt·rykolwiek ze wskazanych poniŨej Ŝrodk·w 

lub teŨ zostağy na niego nağoŨone w tym okresie w sumie dwa lub wiňcej z tych Ŝrodk·w: (a) obowiŃzek okreŜlony w Ä 

15b Regulaminu ASO lub (b) obowiŃzek okreŜlony w Ä 17b Regulaminu ASO lub (c) kara upomnienia na podstawie Ä 17c 

Regulaminu ASO lub (d) kara pieniňŨna na podstawie Ä 17c Regulaminu ASO lub (e) zawieszenie obrotu akcjami emitenta 

na podstawie Ä 12 ust. 3 Regulaminu ASO; (iv) akcje emitenta sŃ oznaczone w spos·b szczeg·lny na podstawie Ä 150 ust. 

1 ZağŃcznika Nr 2 do Regulaminu ASO; (v) biegğy rewident wydağ negatywnŃ opiniň z badania sprawozdania finansowego 

emitenta za ostatni rok obrotowy lub skonsolidowanego sprawozdania finansowego grupy kapitağowej emitenta za ostatni 

rok obrotowy, albo teŨ wydağ stanowisko w sprawie odmowy wydania opinii, a sytuacja ta nie ulegğa zmianie przed dniem 

kwalifikacji; (vi) obr·t akcjami emitenta pozostaje zawieszony co najmniej od poczŃtku kwartağu, w kt·rym dokonywana 

jest kwalifikacja, na podstawie Ä 11 ust 1 pkt 2) lub 3) lub Ä 11 ust. 2 Regulaminu Alternatywnego Systemu Obrotu lub w 

zwiŃzku z ŨŃdaniem zawieszenia obrotu akcjami emitenta skierowanym do Gieğdy przez Komisjň Nadzoru Finansowego. 

W przypadku zakwalifikowania akcji emitenta w wyniku okresowej weryfikacji do segmentu NewConnect Alert, akcje te 

sŃ: (i) oznaczane w spos·b szczeg·lny w serwisach informacyjnych GPW oraz na stronie www.newconnect.pl oraz (ii) 

notowane w systemie kursu jednolitego ï poczŃwszy od trzeciego dnia obrotu po dniu podania do wiadomoŜci uczestnik·w 

obrotu informacji o dokonanej kwalifikacji. 

Pierwsza okresowa weryfikacja i kwalifikacja akcji Emitenta wprowadzanych do obrotu w ASO nastŃpi nie wczeŜniej niŨ 

po upğywie 3 miesiňcy od dnia pierwszego notowania akcji, a do tego czasu akcje te bňdŃ zakwalifikowane do segmentu 

NewConnect Base, z zastrzeŨeniem moŨliwoŜci ich zakwalifikowania do segmentu NewConnect Alert w szczeg·lnych 
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przypadkach przewidzianych w Uchwale. Kwalifikacja akcji Emitenta do segmentu NewConnect Alert moŨe mieĺ 

niekorzystny wpğyw na ich wycenň. 

Zgodnie z Ä 9 ust. 10 Regulaminu ASO akcje zakwalifikowane do segmentu NewConnect Alert notowane sŃ w systemie 

notowaŒ jednolitych z dwukrotnym okreŜlaniem kursu jednolitego ï poczŃwszy od trzeciego dnia obrotu po dniu podania 

do wiadomoŜci uczestnik·w obrotu informacji o dokonanej kwalifikacji ï o ile Organizator Alternatywnego Systemu nie 

postanowi o zawieszeniu obrotu tymi instrumentami lub ich notowaniu w systemie notowaŒ jednolitych z jednokrotnym 

okreŜlaniem kursu jednolitego. 

Zgodnie z Ä 9 ust. 11 Regulaminu ASO akcje, kt·re przestağy byĺ kwalifikowane do segmentu NewConnect Alert, 

notowane sŃ w systemie notowaŒ ciŃgğych ï poczŃwszy od trzeciego dnia obrotu po dniu podania do wiadomoŜci 

uczestnik·w obrotu informacji o zaprzestaniu ich kwalifikowania do tego segmentu ï o ile Organizator Alternatywnego 

Systemu nie postanowi o ich notowaniu w systemie notowaŒ jednolitych z dwukrotnym lub jednokrotnym okreŜlaniem 

kursu jednolitego. 

1.3.14 Ryzyko zwiŃzane z rozwiŃzaniem lub wygaŜniňciem umowy z autoryzowanym doradcŃ, 

zawieszeniem prawa do wykonywania dziağalnoŜci autoryzowanego doradcy lub skreŜleniem 

autoryzowanego doradcy z listy autoryzowanych doradc·w 

Zgodnie z Ä 18 ust. 7 Regulaminu Alternatywnego Systemu Obrotu w przypadku: 

1) rozwiŃzania lub wygaŜniňcia umowy z autoryzowanym doradcŃ przed upğywem okresu co najmniej 3 lat od 

dnia pierwszego notowania instrument·w finansowych w alternatywnym systemie, z wyğŃczeniem 

rozwiŃzania umowy na podstawie zwolnienia, o kt·rym mowa w Ä 18 ust. 4a Regulaminu ASO, 

2) zawieszenia prawa do dziağania autoryzowanego doradcy w alternatywnym systemie,  

3) skreŜlenia autoryzowanego doradcy z listy, o kt·rej mowa w Ä 18 ust. 1 Regulaminu ASO.  

Organizator Alternatywnego Systemu moŨe zawiesiĺ obr·t instrumentami finansowymi emitenta, dla kt·rego podmiot ten 

wykonuje obowiŃzki autoryzowanego doradcy, jeŨeli uzna, Ũe wymaga tego bezpieczeŒstwo obrotu lub interes jego 

uczestnik·w. 

1.3.15 Ryzyko zwiŃzane z rozwiŃzaniem lub wygaŜniňciem umowy z animatorem rynku, lub 

zawieszenia prawa do wykonywania zadaŒ animatora rynku w Alternatywnym Systemie 

Obrotu 

Zgodnie z Ä 9 ust. 3 Regulaminu ASO, z zastrzeŨeniem postanowieŒ Regulaminu ASO, warunkiem notowania 

instrument·w finansowych w alternatywnym systemie obrotu jest istnienie waŨnego zobowiŃzania animatora rynku, kt·ry 

w umowie o animowanie zobowiŃzağ siň do wypeğniania w stosunku do tych instrument·w wymog·w animowania w 

zakresie obecnoŜci w arkuszu zleceŒ, minimalnej wartoŜci zleceŒ i maksymalnego spreadu, jak r·wnieŨ dodatkowych 

warunk·w animowania ï okreŜlonych w ZağŃczniku Nr 6 do Regulaminu ASO.  

Zgodnie z Ä 9 ust. 5 organizator Alternatywnego Systemu moŨe postanowiĺ o notowaniu instrument·w finansowych w 

alternatywnym systemie obrotu bez koniecznoŜci speğnienia warunku, o kt·rym mowa Ä 9 w ust. 3 Regulaminu ASO, w 

szczeg·lnoŜci z uwagi na charakter tych instrument·w finansowych, ich notowanie na rynku regulowanym albo na rynku 

lub w alternatywnym systemie obrotu innym niŨ prowadzony przez organizatora Alternatywnego Systemu.  

W przypadku, wskazanym powyŨej, organizator Alternatywnego Systemu moŨe wezwaĺ emitenta do speğnienia warunku, 

o kt·rym mowa w Ä 9 ust. 3 Regulaminu ASO, w terminie 30 dni od tego wezwania, jeŨeli uzna to za konieczne dla 

poprawy pğynnoŜci obrotu instrumentami finansowymi tego emitenta.  

Zgodnie z Ä 9 ust. 7 i ust. 8 Regulaminu ASO, z zastrzeŨeniem Ä 9 ust. 5, 10 i 11 Regulaminu ASO, w przypadku (i) 

rozwiŃzania lub wygaŜniňcia umowy z animatorem rynku oraz (ii) zawieszenia prawa do wykonywania zadaŒ animatora 

rynku w alternatywnym systemie obrotu, instrumenty finansowe danego emitenta notowane sŃ w systemie notowaŒ 

jednolitych z dwukrotnym okreŜlaniem kursu jednolitego ï poczŃwszy od trzeciego dnia obrotu po dniu (i) rozwiŃzania 

lub wygaŜniňcia wğaŜciwej umowy z animatorem rynku lub (ii) zawieszenia prawa do wykonywania zadaŒ animatora rynku 
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ï o ile organizator Alternatywnego Systemu nie postanowi o zawieszeniu obrotu tymi instrumentami lub ich notowaniu w 

systemie notowaŒ jednolitych z jednokrotnym okreŜlaniem kursu jednolitego.  

Zgodnie z Ä 20 Regulaminu ASO Animator Rynku, na podstawie umowy zawartej z organizatorem Alternatywnego 

Systemu, zobowiŃzany jest do nabywania lub zbywania w ramach swojej dziağalnoŜci instrument·w finansowych na 

wğasny rachunek w alternatywnym systemie obrotu w celu wspomagania pğynnoŜci obrotu instrumentami finansowymi 

danego emitenta, na zasadach okreŜlonych przez organizatora Alternatywnego Systemu. Organizator ASO moŨe zawiesiĺ 

prawo wykonywania przez dany podmiot zadaŒ Animatora Rynku, o ile nie wykonuje on ich zgodnie z przepisami 

obowiŃzujŃcymi w alternatywnym systemie obrotu lub umowŃ, o kt·rej mowa powyŨej.  

Jak wskazuje Ä 9 ust. 9 Regulaminu ASO z zastrzeŨeniem Ä 9 ust. 10 i 11 Regulaminu ASO, w przypadku zawarcia nowej 

umowy z animatorem rynku, organizator Alternatywnego Systemu Obrotu moŨe postanowiĺ o notowaniu instrument·w 

finansowych danego emitenta w systemie notowaŒ ciŃgğych lub w systemie notowaŒ jednolitych z dwukrotnym 

okreŜlaniem kursu jednolitego, jednak nie wczeŜniej niŨ od dnia wejŜcia w Ũycie nowej umowy z animatorem rynku. 

1.3.16 Ryzyko zwiŃzane z potencjalnym naruszeniem postanowieŒ um·w lock-up. 

Zar·wno Emitent, jak i akcjonariusze Emitenta wskazani w punkcie 4.26.2 Dokumentu Informacyjnego pt. ĂUmowy 

czasowego ograniczenia zbywalnoŜci akcji typu lock-upò zawarli umowy lock-up pomiňdzy Emitentem, wspomnianymi 

akcjonariuszami oraz FirmŃ InwestycyjnŃ. Umowy te przewidujŃ przez okresy wskazane w punkcie 4.26.2 Dokumentu 

Informacyjnego zakaz RozporzŃdzania Akcjami Emitenta przez wspomnianych akcjonariuszy, bez uprzedniej pisemnej 

zgody Firmy inwestycyjnej. Przyjňta we wspomnianych umowach definicja RozporzŃdzenia obejmuje swoim zakresem 

r·wnieŨ obciŃŨanie Akcji Emitenta wskutek zdarzeŒ leŨŃcych poza bezpoŜredniŃ kontrolŃ w/w akcjonariuszy, w 

szczeg·lnoŜci takich jak zajňcie w postňpowaniu egzekucyjnym, czy teŨ ustanowienie zastawu skarbowego. Z uwagi na 

powyŨszŃ definicjň nie moŨna wykluczyĺ naruszenia postanowieŒ wspomnianych um·w lock-up w rezultacie zajŜcia 

takich zdarzeŒ, leŨŃcych kt·re leŨŃ poza bezpoŜredniŃ kontrolŃ akcjonariuszy, a prowadzŃcych do obciŃŨenia Akcji 

Emitenta w okresie objňtym lock-up. MoŨe to w konsekwencji prowadziĺ do rozporzŃdzenia Akcjami Emitenta w 

znaczeniu tych um·w, kt·rego skutkiem moŨe byĺ zmiana w strukturze akcjonariatu wbrew przyjňtym przez 

wspomnianych wyŨej akcjonariuszy zobowiŃzaniom.   

1.3.17 Ryzyko zwiŃzane z uprzywilejowaniem osobistym akcjonariuszy oraz wybranymi 

postanowieniami statutu Emitenta 

Akcjonariusze powinni mieĺ ŜwiadomoŜĺ tego, Ũe zgodnie z Ä28 ust. 2 oraz ust. 21 statutu Emitenta niekt·rym znaczŃcym 

akcjonariuszom Emitenta przysğuguje prawo osobiste do powoğania oraz odwoğania czğonk·w Rady Nadzorczej. Zgodnie 

ze wspomnianymi postanowieniami statutu Emitenta Agencji Rozwoju Przemysğu S.A.  przysğuguje prawo osobiste do (i) 

wyğŃcznego powoğywania i odwoğywania dw·ch czğonk·w Rady Nadzorczej tak dğugo jak Agencja Rozwoju Przemysğu 

S. A. posiada co najmniej 15% akcji w kapitale zakğadowym Sp·ğki, oraz (ii) powoğywania i odwoğywania jednego czğonka 

Rady Nadzorczej tak dğugo jak Agencja Rozwoju Przemysğu S. A.  posiada co najmniej 10% akcji, ale mniej niŨ 15% akcji 

w kapitale zakğadowym Sp·ğki. WyğŃcza siň jednoczeŜnie prawo gğosu Agencji przy powoğywaniu i odwoğywaniu 

pozostağych czğonk·w Rady Nadzorczej tak dğugo dop·ki Agencja bňdzie posiadağa mniej niŨ 40 % akcji w kapitale 

zakğadowym Sp·ğki, przy czym wyğŃczenie to nie dotyczy w Ũadnym wypadku gğosowania grupami przy powoğywaniu 

czğonk·w Rady Nadzorczej. Z kolei akcjonariuszom: Grzegorzowi Bronie, Grzegorzowi Kasprowiczowi, Pawğowi 

Kasprowiczowi oraz Katarzynie Annie Kubrak przysğuguje ğŃczne prawo do powoğania i odwoğania jednego czğonka Rady 

Nadzorczej, tak dğugo jak kaŨdy z nich bňdzie posiadağ co najmniej 10% akcji w kapitale zakğadowym Sp·ğki. Wskazane 

przywileje osobiste ograniczajŃ wpğyw pozostağych akcjonariuszy na wyb·r czğonk·w organ·w Emitenta, a tym samym 

na dziağalnoŜĺ Sp·ğki, choĺ wpğywu tego nie wyğŃczajŃ. 

WŜr·d innych postanowieŒ statutu Emitenta, kt·re ograniczajŃ wpğyw akcjonariuszy mniejszoŜciowych na dziağalnoŜĺ 

Sp·ğki, wskazaĺ naleŨy Ä24 ust. 3 statutu Emitenta oraz Ä30 ust. 3 statutu Emitenta. Wskazaĺ naleŨy, Ũe postanowienia te 

ograniczajŃ realny wpğyw mniejszoŜciowych akcjonariuszy na wynik i treŜĺ uchwağ podejmowanych przez Walne 

Zgromadzenia Emitenta, a tym samym na strukturň i zarzŃdzanie Sp·ğkŃ. 

W szczeg·lnoŜci zgodnie z Ä24 ust. 3 statutu Emitenta do czasu, gdy Agencja Rozwoju Przemysğu S.A. posiada co najmniej 

5 % akcji w kapitale zakğadowym Sp·ğki, Uchwağy Walnego Zgromadzenia w sprawach: 

(i) podwyŨszenia lub obniŨenia kapitağu zakğadowego, 
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(ii) emisji obligacji zamiennych na akcje, 

(iii) zmiany statutu Sp·ğki, 

(iv) upowaŨnienia do nabywania akcji wğasnych, 

(v) umorzenia akcji, 

(vi) odwoğania lub zawieszenia w czynnoŜciach czğonka ZarzŃdu, 

(vi) odwoğania lub zawieszenia w czynnoŜciach czğonka Rady Nadzorczej, powoğywanego przez Walne Zgromadzenie, 

- wymagajŃ wiňkszoŜci co najmniej 85% gğos·w. 

NaleŨy r·wnieŨ zwr·ciĺ uwagň na Ä30 ust. 3 zd. 2 statutu Emitenta, kt·ry przewiduje, Ũe do czasu, gdy Agencja Rozwoju 

Przemysğu S.A. posiada co najmniej 10 % akcji w kapitale zakğadowym Sp·ğki, nastňpujŃce uchwağy Rady Nadzorczej 

wymagajŃ wiňkszoŜci 4 (czterech) gğos·w oddanych Ăzaò podjňciem uchwağy, w tym o ile gğosowanie nie jest tajne, gğosu 

oddanego Ăzaò przez co najmniej jednego Czğonka Rady Nadzorczej wyznaczonego przez Agencjň Rozwoju Przemysğu 

S.A.: 

a) powoğanie i odwoğanie oraz zawieszenie Czğonk·w ZarzŃdu, 

b) zatwierdzanie regulaminu ZarzŃdu Sp·ğki, 

c) wyraŨenie zgody na pozbawienie przez ZarzŃd prawa poboru w cağoŜci lub w czňŜci dotyczŃce kaŨdego podwyŨszenia 

kapitağu zakğadowego w granicach kapitağu docelowego, 

d) wyraŨenie zgody na ustalenie przez ZarzŃd ceny emisyjnej w ramach podwyŨszenia kapitağu zakğadowego w granicach 

kapitağu docelowego, 

e) dotyczŃce udzielania zgody na powoğanie sp·ğki zaleŨnej, 

f) dotyczŃce udzielania zgody na powoğanie czğonk·w zarzŃdu w sp·ğkach zaleŨnych  

g) dotyczŃce udzielania zgody na wykonywanie prawa gğosu na Zgromadzeniach Wsp·lnik·w (Walnych Zgromadzeniach) 

sp·ğek zaleŨnych w sprawach, o kt·rych mowa w ust. 2 pkt 5 ppkt m) powyŨej,  

h) delegowania czğonka  Rady Nadzorczej do czasowego wykonywania funkcji w ZarzŃdzie,  

i) zawierania przez Sp·ğkň um·w i dokonywanie transakcji z akcjonariuszami, czğonkami organ·w lub ich podmiotami 

powiŃzanymi, z wyğŃczeniem um·w stanowiŃcych podstawň wypğaty wynagrodzenia dla z tytuğu peğnienia funkcji w 

ZarzŃdzie, 

j) przyjňcie regulaminu Rady Nadzorczej. 
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ROZDZIAĞ 2. OśWIADCZENIA OSčB ODPOWIEDZIALNYCH ZA INFORMACJE ZAWARTE W 

DOKUMENCIE INFORMACYJNYM  

2.1. Emitent 
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2.2. Autoryzowany Doradca 
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ROZDZIAĞ 3. DANE O INSTRUMENTACH FINANSOWYCH WPROWADZANYCH DO 

ALTERNATYWNEGO SYSTEMU OBROTU  

3.1. Szczeg·ğowe okreŜlenie rodzaj·w, liczby oraz ğŃcznej wartoŜci instrument·w finansowych z 

wyszczeg·lnieniem rodzaj·w uprzywilejowania, wszelkich ograniczeŒ co do przenoszenia praw z 

instrument·w finansowych oraz zabezpieczeŒ lub ŜwiadczeŒ dodatkowych 

3.2. Rodzaj, liczba oraz ğŃczna wartoŜĺ instrument·w finansowych wprowadzanych do ASO 

Na podstawie niniejszego Dokumentu Informacyjnego wprowadzane sŃ nastňpujŃce akcje Emitenta: 

Å 1.000.000 akcji zwykğych na okaziciela serii A o wartoŜci nominalnej 0,10 zğ kaŨda akcja, 

Å 62.752 akcji zwykğych na okaziciela serii B o wartoŜci nominalnej 0,10 zğ kaŨda akcja, 

Å 67.300 akcji zwykğych na okaziciela serii C o wartoŜci nominalnej 0,10 zğ kaŨda akcja, 

Å 102.000 akcji zwykğych na okaziciela serii D o wartoŜci nominalnej 0,10 zğ kaŨda akcja, 

Å 71.000 akcji zwykğych na okaziciela serii E o wartoŜci nominalnej 0,10 zğ kaŨda akcja, 

Å 68.000 akcji zwykğych na okaziciela serii F o wartoŜci nominalnej 0,10 zğ kaŨda akcja, 

Å 30.180 akcji zwykğych na okaziciela serii G o wartoŜci nominalnej 0,10 zğ kaŨda akcja, 

Å 185.000 akcji zwykğych na okaziciela serii H o wartoŜci nominalnej 0,10 zğ kaŨda akcja. 

ĞŃczna wartoŜĺ nominalna akcji Emitenta wprowadzanych do alternatywnego systemu obrotu na rynku NewConnect 

wynosi 158.623,20 zğ (sğownie: sto piňĺdziesiŃt osiem tysiňcy szeŜĺset dwadzieŜcia trzy zğote dwadzieŜcia groszy). Akcje 

Emitenta wprowadzane do ASO na podstawie niniejszego Dokumentu Informacyjnego stanowiŃ 100% akcji w kapitale 

zakğadowym Emitenta uprawniajŃcych do 100% gğos·w na Walnym Zgromadzeniu. 

Tabela 3: Informacje na temat poszczeg·lnych serii Akcji Emitenta 

Seria akcji Seria A  Seria B Seria C Seria D Seria E Seria F Seria G  Seria H 

Liczba akcji  1.000.000 62.752 67.300 102.000 71.000 68.000 30.180 185.000 

Data 

rejestracji w 

KRS 

02.01.2012 25.05.2012 29.03.2013 29.12.2014 19.03.2015 05.10.2015 05.10.2015 09.06.2021 

ĞŃczna 

wartoŜĺ 

nominalna 

(zğ) 

100.000,00 6.275,20  6.730,00  10.200,00  7.100,00  6.800,00  3.018,00  18.500,00  

ťr·dğo: Emitent 

3.3.  Rodzaje uprzywilejowania akcji Emitenta 

Uprzywilejowanie akcji Emitenta  

Akcje Emitenta nie sŃ akcjami uprzywilejowanymi w rozumieniu art. 351, art. 352 i art. 353 KSH. Wszystkie akcje 

Emitenta sŃ akcjami zwykğymi na okaziciela. 

Uprzywilejowanie osobiste akcjonariuszy 

Statut Emitenta przyznaje uprawnienia osobiste niekt·rym akcjonariuszom. Agencji Rozwoju Przemysğu S.A. przysğuguje 

prawo osobiste do (i) wyğŃcznego powoğywania i odwoğywania dw·ch czğonk·w Rady Nadzorczej tak dğugo jak Agencja 

Rozwoju Przemysğu S.A. posiada co najmniej 15% akcji w kapitale zakğadowym Emitenta oraz (ii) powoğywania i 

odwoğywania jednego czğonka Rady Nadzorczej tak dğugo jak Agencja Rozwoju Przemysğu S.A. posiada co najmniej 10% 

akcji, ale mniej niŨ 15% akcji w kapitale zakğadowym Emitenta.  

Akcjonariuszom Grzegorzowi Bronie, Grzegorzowi Kasprowiczowi, Pawğowi Kasprowiczowi oraz Katarzynie Annie 

Kubrak przysğuguje ğŃczne prawo do powoğania i odwoğania jednego czğonka Rady Nadzorczej, tak dğugo jak kaŨdy z nich 

bňdzie posiadağ co najmniej 10% akcji w kapitale zakğadowym Sp·ğki. Uprawnienie to wykonuje siň poprzez wsp·lne 

oŜwiadczenie Akcjonariuszy zğoŨone Sp·ğce.  
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Pozostağych czğonk·w Rady Nadzorczej powoğuje Walne Zgromadzenie. Prawo gğosu Agencji Rozwoju Przemysğu S.A. 

przy powoğywaniu i odwoğywaniu pozostağych czğonk·w Rady Nadzorczej tak dğugo dop·ki Agencja Rozwoju Przemysğu 

S.A. posiada mniej niŨ 40 % akcji w kapitale zakğadowym Sp·ğki jest wyğŃczone, przy czym wyğŃczenie to nie dotyczy w 

Ũadnym wypadku gğosowania grupami przy powoğywaniu czğonk·w Rady Nadzorczej. 

Do czasu, gdy Agencja Rozwoju Przemysğu S.A. posiada co najmniej 5 % akcji w kapitale zakğadowym Sp·ğki, uchwağy 

Walnego Zgromadzenia w sprawach: (i) podwyŨszenia lub obniŨenia kapitağu zakğadowego, (ii) emisji obligacji 

zamiennych na akcje, (iii) zmiany statutu Sp·ğki, (iv) upowaŨnienia do nabywania akcji wğasnych, (v) umorzenia akcji, 

(vi) odwoğania lub zawieszenia w czynnoŜciach czğonka ZarzŃdu, (vi) odwoğania lub zawieszenia w czynnoŜciach czğonka 

Rady Nadzorczej, powoğywanego przez Walne Zgromadzenie ï wymagajŃ wiňkszoŜci co najmniej 85% gğos·w. 

Do czasu, gdy Agencja Rozwoju Przemysğu S.A. posiada co najmniej 10 % akcji w kapitale zakğadowym Sp·ğki, 

nastňpujŃce uchwağy Rady Nadzorczej wymagajŃ wiňkszoŜci 4 (czterech) gğos·w oddanych Ăzaò podjňciem uchwağy, w 

tym o ile gğosowanie nie jest tajne, gğosu oddanego Ăzaò przez co najmniej jednego Czğonka Rady Nadzorczej 

wyznaczonego przez Agencjň Rozwoju Przemysğu S.A.: (a) powoğanie i odwoğanie oraz zawieszenie Czğonk·w ZarzŃdu, 

(b) zatwierdzanie regulaminu ZarzŃdu Sp·ğki, (c) wyraŨenie zgody na pozbawienie przez ZarzŃd prawa poboru w cağoŜci 

lub w czňŜci dotyczŃce kaŨdego podwyŨszenia kapitağu zakğadowego w granicach kapitağu docelowego, (d) wyraŨenie 

zgody na ustalenie przez ZarzŃd ceny emisyjnej w ramach podwyŨszenia kapitağu zakğadowego w granicach kapitağu 

docelowego, (e) dotyczŃce udzielania zgody na powoğanie sp·ğki zaleŨnej, (f) dotyczŃce udzielania zgody na powoğanie 

czğonk·w zarzŃdu w sp·ğkach zaleŨnych, (g) dotyczŃce udzielania zgody na wykonywanie prawa gğosu na Zgromadzeniach 

Wsp·lnik·w (Walnych Zgromadzeniach) sp·ğek zaleŨnych w sprawach: podwyŨszenia, obniŨenia kapitağu zakğadowego 

zmiany statutu lub umowy sp·ğki, poğŃczenia, przeksztağcenia, podziağu, rozwiŃzania i likwidacji sp·ğki, zbycia lub 

wydzierŨawienia przedsiňbiorstwa sp·ğki lub jego zorganizowanej czňŜci oraz ustanowienia na nich ograniczonego prawa 

rzeczowego, zawiŃzania sp·ğki, (h) delegowania czğonka  Rady Nadzorczej do czasowego wykonywania funkcji w 

ZarzŃdzie, (i) zawierania przez Sp·ğkň um·w i dokonywanie transakcji z akcjonariuszami, czğonkami organ·w lub ich 

podmiotami powiŃzanymi, z wyğŃczeniem um·w stanowiŃcych podstawň wypğaty wynagrodzenia z tytuğu peğnienia 

funkcji w ZarzŃdzie, (j) przyjňcie regulaminu Rady Nadzorczej. 

3.4. Ograniczenia co do przenoszenia praw z akcji Emitenta 

Ograniczenia umowne 

Ograniczenia umowne w zbywalnoŜci akcji Emitenta opisano w punkcie 4.26.2 Dokumentu Informacyjnego pt. ĂUmowy 

czasowego ograniczenia zbywalnoŜci akcji typu lock-upò. 

Ograniczenia wynikajŃce ze Statutu Emitenta 

Statut nie wprowadza Ũadnych ograniczeŒ w obrocie akcjami Emitenta. 

Ograniczenia wynikajŃce z Ustawy o Ofercie 

W przypadku uzyskana przez Sp·ğkň statusu sp·ğki publicznej zastosowanie znajdŃ ograniczenia zbywalnoŜci wynikajŃce 

z Ustawy o Ofercie opisane poniŨej. 

ZnaczŃce pakiety akcji - zawiadomienia 

Zgodnie z art. 69 ust. 1 Ustawy o Ofercie, kaŨdy kto: 

¶ osiŃgnŃğ lub przekroczyğ 5%, 10%, 15%, 20%, 25%, 33%, 33 1/3%, 50%, 75% albo 90% og·lnej liczby 

gğos·w w sp·ğce publicznej, albo 

¶ posiadağ co najmniej 5%, 10%, 15%, 20%, 25%, 33%, 33 1/3%, 50%, 75% albo 90% og·lnej liczby gğos·w 

w tej sp·ğce, a w wyniku zmniejszenia tego udziağu osiŃgnŃğ odpowiednio 5%, 10%, 15%, 20%, 25%, 33%, 

33 1/3%, 50%, 75% albo 90% lub mniej og·lnej liczby gğos·w, 

jest obowiŃzany niezwğocznie zawiadomiĺ o tym KNF oraz tň sp·ğkň publicznŃ, nie p·Ŧniej niŨ w terminie czterech dni 

roboczych od dnia, w kt·rym dowiedziağ siň o zmianie udziağu w og·lnej liczbie gğos·w lub przy zachowaniu naleŨytej 

starannoŜci m·gğ siň o niej dowiedzieĺ, a w przypadku zmiany wynikajŃcej z nabycia akcji sp·ğki publicznej w transakcji 

zawartej na rynku regulowanym ï nie p·Ŧniej niŨ w terminie szeŜciu dni sesyjnych od dnia zawarcia transakcji. Dniami 

sesyjnymi sŃ dni sesyjne okreŜlone przez sp·ğkň prowadzŃcŃ rynek regulowany (w przypadku Sp·ğki ï GPW) w 
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regulaminie, zgodnie z przepisami Ustawy o Obrocie oraz ogğoszone przez KNF w drodze publikacji na stronie 

internetowej. 

Zawiadomienie KNF oraz sp·ğki publicznej powstaje, stosownie do art. 69 ust. 2 Ustawy o Ofercie r·wnieŨ w przypadku: 

(a) zmiany dotychczas posiadanego udziağu ponad 10% og·lnej liczby gğos·w o co najmniej: 

¶ 2% og·lnej liczby gğos·w w sp·ğce publicznej, kt·rej akcje sŃ dopuszczone do obrotu na rynku 

oficjalnych notowaŒ gieğdowych; 

¶ 5% og·lnej liczby gğos·w ð w sp·ğce publicznej, kt·rej akcje sŃ dopuszczone do obrotu na innym 

rynku regulowanym niŨ rynek oficjalnych notowaŒ gieğdowych; 

(b) zmiany dotychczas posiadanego udziağu ponad 33% og·lnej liczby gğos·w w sp·ğce publicznej o co 

najmniej 1% og·lnej liczby gğos·w. 

ZawiadomieŒ, o kt·rych mowa powyŨej, nie ma obowiŃzku dokonywaĺ w przypadku, w kt·rym po rozliczeniu w 

depozycie papier·w wartoŜciowych kilku transakcji zawartych na tynku regulowanym w tym samym dniu zmiana udziağu 

w og·lnej liczbie gğos·w w sp·ğce publicznej na koniec dnia rozliczenia nie powoduje osiŃgniňcia lub przekroczenia progu 

og·lnej liczby gğos·w, z kt·rym wiŃŨe siň powstanie tych obowiŃzk·w. 

Stosownie do art. 69a ust. 1 Ustawy o Ofercie, obowiŃzki zwiŃzane z zawiadomieniem okreŜlone w art. 69 Ustawy o 

Ofercie ciŃŨŃ takŨe na podmiocie, kt·ry osiŃgnŃğ lub przekroczyğ okreŜlony pr·g og·lnej liczby gğos·w w zwiŃzku z: 

¶ zajŜciem innego niŨ czynnoŜĺ prawna zdarzenia prawnego; 

¶ poŜrednim nabyciem akcji sp·ğki publicznej. 

Przy czym poŜrednie nabycie akcji sp·ğki publicznej rozumiane jest jako uzyskanie statusu podmiotu dominujŃcego w 

sp·ğce kapitağowej lub innej osobie prawnej posiadajŃcej akcje sp·ğki publicznej, lub w innej sp·ğce kapitağowej lub osobie 

prawnej bňdŃcej wobec niej podmiotem dominujŃcym oraz nabycie lub objňcie akcji sp·ğki publicznej przez podmiot 

bezpoŜrednio lub poŜrednio zaleŨny. 

Art. 69a ust. 3 Ustawy o Ofercie stanowi, Ũe obowiŃzki okreŜlone w art. 69 Ustawy o Ofercie powstajŃ r·wnieŨ w 

przypadku, gdy prawa gğosu sŃ zwiŃzane z papierami wartoŜciowymi stanowiŃcymi przedmiot zabezpieczenia. Nie dotyczy 

to jednak sytuacji, w kt·rej podmiot, na rzecz kt·rego ustanowiono zabezpieczenie, ma prawo wykonywaĺ prawo gğosu i 

deklaruje zamiar wykonywania tego prawa - w takim przypadku prawa gğosu uwaŨa siň za naleŨŃce do podmiotu, na rzecz 

kt·rego ustanowiono zabezpieczenie. 

Art. 69b Ustawy o Ofercie stanowi, Ũe obowiŃzki okreŜlone w art. 69 Ustawy o Ofercie powstajŃ r·wnieŨ w stosunku do 

podmiotu, kt·ry osiŃgnŃğ lub przekroczyğ okreŜlony pr·g og·lnej liczby gğos·w w zwiŃzku z nabywaniem lub zbywaniem 

instrument·w finansowych, kt·re: 

(a) po upğywie terminu zapadalnoŜci bezwarunkowo uprawniajŃ lub zobowiŃzujŃ ich posiadacza do nabycia akcji, 

z kt·rymi zwiŃzane sŃ prawa gğosu, wyemitowanych juŨ przez emitenta, lub 

(b) odnoszŃ siň do akcji emitenta w spos·b poŜredni lub bezpoŜredni i majŃ skutki ekonomiczne podobne do 

skutk·w instrument·w finansowych okreŜlonych w pkt (a), niezaleŨnie od tego, czy instrumenty te sŃ 

wykonywane przez rozliczenie pieniňŨne 

W przypadku instrument·w finansowych, o kt·rych mowa w art. 69b ust. 1 Ustawy o Ofercie, liczba gğos·w posiadanych 

w sp·ğce publicznej odpowiada liczbie gğos·w wynikajŃcych z akcji, do kt·rych nabycia uprawniony lub zobowiŃzany jest 

posiadacz tych instrument·w finansowych. 

Art. 69b ust. 1 pkt 2 Ustawy o Ofercie stanowi, Ũe instrumenty finansowe, kt·re sŃ wykonywane wyğŃcznie przez 

rozliczenie pieniňŨne, liczba gğos·w posiadanych w sp·ğce publicznej, zwiŃzanych z tymi instrumentami finansowymi, 

odpowiada iloczynowi liczby gğos·w wynikajŃcych z akcji, do kt·rych w spos·b poŜredni lub bezpoŜredni odnoszŃ siň te 

instrumenty finansowe, oraz wsp·ğczynnika delta danego typu instrumentu finansowego. WartoŜĺ wsp·ğczynnika delta 

okreŜla siň zgodnie z rozporzŃdzeniem delegowanym Komisji (UE) 2015/761 z dnia 17 grudnia 2014 r. uzupeğniajŃcym 

dyrektywň 2004/109/WE Parlamentu Europejskiego i Rady w odniesieniu do okreŜlonych regulacyjnych standard·w 

technicznych stosowanych do znaczŃcych pakiet·w akcji (Dz. Urz. UE L 120 z 13.05.2015, str. 2). 
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Przy obliczaniu liczby gğos·w uwzglňdnia siň wyğŃcznie pozycje dğugie. Pozycja dğuga oznacza pozycjň dğugŃ w 

rozumieniu rozporzŃdzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 236/2012 z dnia 14 marca 2012 r. w sprawie kr·tkiej 

sprzedaŨy i wybranych aspekt·w dotyczŃcych swap·w ryzyka kredytowego (Dz.Urz. UE L 86 z 24.03.2012, str. 1, ze 

zm.). ObowiŃzki, o kt·rych mowa w art. 69 Ustawy o Ofercie, powstajŃ r·wnieŨ w przypadku wykonania uprawnienia do 

nabycia akcji sp·ğki publicznej, mimo zğoŨenia uprzednio zawiadomienia zgodnie z art. 69b ust. 1 Ustawy o Ofercie, jeŨeli 

wskutek nabycia akcji ğŃczna liczba gğos·w wynikajŃcych z akcji tego samego emitenta osiŃga lub przekracza progi og·lnej 

liczby gğos·w w sp·ğce publicznej okreŜlone w art. 69 Ustawy o Ofercie. 

Zawiadomienie, o kt·rym mowa w art. 69 Ustawy o Ofercie moŨe byĺ sporzŃdzone w jňzyku angielskim i zawiera 

informacje o: 

(i) dacie i rodzaju zdarzenia powodujŃcego zmianň udziağu, kt·rej dotyczy zawiadomienie; 

(ii)  liczbie akcji posiadanych przed zmianŃ udziağu i ich procentowym udziale w kapitale zakğadowym sp·ğki 

oraz o liczbie gğos·w z tych akcji i ich procentowym udziale w og·lnej liczbie gğos·w; 

(iii)  liczbie aktualnie posiadanych akcji i ich procentowym udziale w kapitale zakğadowym sp·ğki oraz o liczbie 

gğos·w z tych akcji i ich procentowym udziale w og·lnej liczbie gğos·w; 

(iv) podmiotach zaleŨnych od akcjonariusza dokonujŃcego zawiadomienia, posiadajŃcych akcje sp·ğki; 

(v) osobach, o kt·rych mowa w art. 87 ust. 1 pkt 3 lit. c Ustawy o Ofercie; 

(vi) liczbie gğos·w z akcji, obliczonej w spos·b okreŜlony w art. 69b ust. 2 Ustawy o Ofercie, do kt·rych 

nabycia jest uprawniony lub zobowiŃzany jako posiadacz instrument·w finansowych, o kt·rych mowa w 

art. 69b ust. 1 pkt 1 Ustawy o Ofercie, oraz instrument·w finansowych, o kt·rych mowa w art. 69b ust. 1 

pkt 2 Ustawy o Ofercie, kt·re nie sŃ wykonywane wyğŃcznie przez rozliczenie pieniňŨne, rodzaju lub 

nazwie tych instrument·w finansowych, dacie ich wygaŜniňcia oraz dacie lub terminie, w kt·rym nastŃpi 

lub moŨe nastŃpiĺ nabycie akcji; 

(vii)  liczbie gğos·w z akcji, obliczonej w spos·b okreŜlony w art. 69b ust. 3 Ustawy o Ofercie, do kt·rych w 

spos·b poŜredni lub bezpoŜredni odnoszŃ siň instrumenty finansowe, o kt·rych mowa w art. 69b ust. 1 pkt 2 

Ustawy o Ofercie, rodzaju lub nazwie tych instrument·w finansowych oraz dacie wygaŜniňcia tych 

instrument·w finansowych; 

(viii)  ğŃcznej sumie liczby gğos·w wskazanych na podstawie pkt (iii), (vi) i (vii) i jej procentowym udziale w 

og·lnej liczbie gğos·w. 

Stosownie do art. 70 pkt. 1 Ustawy o Ofercie sp·ğka publiczna, niezwğocznie po otrzymaniu zawiadomienia, o kt·rym 

mowa w art. 69 Ustawy o Ofercie, przekazuje otrzymane informacje do wiadomoŜci publicznej oraz do KNF jak r·wnieŨ 

do sp·ğki prowadzŃcej rynek regulowany, na kt·rym notowane sŃ akcje tej sp·ğki 

Sp·ğka moŨe zostaĺ zwolniona z obowiŃzku przekazania informacji do publicznej wiadomoŜci przez KNF, pod warunkiem 

Ũe ujawnienie takich informacji mogğyby: 

¶ zaszkodziĺ interesowi publicznemu; lub 

¶ spowodowaĺ istotnŃ szkodň dla interes·w tej sp·ğki ï o ile brak odpowiedniej informacji nie spowoduje 

wprowadzenia w bğŃd og·ğu inwestor·w w zakresie oceny wartoŜci papier·w wartoŜciowych. 

Zastaw na akcjach 

Art. 75 ust. 4 Ustawy o Ofercie stanowi, Ũe akcje obciŃŨone zastawem, do chwili jego wygaŜniňcia, nie mogŃ byĺ 

przedmiotem obrotu, z wyjŃtkiem przypadku, gdy nabycie tych akcji nastňpuje w wykonaniu umowy o ustanowienie 

zabezpieczenia finansowego w rozumieniu ustawy z dnia 2 kwietnia 2004 r. o niekt·rych zabezpieczeniach finansowych 

(Dz.U. z 2020 r., poz. 103). Do akcji tego rodzaju stosuje siň tryb postňpowania okreŜlony w przepisach wykonawczych 

wydanych na podstawie art. 94 ust. 1 pkt 1 Ustawy o Obrocie. 

Wezwania 

ObowiŃzki dotyczŃce koniecznoŜci ogğoszenia wezwaŒ do zapisywania siň na sprzedaŨ lub zamianň akcji w zwiŃzku z 

przekroczeniem progu 33% lub 66% og·lnej liczby gğos·w w sp·ğce publicznej, o kt·rych mowa odpowiednio w art. 73 i 
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art. 74 Ustawy o Ofercie, nie powstajŃ w przypadku nabywania akcji sp·ğek, kt·rych akcje wprowadzone sŃ wyğŃcznie do 

alternatywnego systemu obrotu oraz nie sŃ przedmiotem obrotu zorganizowanego (art. 75 ust. 1 pkt 1 Ustawy o Ofercie). 

Pozbawienie prawa gğosu w przypadku naruszenia przepis·w 

Stosownie do art. 89 ust. 1 pkt. 1 Ustawy o Ofercie, akcjonariusz nie moŨe wykonywaĺ prawa gğosu z akcji sp·ğki 

publicznej bňdŃcych przedmiotem czynnoŜci prawnej lub innego zdarzenia prawnego powodujŃcego osiŃgniňcie lub 

przekroczenie danego progu og·lnej liczby gğos·w, jeŨeli osiŃgniňcie lub przekroczenie tego progu nastŃpiğo z 

naruszeniem obowiŃzk·w okreŜlonych w art. 69 Ustawy o Ofercie. Prawo gğosu z akcji sp·ğki publicznej wykonane wbrew 

zakazowi, o kt·rym mowa w powoğanych przepisach, nie jest uwzglňdniane przy obliczaniu wynik·w gğosowania nad 

uchwağami walnego zgromadzenia danej sp·ğki publicznej. 

Przymusowy wykup i odkup akcji 

Stosownie do art. 82 ust. 1 Ustawy o Ofercie akcjonariusz sp·ğki publicznej, kt·ry samodzielnie lub wsp·lnie z podmiotami 

od niego zaleŨnymi albo wobec niego dominujŃcymi oraz podmiotami bňdŃcymi stronami zawartego z nim porozumienia, 

o kt·rym mowa w art. 87 ust. 1 pkt 5) Ustawy o Ofercie osiŃgnŃğ lub przekroczyğ 95% og·lnej liczby gğos·w w danej 

sp·ğce publicznej posiada prawo, w terminie 3 miesiňcy od dnia osiŃgniňcia lub przekroczenia tego progu, ŨŃdania od 

pozostağych akcjonariuszy tej sp·ğki, sprzedaŨy na jego rzecz wszystkich posiadanych przez nich akcji (przymusowy 

wykup). Art. 82 ust. 3 Ustawy o Ofercie stanowi, Ũe nabycie akcji w wyniku przymusowego wykupu nastňpuje bez zgody 

akcjonariusza, do kt·rego skierowane jest odpowiednie ŨŃdanie. Stosownie do art. 82 ust. 5 Ustawy o Ofercie, przymusowy 

wykup jest ogğaszany i przeprowadzany za poŜrednictwem podmiotu prowadzŃcego dziağalnoŜĺ maklerskŃ na terytorium 

Rzeczypospolitej Polskiej. Podmiot ten jest zobowiŃzany, nie p·Ŧniej niŨ na 14 dni roboczych przed rozpoczňciem 

przymusowego wykupu - do r·wnoczesnego zawiadomienia o zamiarze jego ogğoszenia Komisji oraz sp·ğki prowadzŃcej 

rynek regulowany, na kt·rym notowane sŃ dane akcje, a jeŨeli akcje sp·ğki notowane sŃ na kilku rynkach regulowanych - 

wszystkie te sp·ğki. Podmiot ten zağŃcza do zawiadomienia informacje na temat przymusowego wykupu. OdstŃpienie od 

ogğoszonego przymusowego wykupu jest niedopuszczalne. Cenň przymusowego wykupu akcji wprowadzonych wyğŃcznie 

do alternatywnego systemu obrotu, z zastrzeŨeniem art. 82 ust. 2a Ustawy o Ofercie, ustala siň zgodnie z art. 91 ust. 6-8 

Ustawy o Ofercie. JeŨeli osiŃgniňcie lub przekroczenie progu 95% og·lnej liczby gğos·w w sp·ğce publicznej, nastŃpiğo w 

wyniku ogğoszonego wezwania na sprzedaŨ lub zamianň wszystkich pozostağych akcji sp·ğki, cena przymusowego wykupu 

nie moŨe byĺ niŨsza od ceny proponowanej w tym wezwaniu. Stosownie do art. 82 ust. 4 Ustawy o Ofercie ogğoszenie 

ŨŃdania sprzedaŨy akcji w ramach przymusowego wykupu nastňpuje po ustanowieniu zabezpieczenia w wysokoŜci nie 

mniejszej niŨ 100% wartoŜci akcji, kt·re majŃ byĺ przedmiotem przymusowego wykupu. Ustanowienie zabezpieczenia 

powinno byĺ udokumentowane zaŜwiadczeniem banku lub innej instytucji finansowej udzielajŃcej zabezpieczenia lub 

poŜredniczŃcej w jego udzieleniu. 

Stosownie do art. 83. Ust. 1 Ustawy o Ofercie akcjonariusz sp·ğki publicznej moŨe zaŨŃdaĺ wykupienia posiadanych przez 

niego akcji przez innego akcjonariusza, kt·ry osiŃgnŃğ lub przekroczyğ 95% og·lnej liczby gğos·w w tej sp·ğce 

(przymusowy odkup). ŧŃdanie skğada siň na piŜmie w terminie 3 (trzech) miesiňcy od dnia, w kt·rym nastŃpiğo osiŃgniňcie 

lub przekroczenie tego progu przez innego akcjonariusza. Zgodnie z art. 83 ust. 1a Ustawy o Ofercie, w przypadku, gdy 

informacja o osiŃgniňciu lub przekroczeniu progu 95% og·lnej liczby gğos·w nie zostağa przekazana do publicznej 

wiadomoŜci w trybie okreŜlonym w art. 70 pkt 1 Ustawy o Ofercie, termin na zğoŨenie ŨŃdania biegnie od dnia, w kt·rym 

akcjonariusz sp·ğki publicznej, kt·ry moŨe ŨŃdaĺ wykupienia posiadanych przez niego akcji, dowiedziağ siň lub przy 

zachowaniu naleŨytej starannoŜci m·gğ siň dowiedzieĺ o osiŃgniňciu lub przekroczeniu tego progu przez innego 

akcjonariusza. ŧŃdaniu, o kt·rym mowa w art. 83 ust. 1, sŃ obowiŃzani zadoŜĺuczyniĺ solidarnie akcjonariusz, kt·ry 

osiŃgnŃğ lub przekroczyğ 95% og·lnej liczby gğos·w, jak r·wnieŨ podmioty wobec niego zaleŨne i dominujŃce, w terminie 

30 dni od dnia jego zgğoszenia (art. 83 ust. 2 Ustawy o Ofercie). Zgodnie z art. 83 ust. 3 Ustawy o Ofercie, obowiŃzek 

nabycia akcji od akcjonariusza spoczywa r·wnieŨ solidarnie na kaŨdej ze stron porozumienia, o kt·rym mowa w art. 87 

ust. 1 pkt 5 Ustawy o Ofercie, o ile czğonkowie tego porozumienia posiadajŃ wsp·lnie, wraz z podmiotami dominujŃcymi 

i zaleŨnymi, co najmniej 95% og·lnej liczby gğos·w. Akcjonariusz sp·ğki, kt·rej akcje zostağy wprowadzone wyğŃcznie 

do alternatywnego systemu obrotu, ŨŃdajŃcy wykupienia akcji na zasadach, o kt·rych mowa w art. 83 ust. 1-3 Ustawy o 

Ofercie, uprawniony jest, z zastrzeŨeniem zdania kolejnego, do otrzymania ceny nie niŨszej niŨ okreŜlona zgodnie z art. 

91 ust. 6-8 Ustawy o Ofercie (art. 83 ust. 4 Ustawy o Ofercie). Zgodnie z art. 83 ust. 5 Ustawy o Ofercie, jeŨeli osiŃgniňcie 

lub przekroczenie progu, o kt·rych mowa w art. 83 ust. 1 Ustawy o Ofercie, nastŃpiğo w wyniku ogğoszonego wezwania 

na sprzedaŨ lub zamianň wszystkich pozostağych akcji sp·ğki, akcjonariusz ŨŃdajŃcy wykupienia akcji jest uprawniony do 

otrzymania ceny nie niŨszej niŨ proponowana w tym wezwaniu. 



Dokument Informacyjny Creotech Instruments S.A. 

Strona 33 z 281 

 

Rozszerzenie zakresu podmiotowego obowiŃzk·w ustawowych 

Art. 87 Ustawy o Ofercie przewiduje, Ũe obowiŃzki okreŜlone w przepisach dotyczŃcych zawiadomienia KNF w 

szczeg·lnoŜci o osiŃgniňciu lub przekroczeniu okreŜlonego progu liczby gğos·w w sp·ğce publicznej, przymusowego 

wykupu lub odkupu spoczywajŃ odpowiednio r·wnieŨ na: 

¶ podmiocie, kt·ry osiŃgnŃğ lub przekroczyğ okreŜlony w ustawie pr·g og·lnej liczby gğos·w w zwiŃzku z 

nabywaniem lub zbywaniem kwit·w depozytowych wystawionych w zwiŃzku z akcjami sp·ğki publicznej, 

¶ funduszu inwestycyjnym ð r·wnieŨ w przypadku, gdy osiŃgniňcie lub przekroczenie danego progu og·lnej 

liczby gğos·w okreŜlonego w tych przepisach nastňpuje w zwiŃzku z posiadaniem akcji ğŃcznie przez inne 

fundusze inwestycyjne zarzŃdzane przez to samo towarzystwo funduszy inwestycyjnych oraz inne fundusze 

inwestycyjne utworzone poza terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, zarzŃdzane przez ten sam podmiot, 

¶ alternatywnej sp·ğce inwestycyjnej - r·wnieŨ w przypadku, gdy osiŃgniňcie lub przekroczenie danego progu 

og·lnej liczby gğos·w okreŜlonego w tych przepisach nastňpuje w zwiŃzku z posiadaniem akcji ğŃcznie przez 

inne alternatywne sp·ğki inwestycyjne zarzŃdzane przez tego samego zarzŃdzajŃcego ASI w rozumieniu 

ustawy o funduszach inwestycyjnych oraz inne alternatywne fundusze inwestycyjne utworzone poza 

terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, zarzŃdzane przez ten sam podmiot, 

¶ podmiocie, w przypadku kt·rego osiŃgniňcie lub przekroczenie danego progu og·lnej liczby gğos·w 

okreŜlonego w przepisach Ustawy o Ofercie nastňpuje w zwiŃzku z posiadaniem akcji: (a) przez osobň trzeciŃ 

w imieniu wğasnym, lecz na zlecenie lub na rzecz tego podmiotu, z wyğŃczeniem akcji nabytych w ramach 

wykonywania czynnoŜci polegajŃcych na wykonywaniu zleceŒ nabycia lub zbycia maklerskich instrument·w 

finansowych, na rachunek dajŃcego zlecenie, (b) w ramach wykonywania czynnoŜci polegajŃcych na 

zarzŃdzaniu portfelami, w skğad kt·rych wchodzi jeden lub wiňksza liczba instrument·w finansowych, 

zgodnie z przepisami Ustawy o Obrocie oraz Ustawy o Funduszach ï w zakresie akcji wchodzŃcych w skğad 

zarzŃdzanych pakiet·w papier·w wartoŜciowych, z kt·rych podmiot ten jako zarzŃdzajŃcy, moŨe w imieniu 

zleceniodawc·w wykonywaĺ prawo gğosu na walnym zgromadzeniu, (c) przez osobň trzeciŃ, z kt·rŃ ten 

podmiot zawarğ umowň, kt·rej przedmiotem jest przekazanie uprawnienia do wykonywania prawa gğosu na 

walnym zgromadzeniu, 

¶ peğnomocniku, kt·ry w ramach reprezentowania akcjonariusza na walnym zgromadzeniu zostağ upowaŨniony 

do wykonywania prawa gğosu z akcji sp·ğki publicznej, jeŨeli akcjonariusz ten nie wydağ wiŃŨŃcych 

pisemnych dyspozycji co do sposobu gğosowania, 

¶ peğnomocniku niebňdŃcym firmŃ inwestycyjnŃ, upowaŨnionym do dokonywania na rachunku papier·w 

wartoŜciowych czynnoŜci zbycia lub nabycia papier·w wartoŜciowych, 

¶ ğŃcznie na wszystkich podmiotach, kt·re ğŃczy pisemne lub ustne porozumienie dotyczŃce nabywania 

bezpoŜrednio lub poŜrednio lub obejmowania w wyniku oferty niebňdŃcej ofertŃ publicznŃ przez te podmioty 

lub przez osobň trzeciŃ, o kt·rej mowa w art. 87 ust. 1 pkt 3 lit. a) Ustawy o Ofercie, akcji sp·ğki publicznej 

lub zgodnego gğosowania na Walnym Zgromadzeniu lub prowadzenia trwağej polityki wobec sp·ğki, 

chociaŨby tylko jeden z tych podmiot·w podjŃğ lub zamierzağ podjŃĺ czynnoŜci powodujŃce powstanie tych 

obowiŃzk·w, 

¶ podmiotach, kt·re zawierajŃ porozumienie, o kt·rym mowa powyŨej, posiadajŃc akcje sp·ğki publicznej, w 

liczbie zapewniajŃcej ğŃcznie osiŃgniňcie lub przekroczenie danego progu og·lnej liczby gğos·w okreŜlonego 

w tych przepisach. 

W przypadku os·b bňdŃcych stronami porozumieŒ, o kt·rych mowa powyŨej, obowiŃzki okreŜlone w przepisach moŨe 

wykonywaĺ jedna z jego stron, wybrana przez te strony. 

ObowiŃzki okreŜlone w przepisach dotyczŃcych zawiadomienia KNF o osiŃgniňciu lub przekroczeniu okreŜlonego progu 

gğos·w w sp·ğce publicznej, przymusowego wykupu lub odkupu powstajŃ r·wnieŨ w przypadku, gdy prawa gğosu sŃ 

zwiŃzane z papierami wartoŜciowymi zdeponowanymi lub zarejestrowanymi w podmiocie, kt·ry moŨe nimi rozporzŃdzaĺ 

wedğug wğasnego uznania. 
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W przypadku posiadania akcji sp·ğki publicznej przez: (i) mağŨonk·w, ich wstňpnych, zstňpnych i rodzeŒstwo oraz 

powinowatych w tej samej linii lub stopniu, jak r·wnieŨ osoby pozostajŃce w stosunku przysposobienia, opieki i kurateli; 

jak r·wnieŨ (ii) osoby pozostajŃce we wsp·lnym gospodarstwie domowym; oraz (iii) jednostki powiŃzane w rozumieniu 

Ustawy o RachunkowoŜci ï domniemywa siň istnienie porozumienia, o kt·rym mowa w art. 87 ust. 1 pkt 5 Ustawy o 

Ofercie. 

Do liczby gğos·w, kt·ra powoduje powstanie obowiŃzk·w okreŜlonych w Ustawie o Ofercie: (i) po stronie podmiotu 

dominujŃcego - wlicza siň liczbň gğos·w posiadanych przez jego podmioty zaleŨne, (ii) po stronie peğnomocnika, kt·ry 

zostağ upowaŨniony do wykonywania prawa gğosu zgodnie z art. 87 ust. 1 pkt 4 Ustawy o Ofercie - wlicza siň liczbň gğos·w 

z akcji objňtych peğnomocnictwem, (iii) wlicza siň liczbň gğos·w z wszystkich akcji, nawet jeŨeli wykonywanie z nich 

prawa gğosu jest ograniczone lub wyğŃczone z mocy statutu, umowy lub przepisu prawa, (iv) po stronie peğnomocnika, o 

kt·rym mowa w art. 87 ust. 1 pkt 7 Ustawy o Ofercie, wlicza siň liczbň gğos·w posiadanych przez mocodawcň wynikajŃcych 

z akcji zapisanych na rachunkach papier·w wartoŜciowych, w zakresie kt·rych peğnomocnik ma umocowanie. 

ObowiŃzki i ograniczenia wynikajŃce z RozporzŃdzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 596/2014 w 

sprawie naduŨyĺ na rynku 

W przypadku uzyskana przez Sp·ğkň statusu sp·ğki publicznej zastosowanie znajdŃ ograniczenia zbywalnoŜci wynikajŃce 

z RozporzŃdzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 596/2014 w sprawie naduŨyĺ na rynku opisane poniŨej. 

Postňpowanie z informacjami poufnymi 

Art. 7 RozporzŃdzenia MAR definiuje informacjň poufnŃ jako okreŜlonŃ w spos·b precyzyjny informacjň, kt·ra nie zostağa 

podana do wiadomoŜci publicznej, dotyczŃcŃ bezpoŜrednio lub poŜrednio, jednego lub wiňkszej liczby emitent·w lub 

jednego albo wiňkszej liczby instrument·w finansowych, a kt·ra w przypadku podania jej do wiadomoŜci publicznej 

miağaby prawdopodobnie znaczŃcy wpğyw na ceny tych instrument·w finansowych lub na ceny powiŃzanych pochodnych 

instrument·w finansowych. Informacjň moŨna uznaĺ za okreŜlonŃ w spos·b precyzyjny, jeŨeli wskazuje ona na zbi·r 

okolicznoŜci, kt·re istniejŃ, lub moŨna zasadnie oczekiwaĺ, Ũe zaistniejŃ lub na zdarzenie, kt·re miağo miejsce lub moŨna 

zasadnie oczekiwaĺ, Ũe bňdzie miağo miejsce, jeŨeli informacje te sŃ w wystarczajŃcym stopniu szczeg·ğowe, aby moŨna 

byğo wyciŃgnŃĺ z nich wnioski co do prawdopodobnego wpğywu tego szeregu okolicznoŜci lub zdarzenia na ceny 

instrument·w finansowych. Informacja, kt·ra miağaby prawdopodobnie znaczŃcy wpğyw na ceny instrument·w 

finansowych w przypadku podania jej do wiadomoŜci publicznej oznacza informacjň, kt·rŃ racjonalny inwestor 

prawdopodobnie wykorzystağby opierajŃc siň na niej w czňŜĺ przy podejmowaniu swoich decyzji inwestycyjnych (art. 7 

ust. 4 RozporzŃdzenia MAR). 

W przypadku proces·w rozciŃgniňtych w czasie, informacje o ich etapach sŃ uznawane za informacje poufne, jeŜli same 

w sobie speğniajŃ kryteria uznania za informacjň poufnŃ (art. 7 ust. 3 RozporzŃdzenia MAR). 

Emitent jest uprawniony do op·Ŧniania podania do wiadomoŜci publicznej informacji poufnych, pod warunkiem jednak, 

Ũe: 

¶ niezwğoczne ujawnienie informacji mogğoby naruszyĺ uzasadnione interesy Emitenta lub uczestnika rynku 

handlu uprawnieniami do emisji, 

¶ op·Ŧnienie podania do wiadomoŜci informacji prawdopodobnie nie wprowadzi w bğŃd opinii publicznej, 

¶ emitent lub uczestnik rynku uprawnieŒ do emisji jest w stanie zapewniĺ poufnoŜĺ takich informacji. 

Art. 8 ust. 1 RozporzŃdzenia MAR stanowi, Ũe wykorzystywanie informacji poufnych ma miejsce, jeŨeli dana osoba 

znajduje siň w posiadaniu informacji poufnej i wykorzystuje tň informacjň, nabywajŃc lub zbywajŃc na wğasny rachunek 

lub na rzecz osoby trzeciej, bezpoŜrednio lub poŜrednio, instrumenty finansowe, kt·rych informacja ta dotyczy. 

Wykorzystanie informacji poufnej w formie anulowania lub zmiany zlecenia dotyczŃcego instrumentu finansowego, kt·re 

informacja ta dotyczy, w przypadku gdy zlecenie zğoŨono przed wejŜciem danej osoby w posiadanie takiej informacji, 

r·wnieŨ uznaje siň za wykorzystanie informacji poufnej. Ust. 2 powoğanego przepisu stanowi, Ũe wykorzystaniem 

informacji poufnej jest takŨe udzielanie rekomendacji, aby inna osoba wykorzystağa informacje poufne lub nakğanianie 

innej osoby do wykorzystania informacji poufnych, o ile osoba stosujŃca danŃ rekomendacjň lub nakğanianie wie lub 

powinna wiedzieĺ, Ũe sŃ one oparte na informacjach poufnych. Przy czym w takim wypadku dana osoba musi znajdowaĺ 

siň w posiadaniu informacji poufnych oraz: (i) udzielaĺ rekomendacji, na podstawie tych informacji, aby inna osoba nabyğa 

lub zbyğa instrumenty finansowe, kt·rych informacje te dotyczŃ lub nakğania tň osobň do takiego nabycia lub zbycia; lub 
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(ii) udzielaĺ rekomendacji, na podstawie tych informacji, aby inna osoba anulowağa lub zmieniğa zlecenie dotyczŃce 

instrumentu finansowego kt·rego te informacje dotyczŃ, lub nakğania tň osobň do takiego anulowania lub zmiany. 

Art. 8 RozporzŃdzenia MAR ma zastosowanie do kaŨdej osoby bňdŃcej w posiadaniu informacji poufnych niezaleŨnie od 

Ŧr·dğa takich informacji. W szczeg·lnoŜci dotyczy to os·b: 

¶ peğniŃcych funkcjň w organach Sp·ğki, posiadajŃcych akcje Sp·ğki, zatrudnionych w Sp·ğce, wykonujŃcej 

zaw·d lub innych obowiŃzk·w na rzecz Sp·ğki, 

¶ kt·re otrzymağy dostňp do takich informacji wskutek popeğnienia przestňpstwa, 

¶ kt·re otrzymağy dostňp do takich informacji w jakikolwiek inny spos·b, jeŜli wiedziağy lub przy doğoŨeniu 

naleŨytej starannoŜci mogğy siň dowiedzieĺ, Ũe sŃ to informacje poufne. 

Wykorzystanie informacji poufnej w powyŨszy spos·b jest przestňpstwem, kt·re stosownie do art. 181 Ustawy o Obrocie, 

jest zagroŨone karŃ grzywny w wysokoŜci do 5.000.000 PLN albo karŃ pozbawienia wolnoŜci od 3 miesiňcy do 5 lat, albo 

obiema tymi karami ğŃcznie. 

Ponadto, bezprawne ujawnienie informacji poufnych, stosownie do art. 180 Ustawy o Obrocie jest zagroŨone karŃ grzywny 

do 2.000.000 PLN albo karŃ pozbawienia wolnoŜci do lat 4, albo obiema tymi karami ğŃcznie. Przy czym stosownie do art. 

10 RozporzŃdzenia MAR bezprawne ujawnienie informacji poufnych jest zdefiniowane jak sytuacja, w kt·rej osoba 

znajduje siň w posiadaniu informacji poufnych i ujawnia te informacje innej osobie, z wyjŃtkiem przypadk·w, gdy 

ujawnienie to odbywa siň w normalnym trybie wykonywania czynnoŜci w ramach zatrudnienia, zawodu lub obowiŃzk·w 

wzglňdem Sp·ğki. 

Manipulacje na rynku 

Stosownie do przepis·w RozporzŃdzenia MAR dokonywanie lub usiğowanie dokonania manipulacji na rynku jest 

zakazane. Manipulacjň RozporzŃdzenie MAR definiuje w art. 12 ust. 1, w spos·b nastňpujŃcy: 

¶ zawieranie transakcji, skğadanie zleceŒ lub inne zachowania, kt·re: (i) wprowadzajŃ lub mogŃ wprowadzaĺ 

w bğŃd co do podaŨy lub popytu na instrument finansowy, lub co do jego ceny, lub (ii) utrzymujŃ albo mogŃ 

utrzymywaĺ cenň jednego lub kilku instrument·w finansowych na nienaturalnym lub sztucznym poziomie, 

chyba Ũe osoba zawierajŃca transakcjň, skğadajŃca zlecenie transakcji lub podejmujŃca kaŨde inne 

zachowanie dowiedzie, iŨ dana transakcja, zlecenie lub zachowanie nastŃpiğy z zasadnych powod·w i sŃ 

zgodne z przyjňtymi praktykami rynkowymi, 

¶ zawieranie transakcji, skğadanie zleceŒ lub inne dziağania lub zachowania wpğywajŃce albo mogŃce wpğywaĺ 

na cenň jednego lub kilku instrument·w finansowych, zwiŃzane z uŨyciem fikcyjnych narzňdzi lub innych 

form wprowadzania w bğŃd lub podstňpu, 

¶ rozpowszechnianie za poŜrednictwem medi·w, w tym Internetu, lub przy uŨyciu innych Ŝrodk·w, informacji, 

kt·re wprowadzajŃ lub mogŃ wprowadzaĺ w bğŃd co do podaŨy lub popytu na instrument finansowy, lub co 

do jego ceny, lub zapewniajŃ utrzymanie siň lub mogŃ zapewniĺ utrzymanie siň ceny jednego lub kilku 

instrument·w finansowych na nienaturalnym lub sztucznym poziomie, w tym rozpowszechnianie plotek, w 

przypadku, gdy osoba rozpowszechniajŃca te informacje wiedziağa lub powinna byğa wiedzieĺ, Ũe informacje 

te byğy fağszywe lub wprowadzajŃce w bğŃd, 

¶ przekazywanie fağszywych lub wprowadzajŃcych w bğŃd informacji, lub dostarczanie fağszywych lub 

wprowadzajŃcych w bğŃd danych dotyczŃcych wskaŦnika referencyjnego, jeŨeli osoba przekazujŃca 

informacje lub dostarczajŃca dane wiedziağa lub powinna byğa wiedzieĺ, Ũe sŃ one fağszywe i wprowadzajŃce 

w bğŃd, lub kaŨde inne zachowanie stanowiŃce manipulowanie obliczaniem wskaŦnika referencyjnego, 

Ponadto, stosownie do art. 12 ust. 2 RozporzŃdzenia MAR, za manipulacjň na rynku uznaje siň: 

¶ postňpowanie osoby lub os·b dziağajŃcych wsp·lnie, majŃce na celu utrzymanie dominujŃcej pozycji w 

zakresie podaŨy lub popytu na instrument finansowy, kt·re skutkuje albo moŨe skutkowaĺ, bezpoŜrednio lub 

poŜrednio, ustaleniem poziomu cen sprzedaŨy lub kupna lub stwarza albo moŨe stwarzaĺ nieuczciwe warunki 

transakcji; 
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¶ nabywanie lub zbywanie instrument·w finansowych na otwarciu lub zamkniňciu rynku, kt·re skutkuje albo 

moŨe skutkowaĺ wprowadzeniem w bğŃd inwestor·w kierujŃcych siň cenami podanymi do wiadomoŜci 

publicznej, w tym cenami otwarcia i zamkniňcia; 

¶ skğadanie zleceŒ w systemie obrotu, w tym ich anulowanie lub zmiana, za pomocŃ wszelkich dostňpnych 

metod handlu, w tym Ŝrodk·w elektronicznych, takich jak strategie handlu algorytmicznego i handlu 

wysokiej czňstotliwoŜci, i kt·re wywoğuje jeden ze skutk·w, o kt·rych mowa powyŨej poprzez: (i) zakğ·cenia 

lub op·Ŧnienia w funkcjonowaniu transakcji w danym systemie obrotu albo prawdopodobieŒstwo ich 

spowodowania, (ii) utrudnianie innym osobom identyfikacji prawdziwych zleceŒ w danym systemie obrotu 

lub prawdopodobieŒstwo utrudniania tej identyfikacji, w szczeg·lnoŜci poprzez skğadanie zleceŒ, kt·re 

skutkujŃ przepeğnieniem lub destabilizacjŃ arkusza zleceŒ, lub (iii) tworzenie lub prawdopodobieŒstwo 

stworzenia fağszywego lub wprowadzajŃcego w bğŃd sygnağu w zakresie podaŨy lub popytu na instrument 

finansowy lub jego ceny, w szczeg·lnoŜci poprzez skğadanie zleceŒ w celu zapoczŃtkowania lub nasilenia 

danego trendu; 

¶ wykorzystywanie okazjonalnego lub regularnego dostňpu do medi·w tradycyjnych lub elektronicznych do 

wygğaszania opinii na temat instrumentu finansowego (lub poŜrednio na temat jego emitenta) po uprzednim 

zajňciu pozycji na danym instrumencie finansowym, a nastňpnie czerpanie zysku ze skutk·w opinii 

wygğaszanych na temat ceny tego instrumentu, bez jednoczesnego podania do publicznej wiadomoŜci 

istniejŃcego konfliktu interes·w w spos·b odpowiedni i skuteczny. 

Art. 183 ust. 1 Ustawy o Obrocie stanowi, Ũe naruszenie zakazu manipulacji w rozumieniu RozporzŃdzenia MAR jest 

przestňpstwem zagroŨonym karŃ grzywny do 5.000.000 PLN albo karŃ pozbawienia wolnoŜci od 3 miesiňcy do 5 lat albo 

oboma tymi karami ğŃcznie. Ust. 2 powoğanego artykuğu stanowi, Ũe wejŜcie w porozumienie majŃce na celu manipulacjň 

zagroŨone jest karŃ grzywny do 2.000.000 PLN. 

Transakcje wykonywane przez osoby peğniŃce obowiŃzki zarzŃdcze, okres zamkniňty 

RozporzŃdzenie MAR stanowi, Ũe osoby peğniŃce obowiŃzki zarzŃdcze oraz osoby blisko z nimi zwiŃzane majŃ z 

obowiŃzek powiadomiĺ emitenta oraz KNF o kaŨdej transakcji zawieranej na ich wğasny rachunek w odniesieniu do akcji 

lub instrument·w dğuŨnych tego emitenta lub do instrument·w pochodnych bŃdŦ innych powiŃzanych z nimi instrument·w 

finansowych, gdy ğŃczna kwota transakcji danej osoby osiŃgnie w trakcie jednego roku kalendarzowego pr·g wartoŜci 

5.000 EUR, stosownie do art. 19 ust. 1 RozporzŃdzenia MAR. Osoby, o kt·rych mowa powyŨej dokonujŃ powiadomienia 

niezwğocznie, ale nie p·Ŧniej niŨ w terminie 3 (trzech) dni roboczych po dniu transakcji. Emitent zapewnia, aby informacje 

zgğoszone zgodnie z zasadami opisanymi powyŨej zostağy podane do wiadomoŜci publicznej niezwğocznie i nie p·Ŧniej 

niŨ w terminie 3 (trzech) dni roboczych od zawarcia transakcji w spos·b umoŨliwiajŃcy szybki i niedyskryminujŃcy dostňp 

do tych informacji zgodnie z wykonawczymi standardami technicznymi regulowanymi przez RozporzŃdzenie MAR. 

Stosownie do art. 175 ust. 1 Ustawy o Obrocie, za naruszenie obowiŃzk·w zwiŃzanych z zawiadomieniami dotyczŃcymi 

transakcji os·b majŃcych dostňp do informacji poufnych KNF moŨe nağoŨyĺ karň pieniňŨnŃ do wysokoŜci: (i) 2.072.800 

PLN w przypadku os·b fizycznych; (ii) 4.145.600 PLN w przypadku innych podmiot·w. W przypadku, gdy jest moŨliwe 

ustalenie kwoty korzyŜci osiŃgniňtej lub straty unikniňtej w wyniku naruszeŒ, zamiast kary pieniňŨnej KNF moŨe nağoŨyĺ 

karň pieniňŨnŃ do wysokoŜci trzykrotnoŜci kwoty osiŃgniňtej korzyŜci lub unikniňtej straty. 

Zgodnie z art. 19 ust. 11 RozporzŃdzenia MAR Osoba peğniŃca obowiŃzki zarzŃdcze u emitenta nie moŨe dokonywaĺ 

Ũadnych transakcji na sw·j rachunek ani na rachunek strony trzeciej, bezpoŜrednio lub poŜrednio, dotyczŃcych akcji lub 

instrument·w dğuŨnych emitenta lub instrument·w pochodnych lub innych zwiŃzanych z nimi instrument·w finansowych 

w okresie zamkniňtym. OsobŃ peğniŃcŃ obowiŃzki zarzŃdcze jest zgodnie z art. 3 ust. 1 pkt 25) RozporzŃdzenia MAR 

osoba, kt·ra: (i) jest czğonkiem organu administracyjnego, zarzŃdzajŃcego lub nadzorczego tego podmiotu; lub (ii) peğni 

funkcje kierownicze, nie bňdŃc czğonkiem organ·w wskazanych w (i), przy czym ma stağy dostňp do informacji poufnych 

dotyczŃcych poŜrednio lub bezpoŜrednio tego podmiotu oraz uprawnienia do podejmowania decyzji zarzŃdczych majŃcych 

wpğyw na dalszy rozw·j i perspektywy gospodarcze tego podmiotu. Osoba bliska zgodnie z art. 3 ust. 1 pkt 26) 

RozporzŃdzenia MAR oznacza: (i) mağŨonka lub partnera uznawanego zgodnie z prawem krajowym za r·wnowaŨnego z 

mağŨonkiem; (ii) dziecko bňdŃce na utrzymaniu zgodnie z prawem krajowym; (iii) czğonka rodziny, kt·ry w dniu danej 

transakcji pozostaje we wsp·lnym gospodarstwie domowym przez okres co najmniej roku; lub (iv) osobň prawnŃ, grupň 

przedsiňbiorstw lub sp·ğkň osobowŃ, w kt·rej obowiŃzki zarzŃdcze peğni osoba peğniŃca obowiŃzki zarzŃdcze lub osoba 

wskazana w (i) ï (iii), nad kt·rŃ osoba taka sprawuje poŜredniŃ lub bezpoŜredniŃ kontrolň, kt·ra zostağa utworzona, by 

przynosiĺ korzyŜci takiej osobie, lub kt·rej interesy gospodarcze sŃ w znacznym stopniu zbieŨne z interesami takiej osoby. 

Zgodnie z RozporzŃdzeniem MAR okres zamkniňty stanowi okres 30 dni kalendarzowych przed ogğoszeniem 
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Ŝr·drocznego raportu finansowego lub sprawozdania na koniec roku rozliczeniowego, kt·re emitent ma obowiŃzek podaĺ 

do wiadomoŜci publicznej zgodnie z: (i) przepisami systemu obrotu, w kt·rym akcje emitenta sŃ dopuszczone do obrotu; 

lub (ii) prawem krajowym. 

Art. 174 ust. 1 Ustawy o Obrocie przewiduje, Ũe za naruszenie zakazu dokonywania transakcji w okresach zamkniňtych 

grozi kara pieniňŨna w wysokoŜci do 2.072.800 PLN. W przypadku, gdy jest moŨliwe ustalenie kwoty korzyŜci osiŃgniňtej 

lub straty unikniňtej w wyniku naruszeŒ, zamiast kary pieniňŨnej KNF moŨe nağoŨyĺ karň pieniňŨnŃ do wysokoŜci 

trzykrotnoŜci kwoty osiŃgniňtej korzyŜci lub unikniňtej straty. JeŨeli emitent udzieliğ osobie peğniŃcej obowiŃzki zarzŃdcze 

zgody na dokonanie transakcji w okresie zamkniňtym z naruszeniem przepis·w prawa, KNF moŨe zgodnie z art. 174a ust. 

1 Ustawy o Obrocie, nağoŨyĺ na emitenta karň pieniňŨnŃ do wysokoŜci 4.145.600 PLN. 

Ograniczenia i obowiŃzki w zakresie obrotu papierami wartoŜciowymi wynikajŃce z Kodeksu Sp·ğek Handlowych 

Sp·ğka dominujŃca, w rozumieniu art. 4 ust. 1 pkt 4 KSH, ma obowiŃzek, stosownie do art. 6 Ä 1 KSH zawiadomiĺ sp·ğkň 

zaleŨnŃ o powstaniu lub ustaniu stosunku dominacji w terminie dw·ch tygodni od dnia powstania tego stosunku, pod 

rygorem zawieszenia wykonywania prawa gğosu z akcji albo udziağ·w sp·ğki dominujŃcej reprezentujŃcych wiňcej niŨ 

33% kapitağu zakğadowego sp·ğki zaleŨnej. 

Uchwağa walnego zgromadzenia, powziňta z naruszeniem obowiŃzku, o kt·rym mowa powyŨej, jest niewaŨna, chyba Ũe 

speğnia wymogi kworum oraz wiňkszoŜci gğos·w bez uwzglňdnienia gğos·w niewaŨnych. 

ObowiŃzki i odpowiedzialnoŜĺ zwiŃzane z nabywaniem akcji wynikajŃce z Ustawy o ochronie konkurencji i 

konsument·w 

Zamiar koncentracji przedsiňbiorc·w podlega, pod pewnymi warunkami okreŜlonymi w Ustawie o Ochronie Konkurencji 

i Konsument·w, zgğoszeniu Prezesowi Urzňdu Ochrony Konkurencji i Konsument·w. Podstawowym warunkiem dla 

dokonania takiego zgğoszenia jest to, aby ğŃczny Ŝwiatowy obr·t przedsiňbiorc·w uczestniczŃcych w koncentracji w roku 

obrotowym poprzedzajŃcym rok zgğoszenia  przekraczağ r·wnowartoŜĺ 1.000.000.000 EUR lub aby ğŃczny obr·t na 

terytorium Polski tych przedsiňbiorc·w w takim roku obrotowym przekraczağ r·wnowartoŜĺ 50.000.000 EUR. PowyŨsze 

progi obejmujŃ zar·wno przedsiňbiorc·w bezpoŜrednio uczestniczŃcych w koncentracji jak i pozostağych przedsiňbiorc·w 

naleŨŃcych do grup kapitağowych (zgodnie z definicjŃ wprowadzonŃ przez ustawň), do kt·rych naleŨŃ ğŃczŃcy siň 

przedsiňbiorcy. 

Przepisy Ustawy o Ochronie Konkurencji i Konsument·w dotyczŃce kontroli koncentracji znajdujŃ zastosowanie do 

przedsiňbiorc·w, kt·rymi w rozumieniu Ustawy o Ochronie Konkurencji i Konsument·w sŃ osoby fizyczne i prawne 

bňdŃce przedsiňbiorcami w rozumieniu Ustawy Prawo Przedsiňbiorc·w a takŨe miňdzy innymi osoby fizyczne posiadajŃce 

kontrolň nad co najmniej jednym podmiotem poprzez dysponowanie bezpoŜrednio lub poŜrednio wiňkszoŜciŃ gğos·w na 

zgromadzeniu wsp·lnik·w albo na walnym zgromadzeniu, takŨe jako zastawnik albo uŨytkownik, bŃdŦ zasiadajŃce w 

zarzŃdzie innego przedsiňbiorcy (przedsiňbiorcy zaleŨnego), takŨe na podstawie porozumieŒ z innymi osobami, jeŨeli 

podejmujŃ dalsze dziağania podlegajŃce kontroli koncentracji zgodnie z przepisami Ustawy o Ochronie Konkurencji i 

Konsument·w, choĺby takie osoby fizyczne nie prowadziğy dziağalnoŜci gospodarczej w rozumieniu przepis·w Ustawy 

Prawo Przedsiňbiorc·w. 

Prezesowi UOKiK naleŨy zgğosiĺ zamiar: 

¶ poğŃczenia dw·ch lub wiňcej samodzielnych przedsiňbiorc·w; 

¶ przejňcia bezpoŜredniej lub poŜredniej kontroli nad jednym lub wiňkszŃ iloŜciŃ przedsiňbiorc·w przez innego 

przedsiňbiorcň (lub grupň przedsiňbiorc·w) - poprzez nabycie lub objňcie akcji, innych papier·w 

wartoŜciowych, cağoŜci lub czňŜci majŃtku lub w jakikolwiek inny spos·b; 

¶ utworzenia przez samodzielnych przedsiňbiorc·w wsp·lnego przedsiňbiorstwa; 

¶ nabycia przez przedsiňbiorcň czňŜci mienia innego przedsiňbiorcy (cağoŜci lub czňŜci przedsiňbiorstwa), jeŨeli 

obr·t realizowany przez to mienie w kt·rymŜ z dw·ch lat obrotowych poprzedzajŃcych zgğoszenie 

przekroczyğ r·wnowartoŜĺ 10.000.000 EUR na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej. 

Ustawa o Ochronie Konkurencji i Konsument·w przez przejňcie kontroli rozumie wszelkie formy bezpoŜredniego lub 

poŜredniego uzyskania przez przedsiňbiorcň uprawnieŒ, kt·re osobno albo ğŃcznie przy uwzglňdnieniu wszystkich 

okolicznoŜci prawnych lub faktycznych, umoŨliwiajŃ wywieranie decydujŃcego wpğywu na innego przedsiňbiorcň lub 

przedsiňbiorc·w. 
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W przypadku, w kt·rym ğŃczny obr·t przedsiňbiorcy lub przedsiňbiorc·w, nad kt·rymi ma nastŃpiĺ przejňcie kontroli, 

liczony wraz z ich przedsiňbiorcami zaleŨnymi, nie przekroczyğ na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej w Ũadnym z 

dw·ch lat obrotowych poprzedzajŃcych zgğoszenie r·wnowartoŜci 10.000.000 EUR, zgğoszenie zamiaru koncentracji nie 

jest wymagane. 

Art. 14 Ustawy o Ochronie Konkurencji i Konsument·w stanowi, Ũe nie podlega zgğoszeniu zamiar koncentracji w 

przypadku gdy: 

(a) obr·t przedsiňbiorcy, nad kt·rym ma nastŃpiĺ przejňcie kontroli, w drodze przejňcia, nie przekroczyğ na 

terytorium RP w Ũadnym z dw·ch lat obrotowych poprzedzajŃcych zgğoszenie zamiaru koncentracji 

r·wnowartoŜci 10.000.000 EUR; 

(b) obr·t Ũadnego z przedsiňbiorc·w, o kt·rych mowa w art. 13 ust. 2 pkt 1 lub 3 Ustawy o Ochronie Konkurencji 

i Konsument·w, nie przekroczyğ na terytorium RP w Ũadnym z dw·ch lat obrotowych poprzedzajŃcych 

zgğoszenie zamiaru koncentracji r·wnowartoŜci 10.000.000 EUR; 

(c) przejmowana jest kontrola nad przedsiňbiorcŃ lub przedsiňbiorcami naleŨŃcymi do jednej grupy kapitağowej 

oraz jednoczeŜnie nabyciu czňŜci mienia przedsiňbiorcy lub przedsiňbiorc·w naleŨŃcych do tej grupy 

kapitağowej - jeŨeli obr·t przedsiňbiorcy lub przedsiňbiorc·w, nad kt·rymi ma nastŃpiĺ przejňcie kontroli, i 

obr·t realizowany przez nabywane czňŜci mienia nie przekroczyğ ğŃcznie na terytorium RP w Ũadnym z 

dw·ch lat obrotowych poprzedzajŃcych zgğoszenie zamiaru koncentracji r·wnowartoŜci 10.000.000 EUR; 

(d) czasowo nabywane lub obejmowane sŃ przez instytucjň finansowŃ akcje w celu ich odsprzedaŨy, jeŨeli 

przedmiotem dziağalnoŜci gospodarczej tej instytucji jest prowadzone na wğasny lub cudzy rachunek 

inwestowanie w akcje albo udziağy innych przedsiňbiorc·w, pod warunkiem, Ũe odsprzedaŨ ta nastŃpi przed 

upğywem roku od dnia nabycia lub objňcia, oraz Ũe: (i) instytucja ta nie wykonuje praw z tych akcji albo 

udziağ·w, z wyjŃtkiem prawa do dywidendy, lub (ii) wykonuje te prawa wyğŃcznie w celu przygotowania 

odsprzedaŨy cağoŜci lub czňŜci przedsiňbiorstwa, jego majŃtku lub tych akcji albo udziağ·w; 

(e) czasowo nabywane lub obejmowane przez przedsiňbiorcň sŃ akcje lub udziağy w celu zabezpieczenia 

wierzytelnoŜci, pod warunkiem, Ũe nie bňdzie on wykonywağ praw z tych akcji lub udziağ·w, z wyğŃczeniem 

prawa do ich sprzedaŨy; 

(f) dokonywana jest pomiňdzy przedsiňbiorcami naleŨŃcymi do tej samej grupy kapitağowej, 

(g) nastňpujŃce w toku postňpowania upadğoŜciowego, z wyğŃczeniem przypadk·w, gdy zamierzajŃcy przejŃĺ 

kontrolň lub nabywajŃcy czňŜĺ mienia jest konkurentem albo naleŨy do grupy kapitağowej, do kt·rej naleŨŃ 

konkurenci przedsiňbiorcy przejmowanego lub kt·rego czňŜĺ mienia jest nabywana. 

Art. 97 Ustawy o Ochronie Konkurencji i Konsument·w stanowi, Ũe przedsiňbiorcy uczestniczŃcy w koncentracji, kt·ra 

podlega zgğoszeni sŃ obowiŃzani do wstrzymania siň od jej dokonania do czasu wydania stosownej decyzji o wyraŨeniu 

zgody na dokonanie koncentracji lub upğywu terminu, w jakim taka decyzja powinna byğa zostaĺ wydana. Decyzjň wydaje 

Prezes UOKiK. Realizacja publicznej oferty kupna lub zamiany akcji zgğoszona Prezesowi UOKiK nie stanowi naruszenia 

ustawowego obowiŃzku wstrzymania siň od dokonania koncentracji do czasu wydania przez Prezesa UOKiK decyzji o 

wyraŨeniu zgody na dokonanie koncentracji lub upğywu terminu, w jakim taka decyzja powinna zostaĺ wydana, jeŨeli 

nabywca nie korzysta z prawa gğosu wynikajŃcego z nabytych akcji lub czyni to wyğŃcznie w celu utrzymania peğnej 

wartoŜci swej inwestycji kapitağowej lub dla zapobieŨenia powaŨnej szkodzie, jaka moŨe powstaĺ u przedsiňbiorc·w 

uczestniczŃcych w koncentracji. W przypadku dokonania koncentracji bez uzyskania zgody Prezesa UOKiK, Prezes 

UOKiK moŨe nağoŨyĺ karň pieniňŨnŃ w wysokoŜci nie wiňkszej niŨ 10% obrotu osiŃgniňtego w roku rozliczeniowym 

poprzedzajŃcym rok nağoŨenia kary. Kara administracyjna nakğadana jest w drodze decyzji Prezesa UOKiK. 

RozporzŃdzenie Rady Wsp·lnot Europejskich dotyczŃce kontroli koncentracji przedsiňbiorstw 

RozporzŃdzenie w Sprawie Kontroli Koncentracji, dotyczy koncentracji przedsiňbiorstw w wymiarze wsp·lnotowym ï 

znajduje ono jednak zastosowanie tylko do przedsiňbiorc·w i podmiot·w powiŃzanych z nimi, kt·rzy osiŃgajŃ okreŜlone 

progi przychod·w ze sprzedaŨy towar·w i usğug. RozporzŃdzenie stosuje siň wyğŃcznie do koncentracji, z kt·rymi wiŃŨe 

siň stağa zmiana w strukturze wğaŜcicielskiej danego przedsiňbiorcy. Koncentracje o wymiarze wsp·lnotowym muszŃ byĺ 

zgğaszane Komisji Europejskiej przed ich przeprowadzeniem. 

Za koncentracjň o wymiarze wsp·lnotowym uwaŨa siň koncentracjň, w przypadku gdy: 
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¶ ğŃczny Ŝwiatowy obr·t wszystkich przedsiňbiorc·w uczestniczŃcych w koncentracji wynosi wiňcej niŨ 

5.000.000.000 EUR; oraz 

¶ ğŃczny obr·t przypadajŃcy na Uniň EuropejskŃ kaŨdego z co najmniej dw·ch przedsiňbiorc·w 

uczestniczŃcych w koncentracji wynosi wiňcej niŨ 250.000.000 EUR; 

chyba, Ũe kaŨdy z przedsiňbiorc·w uczestniczŃcych w koncentracji uzyskuje wiňcej niŨ dwie trzecie swoich ğŃcznych 

obrot·w przypadajŃcych na Uniň EuropejskŃ w tylko jednym i tym samym paŒstwie czğonkowskim. 

Nawet jednak w przypadku, gdy nie sŃ speğnione powyŨsze kryteria, koncentracja ma charakter wsp·lnotowy, jeŨeli: 

¶ ğŃczny Ŝwiatowy obr·t wszystkich przedsiňbiorc·w uczestniczŃcych w koncentracji wynosi wiňcej niŨ 

2.500.000.000 EUR; 

¶ w kaŨdym z co najmniej trzech PaŒstw Czğonkowskich UE ğŃczny obr·t wszystkich przedsiňbiorc·w 

uczestniczŃcych w koncentracji wynosi wiňcej niŨ 100.000.000 EUR; 

¶ w kaŨdym z co najmniej trzech PaŒstw Czğonkowskich UE ujňtych dla cel·w wskazanych w punkcie powyŨej 

ğŃczny obr·t kaŨdego z co najmniej dw·ch przedsiňbiorc·w uczestniczŃcych w koncentracji wynosi wiňcej 

niŨ 25.000.000 EUR, oraz 

¶ ğŃczny obr·t przypadajŃcy na Uniň EuropejskŃ kaŨdego z co najmniej dw·ch przedsiňbiorc·w 

uczestniczŃcych w koncentracji wynosi wiňcej niŨ 100.000.000 EUR. 

chyba, Ũe kaŨdy z przedsiňbiorc·w uczestniczŃcych w koncentracji uzyskuje wiňcej niŨ dwie trzecie swoich ğŃcznych 

obrot·w przypadajŃcych na Uniň EuropejskŃ tylko w jednym i tym samym paŒstwie czğonkowskim. 

Ustawa o kontroli niekt·rych inwestycji. 

Ustawa o kontroli niekt·rych inwestycji okreŜla zasady i tryb kontroli niekt·rych inwestycji polegajŃcych na nabywaniu 

m.in. akcji skutkujŃcych nabyciem lub osiŃgniňciem istotnego uczestnictwa albo nabyciem dominacji nad sp·ğkŃ, bňdŃcŃ 

podmiotem podlegajŃcym ochronie. 

Zgodnie z art. 12d ust. 1 Ustawy o kontroli niekt·rych inwestycji podmiotami objňtymi ochronŃ sŃ sp·ğki publiczne w 

rozumieniu Ustawy o ofercie. W zwiŃzku z epidemiŃ wirusa SARS-CoV-2 do Ustawy o kontroli niekt·rych inwestycji 

wprowadzono miňdzy innymi przepisy okreŜlajŃce zasady i tryb kontroli inwestycji skutkujŃcych nabyciem lub 

osiŃgniňciem znaczŃcego uczestnictwa lub nabyciem dominacji nad podmiotem objňtym ochronŃ w rozumieniu art. 12d 

Ustawy o kontroli niekt·rych inwestycji tj. m.in. sp·ğek publicznych przez podmiot, kt·ry:  

a) nie posiada obywatelstwa paŒstwa czğonkowskiego ï w przypadku os·b fizycznych albo, 

b) nie posiada lub nie posiadağ od co najmniej dw·ch lat od dnia poprzedzajŃcego zgğoszenie siedziby na terytorium 

paŒstwa czğonkowskiego ï w przypadku podmiot·w innych niŨ osoby fizyczne. 

 

Zgodnie z art. 12c ust. 1 Ustawy o kontroli niekt·rych inwestycji, ilekroĺ w przepisach art. 12a-12k tej ustawy tj. w 

przepisach odnoszŃcych siň do inwestycji dotyczŃcych podmiot·w objňtych ochronŃ czyli m.in. sp·ğek publicznych, jest 

mowa o znaczŃcym uczestnictwie, rozumie siň przez to sytuacjň umoŨliwiajŃcŃ wywieranie wpğywu na dziağalnoŜĺ 

podmiotu przez: 

a) posiadanie udziağ·w albo akcji reprezentujŃcych co najmniej 20% og·lnej liczby gğos·w, albo 

b) posiadanie udziağu kapitağowego w sp·ğce osobowej o wartoŜci wynoszŃcej co najmniej 20% wartoŜci wszystkich 

wkğad·w wniesionych do tej sp·ğki, lub 

c) posiadanie udziağu w zyskach innego podmiotu wynoszŃcego co najmniej 20%. 

 

Zgodnie z art. 12c ust. 4 Ustawy o kontroli niekt·rych inwestycji, przez nabycie dominacji rozumie siň uzyskanie statusu 

podmiotu dominujŃcego wobec podmiotu objňtego ochronŃ rozumianego jako podmiotu, kt·ry posiada zdolnoŜĺ do 
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decydowania w inny spos·b o kierunkach dziağalnoŜci innego podmiotu, w szczeg·lnoŜci na podstawie umowy 

przewidujŃcej zarzŃdzanie tym podmiotem lub przekazywanie zysku przez ten podmiot przez: 

1) nabycie udziağ·w albo akcji lub praw z udziağ·w albo akcji, albo objňcie udziağ·w albo akcji, lub 

2) zawarcie umowy przewidujŃcej zarzŃdzanie tym podmiotem lub przekazywanie zysku przez ten podmiot. 

 

Zgodnie z art. 12c ust. 5 Ustawy o kontroli niekt·rych inwestycji, przez nabycie lub osiŃgniňcie znaczŃcego uczestnictwa 

rozumie siň: 

1) uzyskanie znaczŃcego uczestnictwa w rozumieniu ust. 1 pkt 1 w podmiocie objňtym ochronŃ przez nabycie udziağ·w 

albo akcji lub praw z udziağ·w albo akcji albo objňcie udziağ·w albo akcji, lub 

2) osiŃgniňcie lub przekroczenie odpowiednio progu 20% i 40% og·lnej liczby gğos·w w organie stanowiŃcym podmiotu 

objňtego ochronŃ, udziağu w zyskach podmiotu objňtego ochronŃ lub udziağu kapitağowego w sp·ğce osobowej bňdŃcej 

podmiotem objňtym ochronŃ w odniesieniu do wartoŜci wszystkich wkğad·w wniesionych do tej sp·ğki przez nabycie 

udziağ·w albo akcji lub praw z udziağ·w albo akcji albo objňcie udziağ·w albo akcji, lub 

3) nabycie lub wydzierŨawienie od podmiotu objňtego ochronŃ przedsiňbiorstwa lub jego zorganizowanej czňŜci. 

 

Zgodnie z art. 12c ust. 6 nabycie lub osiŃgniňcie znaczŃcego uczestnictwa lub nabycie dominacji moŨe nastŃpiĺ w 

przypadku nabycia poŜredniego tj. w przypadkach gdy: 

1) nabycie lub osiŃgniňcie znaczŃcego uczestnictwa w podmiocie objňtym ochronŃ albo nabycie dominacji nad takim 

podmiotem jest dokonywane przez podmiot zaleŨny, w tym r·wnieŨ na podstawie porozumieŒ zawartych z podmiotem 

dominujŃcym albo podmiotem zaleŨnym od takiego podmiotu, 

2) nabycie lub osiŃgniňcie znaczŃcego uczestnictwa w podmiocie objňtym ochronŃ albo nabycie dominacji nad takim 

podmiotem jest dokonywane przez podmiot, kt·rego statut albo inny akt regulujŃcy jego funkcjonowanie zawiera 

postanowienia dotyczŃce prawa do jego majŃtku w razie rozwiŃzania podmiotu albo innej formy jego ustania, w tym prawa 

do dysponowania tym majŃtkiem bez jego nabycia, 

3) nabycie lub osiŃgniňcie znaczŃcego uczestnictwa w podmiocie objňtym ochronŃ albo nabycie dominacji nad takim 

podmiotem jest dokonywane w imieniu wğasnym, ale na zlecenie innego podmiotu, w tym w ramach wykonywania umowy 

o zarzŃdzanie portfelem w rozumieniu Ustawy o obrocie, 

4) nabycie lub osiŃgniňcie znaczŃcego uczestnictwa w podmiocie objňtym ochronŃ albo nabycie dominacji nad takim 

podmiotem jest dokonywane przez podmiot, z kt·rym inny podmiot dominacji nad takim podmiotem jest dokonywane 

przez podmiot, z kt·rym inny podmiot zawarğ umowň, kt·rej przedmiotem jest przekazanie uprawnieŒ do wykonywania 

prawa gğosu, bŃdŦ innych uprawnieŒ do udziağ·w, akcji albo innych praw udziağowych lub praw z udziağ·w, akcji albo 

innych praw udziağowych podmiotu objňtego ochronŃ, 

5) nabycie lub osiŃgniňcie znaczŃcego uczestnictwa albo nabycie dominacji nad podmiotem objňtym ochronŃ jest 

dokonywane przez grupň dw·ch lub wiňcej os·b, jeŨeli chociaŨby jednŃ z tych os·b jest podmiot, z kt·rym inny podmiot 

zawarğ umowň, dotyczŃcŃ nabywania udziağ·w albo akcji podmiotu objňtego ochronŃ, bŃdŦ choĺby nabywania udziağ·w 

albo akcji lub skğadnik·w majŃtku przedsiňbiorc·w z siedzibŃ w Rzeczypospolitej Polskiej, jeŨeli przedmiotem tej umowy 

jest przekazanie uprawnieŒ do wykonywania prawa gğosu, bŃdŦ innych uprawnieŒ do udziağ·w albo akcji lub praw z 

udziağ·w albo akcji przedsiňbiorc·w z siedzibŃ w Rzeczypospolitej Polskiej, 

6) nabycie lub osiŃgniňcie znaczŃcego uczestnictwa w podmiocie objňtym ochronŃ albo nabycie dominacji nad takim 

podmiotem jest dokonywane przez podmiot dziağajŃcy na podstawie pisemnego lub ustnego porozumienia dotyczŃcego 

nabywania przez strony takiego porozumienia udziağ·w albo akcji lub skğadnik·w majŃtku podmiotu objňtego ochronŃ lub 

nabywania udziağ·w albo akcji lub skğadnik·w majŃtku przedsiňbiorc·w z siedzibŃ w Rzeczypospolitej Polskiej. 

Przez nabycie poŜrednie rozumie siň r·wnieŨ przypadki, gdy wskutek transakcji lub zdarzenia niewymienionego w art. 12c  

ust. 4-6 Ustawy o ochronie niekt·rych inwestycji podmiot uzyska status podmiotu dominujŃcego wobec podmiotu 

posiadajŃcego znaczŃce uczestnictwo w podmiocie objňtym ochronŃ lub podmiotu dominujŃcego wobec podmiotu 

objňtego ochronŃ lub wobec podmiotu majŃcego tytuğ prawny do przedsiňbiorstwa lub zorganizowanej czňŜci 
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przedsiňbiorstwa podmiotu objňtego ochronŃ. JeŨeli nabycie poŜrednie nastŃpiğo wskutek czynnoŜci, dokonanej na 

podstawie przepis·w prawa paŒstwa innego niŨ Rzeczpospolita Polska, w szczeg·lnoŜci wskutek poğŃczenia sp·ğek, 

kt·rych siedziby znajdujŃ siň poza terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, bŃdŦ nabycie lub objňcie udziağ·w albo akcji 

podmiotu z siedzibŃ poza terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, bňdŃcego podmiotem posiadajŃcym znaczŃce 

uczestnictwo w podmiocie objňtym ochronŃ lub podmiotem dominujŃcym wobec podmiotu objňtego ochronŃ, przepisy 

art. 12a-12k Ustawy o ochronie niekt·rych inwestycji stosuje siň w zakresie skutk·w okreŜlonych w zdaniu pierwszym. 

Zgodnie z art. 12c ust. 8 nabycie lub osiŃgniňcie znaczŃcego uczestnictwa lub nabycie dominacji moŨe nastŃpiĺ w 

przypadku nabycia nastňpczego tj. w przypadkach gdy podmiot nabňdzie lub osiŃgnie znaczŃce uczestnictwo albo nabňdzie 

dominacjň nad podmiotem objňtym ochronŃ bŃdŦ osiŃgnie lub przekroczy odpowiednio 20% albo 40% og·lnej liczby 

gğos·w w organie stanowiŃcym podmiotu objňtego ochronŃ, udziağu w zyskach podmiotu objňtego ochronŃ lub udziağu 

kapitağowego w sp·ğce osobowej bňdŃcej podmiotem objňtym ochronŃ w odniesieniu do wartoŜci wszystkich wkğad·w 

wniesionych do tej sp·ğki, w wyniku: 

1) umorzenia udziağ·w albo akcji podmiotu objňtego ochronŃ bŃdŦ nabycia udziağ·w albo akcji wğasnych tego podmiotu, 

2) podziağu podmiotu objňtego ochronŃ albo poğŃczenia go z innym podmiotem, 

3) zmiany umowy albo statutu podmiotu objňtego ochronŃ w zakresie uprzywilejowania udziağ·w albo akcji, udziağu w 

zyskach, ustanowienia bŃdŦ zmiany lub zniesienia uprawnieŒ przysğugujŃcych poszczeg·lnym wsp·lnikom, 

akcjonariuszom albo uczestnikom tego podmiotu. 

Zgodnie z art. 12f ust. 1 Ustawy o kontroli niekt·rych inwestycji podmiot, kt·ry zamierza nabyĺ lub osiŃgnŃĺ znaczŃce 

uczestnictwo albo nabyĺ dominacjň, jest obowiŃzany kaŨdorazowo zğoŨyĺ organowi kontroli uprzednie zawiadomienie o 

zamiarze jego dokonania, chyba Ũe obowiŃzek ten spoczywa na innych podmiotach, zgodnie z art. 12f ust. 2-4 Ustawy o 

kontroli niekt·rych inwestycji. 

Zgodnie z art. 12f ust. 1 oraz ust. 5 Ustawy o kontroli niekt·rych inwestycji zawiadomienia dokonuje siň przed zawarciem 

jakiejkolwiek umowy rodzŃcej zobowiŃzanie do nabycia lub osiŃgniňcia znaczŃcego uczestnictwa albo nabycia dominacji 

bŃdŦ przed dokonaniem innej czynnoŜci prawnej albo czynnoŜci prawnych prowadzŃcych do nabycia lub osiŃgniňcia 

znaczŃcego uczestnictwa albo nabycia dominacji. W przypadku wezwania do zapisywania siň na sprzedaŨ lub zamianň 

akcji sp·ğki publicznej w rozumieniu Ustawy o ofercie zawiadomienia dokonuje siň przed opublikowaniem wezwania. 

Ponadto, w przypadku gdy do nabycia lub osiŃgniňcia znaczŃcego uczestnictwa albo nabycia dominacji dochodzi w wyniku 

zawarcia wiňcej niŨ jednej umowy lub dokonania innej czynnoŜci prawnej, zawiadomienia dokonuje siň przed zawarciem 

ostatniej umowy albo dokonaniem ostatniej czynnoŜci prawnej prowadzŃcej do nabycia lub osiŃgniňcia znaczŃcego 

uczestnictwa albo nabycia dominacji, natomiast jeŜli co najmniej dwa podmioty dziağajŃ w porozumieniu, zawiadomienie 

skğadajŃ wszystkie strony porozumienia ğŃcznie. 

Zgodnie z art. 12j ust. 1 Ustawy o kontroli niekt·rych inwestycji organ kontroli, w drodze decyzji, zgğasza sprzeciw wobec 

nabycia lub osiŃgniňcia znaczŃcego uczestnictwa albo nabycia dominacji nad podmiotem objňtym ochronŃ, w tym takŨe 

w przypadku nabycia poŜredniego lub nastňpczego, jeŨeli: 

1) podmiot skğadajŃcy zawiadomienie nie uzupeğniğ w wyznaczonym terminie brak·w formalnych w zawiadomieniu lub 

zağŃczanych do zawiadomienia dokument·w lub informacji albo wezwany podmiot nie zğoŨyğ informacji lub dokument·w 

na wezwanie organu kontroli, 

2) podmiot skğadajŃcy zawiadomienie nie przedstawiğ dodatkowych pisemnych wyjaŜnieŒ w terminie wyznaczonym przez 

organ kontroli, lub 

3) w zwiŃzku z nabyciem lub osiŃgniňciem znaczŃcego uczestnictwa albo nabyciem dominacji istnieje przynajmniej 

potencjalne zagroŨenie dla porzŃdku publicznego lub bezpieczeŒstwa publicznego Rzeczypospolitej Polskiej lub zdrowia 

publicznego w Rzeczypospolitej Polskiej - przy uwzglňdnieniu art. 52 ust. 1 i art. 65 ust. 1 Traktatu o funkcjonowaniu Unii 

Europejskiej oraz art. 4 ust. 2 Traktatu o Unii Europejskiej, lub 

4) brak jest moŨliwoŜci ustalenia, czy nabywca posiada obywatelstwo paŒstwa czğonkowskiego - w przypadku os·b 

fizycznych albo posiada lub posiadağ od co najmniej dw·ch lat od dnia poprzedzajŃcego zgğoszenie siedziby na terytorium 

paŒstwa czğonkowskiego - w przypadku podmiot·w innych niŨ osoby fizyczne, lub  
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5) nabycie lub osiŃgniňcie znaczŃcego uczestnictwa albo nabycie dominacji moŨe mieĺ negatywny wpğyw na projekty i 

programy leŨŃce w interesie Unii Europejskiej. 

Zgodnie z art. 12k nabycie lub osiŃgniňcie znaczŃcego uczestnictwa albo nabycie dominacji dokonane: 

1) bez zğoŨenia zawiadomienia, albo 

2) pomimo wydania decyzji o sprzeciwie, 

jest niewaŨne, chyba Ũe wydano decyzjň, o kt·rej mowa w art. 12j ust. 3. Ustawy o kontroli niekt·rych inwestycji, tj. 

stwierdzajŃcŃ dopuszczalnoŜĺ wykonywania praw z udziağ·w albo akcji podmiotu objňtego ochronŃ, w spos·b 

niewykraczajŃcy poza znaczŃce uczestnictwo, w przypadku osiŃgniňcia znaczŃcego uczestnictwa w podmiocie objňtym 

ochronŃ, jeŨeli w toku postňpowania nie moŨna byğo stwierdziĺ, na podstawie jakich czynnoŜci podmiot osiŃgnŃğ znaczŃce 

uczestnictwo. 

W przypadku niezğoŨenia zawiadomienia, skğadanego w przypadku nabycia poŜredniego albo wydania przez organ kontroli 

decyzji stwierdzajŃcej niedopuszczalnoŜĺ wykonywania praw z udziağ·w albo akcji podmiotu objňtego ochronŃ, z 

udziağ·w albo akcji podmiotu objňtego ochronŃ, nabytych poŜrednio, nie moŨe byĺ wykonywane prawo gğosu, ani inne 

uprawnienia, z wyjŃtkiem prawa do zbycia tych udziağ·w albo akcji. 

3.5. Zabezpieczenia 

Zgodnie z wiedzŃ Emitenta na 140.124 Akcjach serii A Emitenta ustanowione zostağy zastawy na rzecz Agencji Rozwoju 

Przemysğu S.A., bňdŃcej akcjonariuszem Emitenta posiadajŃcym 271.180 akcji stanowiŃcych 17,10% akcji w kapitale 

zakğadowym Emitenta. Zastawy zostağy ustanowione przez pozostağych znaczŃcych akcjonariuszy Emitenta, tj. Grzegorza 

Bronň, Grzegorza Kasprowicza, Pawğa Kasprowicza oraz Katarzynň Kubrak. KaŨdy z wymienionych akcjonariuszy 

ustanowiğ zastaw rejestrowy na 35.031 posiadanych przez siebie Akcjach serii A Emitenta oraz zastaw cywilny na akcjach 

obowiŃzujŃcy do momentu wpisu zastawu rejestrowego do rejestru zastaw·w. Zgodnie z wiedzŃ Emitenta, na Datň 

Dokumentu Informacyjnego wszystkie zastawy rejestrowe, z wyjŃtkiem zastawu ustanowionego przez Katarzynň Kubrak, 

zostağy wpisane do rejestru zastaw·w. Postňpowanie w sprawie wpisu do rejestru zastaw·w zastawu ustanowionego przez 

Katarzynň Kubrak jest obecnie w toku. 

Zgodnie z wiedzŃ Emitenta pozostağe Akcje Emitenta nie sŃ objňte zabezpieczeniem. 

3.6. świadczenia dodatkowe 

Z Akcjami Emitenta nie sŃ zwiŃzane jakiekolwiek Ŝwiadczenia dodatkowe. 

3.7. Informacje o subskrypcji lub sprzedaŨy instrument·w finansowych bňdŃcych przedmiotem 

wniosku o wprowadzenie, majŃcych miejsce w okresie ostatnich 12 miesiňcy poprzedzajŃcych 

datň zğoŨenia wniosku o wprowadzenie  

 Emisja Akcji  

W okresie ostatnich 12 miesiňcy poprzedzajŃcych datň zğoŨenia wniosku o wprowadzenie Akcji Emitenta do ASO odbyğa 

siň emisja Akcji serii H. 

 

Cel emisji 

Emisja Akcji serii H miağa na celu dalszy rozw·j przedsiňbiorstwa Emitenta. W szczeg·lnoŜci, co wynika z treŜci 

Memorandum Informacyjnego, Ŝrodki pozyskane z emisji majŃ zostaĺ przeznaczone na nastňpujŃce cele:  

Å okoğo 8.785.000 PLN (osiem milion·w siedemset osiemdziesiŃt piňĺ tysiňcy zğotych) - finansowanie wkğadu wğasnego 

Sp·ğki do projektu B+R mikrosatelity EagleEye,  

Å okoğo 1.000.000 PLN (jeden milion zğotych) - rozw·j zespoğu sprzedaŨy,  

Å okoğo 1.500.000 PLN (jeden milion piňĺset tysiňcy zğotych) ï zakup trzeciej linii produkcyjnej do montaŨu elektroniki. 
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Data rozpoczňcia i zakoŒczenia subskrypcji lub sprzedaŨy 

Zapisy na Akcje serii H byğy przyjmowane zgodnie z poniŨszym harmonogramem: 

Tabela 4: Harmonogram oferty Akcji serii H 

Terminy Zdarzenie 

29 marca 2021 r. Rozpoczňcie przyjmowania Zapis·w w Transzy Mağych Inwestor·w 

12 kwietnia 2021 r. ZakoŒczenie przyjmowania Zapis·w w Transzy Mağych Inwestor·w 

14 kwietnia 2021 r. Rozpoczňcie przyjmowania Zapis·w w Transzy DuŨych Inwestor·w i Transzy Pracowniczej 

16 kwietnia 2021 r. ZakoŒczenie przyjmowania Zapis·w w Transzy DuŨych Inwestor·w i Transzy Pracowniczej 

19 kwietnia 2021 r. Przyjmowanie Zapis·w od Inwestor·w Zastňpczych 

 

Data przydziağu instrument·w finansowych 

Przydziağ Akcji serii H miağ miejsce w dniu 20 kwietnia 2021 roku na podstawie uchwağy ZarzŃdu Emitenta.  

Liczba instrument·w finansowych objňtych subskrypcjŃ lub sprzedaŨŃ 

SubskrypcjŃ objňtych byğo 185.000 (sto osiemdziesiŃt piňĺ tysiňcy) sztuk akcji zwykğych akcji na okaziciela serii H. 

Stopa redukcji w poszczeg·lnych transzach w przypadku, gdy choĺ w jednej transzy liczba przydzielonych 

instrument·w finansowych byğa mniejsza od liczby instrument·w finansowych, na kt·re zğoŨono zapisy 

W zwiŃzku z tym, Ũe inwestorzy w Transzy Mağych Inwestor·w zğoŨyli Zapisy na Akcje w liczbie przekraczajŃcej liczbň 

Akcji serii H, przydziağ Akcji w Transzy Mağych Inwestor·w nastŃpiğ na zasadach proporcjonalnej redukcji kaŨdego ze 

zğoŨonych Zapis·w, zgodnie z zasadami opisanymi w Memorandum. średnia stopa redukcji Zapis·w w Transzy Mağych 

Inwestor·w wyniosğa 96,27%.  

W ramach Transzy DuŨych Inwestor·w Akcje serii H zostağy przydzielone wyğŃcznie inwestorom, kt·rzy wziňli udziağ w 

procesie book-building (budowy Ksiňgi Popytu) i zğoŨyli deklaracje zainteresowania objňciem Akcji serii H po cenie nie 

niŨszej niŨ ostatecznie ustalona Cena Emisyjna. Zgodnie z Zaproszeniami do zğoŨenia Zapis·w, wystosowanymi przez 

Firmň InwestycyjnŃ po zakoŒczeniu procesu book-buildingu (budowy Ksiňgi Popytu), inwestorzy w ramach Transzy 

DuŨych Inwestor·w zğoŨyli Zapisy na ğŃcznie 161.902 szt. (sto szeŜĺdziesiŃt jeden dziewiňĺset dwie sztuki) Akcji. W 

zwiŃzku z powyŨszym w ramach Transzy DuŨych Inwestor·w przydzielono wszystkie Akcje, na kt·re zostağy zğoŨone 

Zapisy. W Transzy Pracowniczej Osobom Uprawnionym zostağo przydzielonych 15.000 (piňtnaŜcie tysiňcy) Akcji serii H, 

stanowiŃcych 8,1% Akcji nowej emisji. 

Liczba instrument·w finansowych, kt·re zostağy przydzielone w ramach przeprowadzonej subskrypcji lub 

sprzedaŨy 

W ramach przeprowadzonej subskrypcji przydzielone zostağy wszystkie wyemitowane Akcje serii H, tj. 185.000 (sto 

osiemdziesiŃt piňĺ tysiňcy) sztuk akcji. 

Cena, po jakiej instrumenty finansowe byğy nabywane (obejmowane) 

Cena emisyjna Akcji serii H wynosiğa 61,00 zğ. 

Informacja o sposobie opğacenia objňtych (nabytych) papier·w wartoŜciowych 

Akcje serii H zostağy opğacone w cağoŜci got·wkŃ. 
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Liczba os·b, kt·re zğoŨyğy zapisy na instrumenty finansowe objňte subskrypcjŃ lub sprzedaŨŃ w poszczeg·lnych 

transzach 

Zapisy na Akcje serii H zğoŨyğo ğŃcznie 191 inwestor·w. W Transzy Mağych Inwestor·w zapisy na Akcje serii H zğoŨyğo 

79 inwestor·w. W Transzy DuŨych Inwestor·w zapisy na Akcje serii H zğoŨyğo 81 inwestor·w. W Transzy Pracowniczej 

zapisy na Akcje serii H zğoŨyğo 37 inwestor·w. 

Liczba os·b, kt·rym przydzielono instrumenty finansowe w ramach przeprowadzonej subskrypcji lub sprzedaŨy 

w poszczeg·lnych transzach 

Akcje serii H zostağy przydzielone ğŃcznie 191 inwestorom. W Transzy Mağych Inwestor·w Akcje serii H przydzielono 79 

inwestorom. W Transzy DuŨych Inwestor·w Akcje serii H przydzielono 81 inwestorom. W Transzy Pracowniczej Akcje 

serii H przydzielono 37 inwestorom. 

Informacja czy osoby, kt·rym przydzielono instrumenty finansowe w ramach przeprowadzonej subskrypcji lub 

sprzedaŨy w poszczeg·lnych transzach, sŃ podmiotami powiŃzanymi z emitentem w rozumieniu Ä 4 ust. 6 

Regulaminu Alternatywnego Systemu Obrotu 

Akcje serii H przydzielono nastňpujŃcym podmiotom powiŃzanym z Emitentem w rozumieniu Ä 4 ust. 6 Regulaminu 

Alternatywnego Systemu Obrotu:  

¶ Maciejowi Kielek, Wiceprezesowi ZarzŃdu ds. Finansowych Emitenta, przydzielono 676 Akcji serii H w Transzy 

Pracowniczej; 

¶ Maciejowi Misiurze, prokurentowi Emitenta, przydzielono 255 Akcji serii H w Transzy Pracowniczej. 

Ponadto, w Transzy DuŨych Inwestor·w przydzielono ğŃcznie 1.843 Akcji serii H osobom powiŃzanym z Autoryzowanym 

DoradcŃ, a tym samym powiŃzanym z Emitentem w rozumieniu Ä 4 ust. 6 Regulaminu Alternatywnego Systemu Obrotu. 

Nazwa (firm a) subemitent·w, kt·rzy objňli instrumenty finansowe w ramach wykonywania um·w o subemisjň 

Akcje serii H nie byğy obejmowane w ramach wykonywania um·w o subemisjň. Emitent nie zawierağ um·w o subemisjň 

w zwiŃzku z emisjŃ Akcji serii H. 

ĞŃczne okreŜlenie wysokoŜci koszt·w, kt·re zostağy zaliczone do koszt·w emisji, ze wskazaniem wysokoŜci koszt·w 

wedğug ich tytuğ·w  

ĞŃczna wysokoŜĺ koszt·w, kt·re zaliczone do koszt·w emisji Akcji serii H, wynosi 762 tys. zğ netto, w tym:  

a) przygotowania i przeprowadzenia oferty: 657 tys. zğ netto,  

b) wynagrodzenia subemitent·w: 0 zğ,  

c) sporzŃdzenia Memorandum Informacyjnego, z uwzglňdnieniem koszt·w doradztwa: 50 tys. zğ netto, 

d) promocji oferty: 56 tys. zğ netto. 

CağoŜĺ koszt·w emisji Akcji serii H pomniejszy kapitağ zapasowy Sp·ğki powstağy z nadwyŨki wartoŜci emisyjnej akcji 

nad ich wartoŜciŃ nominalnŃ.  

Autoryzowany Doradca oraz Emitent zarekomendowali  kurs odniesienia w dniu pierwszego notowania na poziomie 61 zğ. 

Proponowany kurs odniesienia jest r·wny cenie emisyjnej akcji serii H w ofercie publicznej przeprowadzonej na podstawie 

memorandum informacyjnego bezpoŜrednio poprzedzajŃcej proces ubiegania siň Emitenta o wprowadzenie akcji do obrotu 

w Alternatywnym Systemie Obrotu ĂNewConnectò. Spos·b przeprowadzenia oferty sprzedaŨy, liczba inwestor·w, kt·rzy 

uczestniczyli w ofercie i wolumen transakcji powodujŃ, Ũe zdaniem Autoryzowanego Doradcy i Emitenta cena emisyjna z 

ww. oferty jest wğaŜciwym odniesieniem dla ustalenia kursu odniesienia w dniu pierwszego notowania. 

 SprzedaŨ Akcji 

Wedğug wiedzy zarzŃdu w ciŃgu ostatnich 12 miesiňcy miağy miejsce nastňpujŃce transakcje na akcjach Sp·ğki opisane w 

poniŨszej tabeli: 
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Tabela 5.: Transakcje sprzedaŨy akcje w okresie 12 miesiňcy przed DatŃ Dokumentu Informacyjnego  

Lp. Liczba akcji Seria akcji Data transakcji 

1 12 752 B 29 stycznia 2021 

2 5 333 C 29 stycznia 2021 

ťr·dğo: Emitent 

Uprzejmie informujemy, Ũe Emitent nie posiada wiedzy o cenie sprzedaŨy akcji serii B oraz C dokonanej w dniu 

29/01/2021 r. Transakcje dotyczyğy sprzedaŨy akcji na okaziciela przez mniejszoŜciowych akcjonariuszy Sp·ğki. ZarzŃd 

nie otrzymağ ani od sprzedajŃcych ani od kupujŃcych informacji o szczeg·ğach transakcji, w tym o cenach sprzedaŨy akcji. 

Zgodnie z informacjami posiadanymi przez Emitenta, sprzedaŨ akcji serii B oraz sprzedaŨ akcji serii C nie odbywağa siň 

w trybie oferty publicznej, a w trybie transakcji prywatnych pomiňdzy sprzedajŃcymi a kupujŃcymi. 

3.8. OkreŜlenie podstawy prawnej emisji instrument·w finansowych, ze wskazaniem:  

 Organ uprawniony do podjňcia decyzji o emisji instrument·w finansowych 

Stosownie do treŜci art. 431 Ä 1 w zw. z art. 430 Ä 1 KSH organem uprawnionym do podjňcia decyzji o emisji akcji jest 

Walne Zgromadzenie Emitenta. W przypadku podwyŨszenia kapitağu zakğadowego w granicach kapitağu docelowego na 

podstawie upowaŨnienia zawartego w Statucie, organem uprawnionym do podjňcia decyzji o emisji akcji jest ZarzŃd 

stosownie do treŜci art. 444 Ä 1 KSH. 

 Data i forma podjňcia decyzji o emisji instrument·w finansowych, z przytoczeniem jej treŜci 

Akcje serii A 

Akcje serii A zostağy objňte w wyniku przeksztağcenia sp·ğki Creotech sp·ğka z ograniczonŃ odpowiedzialnoŜciŃ z siedzibŃ 

w Warszawie w sp·ğkň akcyjnŃ Creotech Instruments S.A. na podstawie uchwağy nadzwyczajnego zgromadzenia 

wsp·lnik·w z dnia 22 listopada 2011 r. (zaprotokoğowanej w formie aktu notarialnego przez Notariusza Krzysztofa 

Borawskiego prowadzŃcego Kancelariň NotarialnŃ w Warszawie, Repertorium A Nr 12116/2011) oraz Statutu Emitenta z 

dnia 22 listopada 2011 r. (sporzŃdzonego w formie aktu notarialnego przez Notariusza Krzysztofa Borawskiego 

prowadzŃcego Kancelariň NotarialnŃ w Warszawie, Repertorium A Nr 12131/2011). Wpis Emitenta do rejestru 

przedsiňbiorc·w Krajowego Rejestru SŃdowego nastŃpiğ w dniu 2 stycznia 2012 r. 

TreŜĺ uchwağy nr 3 nadzwyczajnego zgromadzenia wsp·lnik·w Creotech sp·ğka z ograniczonŃ odpowiedzialnoŜciŃ z 

siedzibŃ w Warszawie z dnia 22 listopada 2011 r. w sprawie przeksztağcenia Creotech sp·ğka z ograniczonŃ 

odpowiedzialnoŜciŃ w Creotech Instruments sp·ğka akcyjna i ustalenia skğadu Rady Nadzorczej i ZarzŃdu I kadencji jest 

nastňpujŃca: 
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Akcje serii B 

Akcje serii B zostağy wyemitowane na podstawie uchwağy nr 3 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Emitenta z dnia 

29 lutego 2012 r. (zaprotokoğowanej w formie aktu notarialnego przez Notariusza Krzysztofa Borawskiego prowadzŃcego 

Kancelariň NotarialnŃ w Warszawie, Repertorium A Nr 2011/2012). PodwyŨszenie kapitağu zakğadowego Emitenta w 

zwiŃzku z emisjŃ Akcji serii zostağo zarejestrowane w KRS w dniu 25 maja 2012 r. 

 

TreŜĺ uchwağy nr 3 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Emitenta z dnia 29 lutego 2012 r. w sprawie podwyŨszenia 

kapitağu zakğadowego Sp·ğki w drodze emisji akcji zwykğych na okaziciela serii B, z wyğŃczeniem prawa poboru dla 

dotychczasowych Akcjonariuszy oraz zmiana w Statucie, jest nastňpujŃca: 
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Akcje serii C 

Akcje serii C zostağy wyemitowane na podstawie uchwağy nr 3 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Emitenta z dnia 

14 listopada 2012 r. (zaprotokoğowanej w formie aktu notarialnego przez Asesora Notarialnego Lidiň Wojew·dzkŃ, 

Zastňpcň Notariusza Katarzyny Borawskiej, prowadzŃcej Kancelariň NotarialnŃ w Warszawie, Repertorium A nr 

9478/2012). 

PodwyŨszenie kapitağu zakğadowego Emitenta w zwiŃzku z emisjŃ Akcji serii C zostağo zarejestrowane w KRS w dniu 29 

marca 2013 r. 

 

TreŜĺ uchwağy nr 3 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Emitenta z dnia 14 listopada 2012 r. w sprawie podwyŨszenia 

kapitağu zakğadowego Sp·ğki wraz z wyğŃczeniem prawa poboru dotychczasowych akcjonariuszy oraz zmiany Statutu 

Sp·ğki, jest nastňpujŃca: 
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Akcje serii D 

Akcje serii D zostağy wyemitowane na podstawie uchwağy nr 19 Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Emitenta z dnia 14 

sierpnia 2014 r. (zaprotokoğowanej w formie aktu notarialnego przez Notariusza Iwonň DŃbrowskŃ, prowadzŃcŃ Kancelariň 

NotarialnŃ w Warszawie, Repertorium A Nr 8816/2014).  

PodwyŨszenie kapitağu zakğadowego Emitenta w zwiŃzku z emisjŃ Akcji serii D zostağo zarejestrowane w KRS w dniu 29 

grudnia 2014 r. 

 

TreŜĺ uchwağy nr 19 Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Emitenta z dnia 14 sierpnia 2014 r. w sprawie podwyŨszenia 

kapitağu zakğadowego Sp·ğki, jest nastňpujŃca: 
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Akcje serii E 

Akcje serii E zostağy wyemitowane na podstawie uchwağy nr 7 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Emitenta z dnia 

13 stycznia 2015 r. (zaprotokoğowanej w formie aktu notarialnego przez Notariusza Macieja Szczňsnego, prowadzŃcego 

Kancelariň NotarialnŃ w Piasecznie, Repertorium A nr 61/2015) 

PodwyŨszenie kapitağu zakğadowego Emitenta w zwiŃzku z emisjŃ Akcji serii E zostağo zarejestrowane w KRS w dniu 19 

marca 2015 r. 

 

TreŜĺ uchwağy nr 7 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Emitenta z dnia 13 stycznia 2015 r. w sprawie podwyŨszenia 

kapitağu zakğadowego Sp·ğki, jest nastňpujŃca: 
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Akcje serii F i Akcje serii G 

Akcje serii F oraz Akcje serii G zostağy wyemitowane na podstawie uchwağy nr 4 Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia 

Emitenta z dnia 18 czerwca 2015 r. (zaprotokoğowanej w formie aktu notarialnego przez zastňpcň notarialnego Macieja 

Szczňsnego, zastňpcň Notariusza Grzegorza Sikory prowadzŃcego Kancelariň NotarialnŃ w Piasecznie, Repertorium A nr 

1332/2015). PodwyŨszenie kapitağu zakğadowego Emitenta w zwiŃzku z emisjŃ Akcji serii F oraz Akcje serii G zostağo 

zarejestrowane w KRS w dniu 5 paŦdziernika 2015 r. 

 

TreŜĺ uchwağy nr 4 Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Emitenta z dnia 18 czerwca 2015 r. w sprawie podwyŨszenia 

kapitağu zakğadowego Sp·ğki, jest nastňpujŃca: 
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Akcje serii H 

Akcje serii H zostağy wyemitowane na podstawie uchwağy nr 1 ZarzŃdu Emitenta z dnia 25 marca 2021 r. 

(zaprotokoğowanej w formie aktu notarialnego przez Notariusza Macieja Szczňsnego, prowadzŃcego Kancelariň NotarialnŃ 

w Piasecznie, Repertorium A nr 2664/2021). WysokoŜĺ kapitağu zakğadowego zostağa nastňpnie dookreŜlona na podstawie 

uchwağy nr 1 ZarzŃdu Emitenta z dnia 20 kwietnia 2021 r. (zaprotokoğowanej w formie aktu notarialnego przez Notariusz 

Ewelinň Stygar-JarosiŒskŃ, prowadzŃcŃ Kancelariň NotarialnŃ w Warszawie, Repertorium A nr 3016/2021). PodwyŨszenie 

kapitağu zakğadowego Emitenta w zwiŃzku z emisjŃ Akcji serii H zostağo zarejestrowane w KRS w dniu 9 czerwca 2021 r. 

W zwiŃzku z emisjŃ (w ramach oferty publicznej) Akcji serii H Emitent, na podstawie art. 37b ust. 1 Ustawy o ofercie, 

sporzŃdziğ Memorandum Informacyjne. Memorandum Informacyjne dostňpne jest pod adresem: 

https://creotech.pl/pl/oferta-publiczna/ i zostağo przez Emitenta udostňpnione do publicznej wiadomoŜci w dniu 26 marca 

2021 r. 

 

TreŜĺ uchwağy nr 1 ZarzŃdu Emitenta z dnia 25 marca 2021 r. w sprawie podwyŨszenia kapitağu zakğadowego Sp·ğki w 

granicach kapitağu docelowego poprzez emisjň akcji serii H w trybie subskrypcji otwartej z pozbawieniem 

dotychczasowych akcjonariuszy prawa poboru oraz w sprawie zmiany Statutu Sp·ğki, jest nastňpujŃca: 

https://creotech.pl/pl/oferta-publiczna/
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TreŜĺ uchwağy nr 1 ZarzŃdu Emitenta z dnia 20 kwietnia 2021 r. jest nastňpujŃca: 
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4.1. OkreŜlenie podstawy prawnej ubiegania siň o wprowadzenie akcji do alternatywnego systemu obrotu 

W dniu 27 lutego 2021 r. Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Emitenta podjňğo uchwağň nr 3 w sprawie dematerializacji 

akcji Sp·ğki oraz ubiegania siň o wprowadzenie akcji Sp·ğki do obrotu w alternatywnym systemie obrotu rynku 

NewConnect. Tym samym upowaŨniono ZarzŃd Emitenta do podjňcia wszelkich czynnoŜci faktycznych i prawnych w celu 

dematerializacji akcji serii A, B, C, D, E, F, G i H Sp·ğki oraz wprowadzenia tych akcji do obrotu na alternatywnym rynku 

obrotu rynku NewConnect. 

 

TreŜĺ uchwağy nr 3 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Emitenta z dnia 27 lutego 2021 r.: 
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4.2. OkreŜlenie czy akcje zostağy objňte za got·wkň, za wkğady pieniňŨne w inny spos·b, czy za wkğady 

niepieniňŨne, wraz z kr·tkim opisem sposobu ich pokrycia 

Akcje serii A objňte zostağy przez akcjonariuszy w wyniku przeksztağcenia sp·ğki pod firmŃ Creotech sp·ğka z ograniczonŃ 

odpowiedzialnoŜciŃ z siedzibŃ w Warszawie i pokryte w cağoŜci majŃtkiem sp·ğki przeksztağcanej. Wszystkie pozostağe 

Akcje Emitenta zostağy objňte w zamian za wkğady pieniňŨne i opğacone got·wkŃ. 

4.3. Oznaczenie dat, od kt·rych akcje uczestniczŃ w dywidendzie 

Akcje serii A uczestniczŃ w dywidendzie od momentu powstania Emitenta. Akcje serii B uczestniczŃ w dywidendzie od 

dnia 1 stycznia 2012 r. Akcje serii C uczestniczŃ w dywidendzie od dnia 1 stycznia 2013 r. Akcje serii D, E, F i G 

uczestniczŃ w dywidendzie poczŃwszy od zysku za rok obrotowy 2015. Akcje serii H uczestnicŃ w dywidendzie poczŃwszy 

od zysku za rok obrotowy 2020. 

Emitent wskazuje, iŨ Zwyczajne Walne Zgromadzenia Emitenta z dnia 30 czerwca 2021 r. podjňğo uchwağň nr 5 o podziale 

zysku za rok obrotowy 2020. W szczeg·lnoŜci Zwyczajne Walne Zgromadzenie Emitenta postanowiğo o przeznaczeniu 

kwoty 1.775.558,48 zğ zysku netto za rok obrotowy 2020 na pokrycie straty z lat ubiegğych. 

4.4. Wskazanie praw z instrument·w finansowych i zasad ich realizacji 

Do najistotniejszych praw akcjonariuszy zwiŃzanych z akcjami naleŨŃ:  

a) prawo gğosu na Walnym Zgromadzeniu (art. 411 Kodeksu sp·ğek handlowych). Statut Sp·ğki nie przewiduje 

ograniczenia prawa gğosu akcjonariusza Sp·ğki majŃcego ponad jednŃ dziesiŃtŃ og·ğu gğos·w w Sp·ğce. Walne 

Zgromadzenie Sp·ğki jest organem uprawnionym do podejmowania, w drodze uchwağ, decyzji dotyczŃcych spraw w 

zakresie organizacji i funkcjonowania Sp·ğki,  

b) prawo pierwszeŒstwa do objňcia nowych akcji (prawo poboru) (art. 433 Kodeksu sp·ğek handlowych): w 

przypadku nowej emisji, stosownie do art. 433 Ä 1 Kodeksu sp·ğek handlowych, akcjonariuszom Emitenta 

przysğuguje prawo pierwszeŒstwa objňcia nowych akcji w stosunku do liczby posiadanych przez nich akcji (prawo 

poboru). Prawo poboru odnosi siň r·wnieŨ do emisji przez Sp·ğkň papier·w wartoŜciowych zamiennych na akcje 

Sp·ğki lub inkorporujŃcych prawo zapisu na akcje. Natomiast w interesie Sp·ğki, zgodnie z art. 433 Ä 2 Kodeksu 

sp·ğek handlowych, Walne Zgromadzenie moŨe pozbawiĺ dotychczasowych akcjonariuszy Sp·ğki prawa poboru 

akcji Sp·ğki w cağoŜci lub czňŜci. Podjňcie uchwağy wymaga:  

- kwalifikowanej wiňkszoŜci gğos·w oddanych za uchwağŃ w wysokoŜci co najmniej czterech piŃtych gğos·w,  

- zamieszczenia informacji o podjňciu uchwağy w porzŃdku obrad podanym do publicznej wiadomoŜci zgodnie z 

zasadami KSH oraz  

- przedstawienia Walnemu Zgromadzeniu pisemnej opinii ZarzŃdu uzasadniajŃcej powody pozbawienia prawa 

poboru oraz proponowanŃ cenň emisyjnŃ nowych akcji, bŃdŦ spos·b jej ustalenia.   

c) prawo do dywidendy (prawo do udziağu w zysku sp·ğki). Art. 347 Kodeksu sp·ğek handlowych statuuje 

uprawnienie akcjonariuszy Emitenta do udziağu w zysku Sp·ğki wykazanym w jej sprawozdaniu finansowym, 

zbadanym przez biegğego rewidenta, kt·ry zostağ przeznaczony przez Walne Zgromadzenie do wypğaty 

akcjonariuszom. Zysk przeznaczony do wypğaty akcjonariuszom Emitenta rozdziela siň w stosunku do liczby akcji 

posiadanych przez danego akcjonariusza w dniu dywidendy ustalonym przez Walne Zgromadzenie, kt·ry moŨe byĺ 

wyznaczony na dzieŒ przypadajŃcy nie wczeŜniej niŨ piňĺ dni i nie p·Ŧniej niŨ trzy miesiŃce od dnia powziňcia 

uchwağy. Termin wypğaty dywidendy moŨe byĺ wyznaczony w okresie kolejnych trzech miesiňcy, liczŃc od dnia 

dywidendy (art. 348 Ä 4 Kodeksu sp·ğek handlowych). Zasady te naleŨy stosowaĺ przy uwzglňdnieniu termin·w 

okreŜlonych w regulacjach KDPW. Zgodnie z art. 395 KSH organem wğaŜciwym do powziňcia uchwağy o podziale 

zysku (lub o pokryciu straty) oraz o wypğacie dywidendy jest Zwyczajne Walne Zgromadzenie, kt·re powinno odbyĺ 

siň w terminie szeŜciu miesiňcy po upğywie kaŨdego roku obrotowego. Z uwagi na fakt, Ũe rokiem obrotowym 

Emitenta jest rok kalendarzowy, Zwyczajne Walne Zgromadzenie powinno odbyĺ siň w terminie do koŒca czerwca.  



Dokument Informacyjny Creotech Instruments S.A. 

Strona 88 z 281 

 

Szczeg·ğowe, uprawnienia akcjonariuszy, zaprezentowano poniŨej.  

Uprawnienia o charakterze korporacyjnym  

Kodeks sp·ğek handlowych  

Kodeks sp·ğek handlowych regulujŃc stosunki w sp·ğkach akcyjnych przewiduje dla wsp·lnik·w (akcjonariuszy) kilka 

kategorii uprawnieŒ zwiŃzanych m.in. z uczestnictwem akcjonariuszy w organach Sp·ğek czy teŨ z posiadaniem akcji. 

Uprawnienia przysğugujŃce akcjonariuszowi dzielŃ siň na uprawnienia o charakterze majŃtkowym i korporacyjnym.  

  

Uprawnienia korporacyjne (organizacyjne) przysğugujŃce akcjonariuszowi to:   

Å prawo do otrzymania odpis·w sprawozdania ZarzŃdu z dziağalnoŜci Emitenta i sprawozdania finansowego 

wraz z odpisem sprawozdania Rady Nadzorczej oraz opinii biegğego rewidenta (art. 395 Kodeksu sp·ğek 

handlowych),  

Å prawo ŨŃdania zwoğania Walnego Zgromadzenia lub umieszczenia okreŜlonych spraw w porzŃdku obrad 

najbliŨszego Walnego Zgromadzenia przez akcjonariuszy posiadajŃcych przynajmniej 1/20 czňŜĺ kapitağu 

zakğadowego: na podstawie art. 399 Ä 3 KSH akcjonariusze reprezentujŃcy co najmniej poğowň kapitağu 

zakğadowego lub co najmniej poğowň og·ğu gğos·w w sp·ğce mogŃ zwoğaĺ Nadzwyczajne Walne 

Zgromadzenie. Akcjonariusze wyznaczajŃ przewodniczŃcego tego zgromadzenia. Na podstawie art. 400 Ä 1 

KSH akcjonariusz lub akcjonariusze reprezentujŃcy, co najmniej jednŃ dwudziestŃ kapitağu zakğadowego 

Emitenta mogŃ ŨŃdaĺ zwoğania NWZ Sp·ğki oraz umieszczenia okreŜlonych spraw w porzŃdku obrad 

najbliŨszego Walnego Zgromadzenia; statut moŨe upowaŨniĺ do ŨŃdania zwoğania nadzwyczajnego walnego 

zgromadzenia akcjonariuszy reprezentujŃcych mniej niŨ jednŃ dwudziestŃ kapitağu zakğadowego. WyŨej 

wymienione ŨŃdanie, naleŨy zğoŨyĺ na piŜmie lub w postaci elektronicznej do ZarzŃdu Emitenta. Stosownie 

do art. 400 Ä 3 KSH w przypadku, gdy w terminie dw·ch tygodni od dnia przedstawienia ŨŃdania ZarzŃdowi 

NWZ nie zostanie zwoğane, sŃd rejestrowy moŨe, po wezwaniu ZarzŃdu Sp·ğki do zğoŨenia oŜwiadczenia, 

upowaŨniĺ do zwoğania NWZ akcjonariuszy wystňpujŃcych z ŨŃdaniem zwoğania Walnego Zgromadzenia. 

PrzewodniczŃcego takiego Walnego Zgromadzenia wyznacza sŃd,  

Å prawo do zgğaszania okreŜlonych spraw do porzŃdku obrad (art. 401 KSH): akcjonariusz lub akcjonariusze 

reprezentujŃcy co najmniej jednŃ dwudziestŃ kapitağu zakğadowego mogŃ ŨŃdaĺ umieszczenia okreŜlonych 

spraw w porzŃdku obrad najbliŨszego Walnego Zgromadzenia. ŧŃdanie powinno zostaĺ zgğoszone zarzŃdowi 

nie p·Ŧniej niŨ na dwadzieŜcia jeden dni przed wyznaczonym terminem zgromadzenia. ŧŃdanie powinno 

zawieraĺ uzasadnienie lub projekt uchwağy dotyczŃcej proponowanego punktu porzŃdku obrad. ŧŃdanie 

moŨe zostaĺ zğoŨone w postaci elektronicznej. ZarzŃd jest obowiŃzany niezwğocznie, jednak nie p·Ŧniej niŨ 

na osiemnaŜcie dni przed wyznaczonym terminem Walnego Zgromadzenia, ogğosiĺ zmiany w porzŃdku 

obrad, wprowadzone na ŨŃdanie akcjonariuszy. Ogğoszenie nastňpuje w spos·b wğaŜciwy dla zwoğania 

walnego zgromadzenia,  

Å Akcjonariusz lub akcjonariusze sp·ğki publicznej reprezentujŃcy co najmniej jednŃ dwudziestŃ kapitağu 

zakğadowego mogŃ przed terminem Walnego Zgromadzenia zgğaszaĺ Sp·ğce na piŜmie lub przy 

wykorzystaniu Ŝrodk·w komunikacji elektronicznej projekty uchwağ dotyczŃce spraw wprowadzonych do 

porzŃdku obrad Walnego Zgromadzenia lub spraw, kt·re majŃ zostaĺ wprowadzone do porzŃdku obrad (art. 

401 Ä 4 KSH). Sp·ğka niezwğocznie ogğasza projekty uchwağ na stronie internetowej. KaŨdy z akcjonariuszy 

moŨe podczas Walnego Zgromadzenia zgğaszaĺ projekty uchwağ dotyczŃce spraw wprowadzonych do 

porzŃdku obrad. Statut moŨe upowaŨniĺ do ŨŃdania umieszczenia okreŜlonych spraw w porzŃdku obrad 

najbliŨszego Walnego Zgromadzenia oraz do zgğaszania Sp·ğce na piŜmie lub przy wykorzystaniu Ŝrodk·w 

komunikacji elektronicznej projekt·w uchwağ dotyczŃcych spraw wprowadzonych do porzŃdku obrad 

Walnego Zgromadzenia lub spraw, kt·re majŃ zostaĺ wprowadzone do porzŃdku obrad, akcjonariuszy 

reprezentujŃcych mniej niŨ jednŃ dwudziestŃ kapitağu zakğadowego (art. 401 Ä 6 KSH),  
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Å prawo do udziağu w Walnym Zgromadzeniu (art. 4061 Kodeksu sp·ğek handlowych): z przepis·w KSH 

wynika, Ũe Walne Zgromadzenie sp·ğki publicznej zwoğuje siň przez ogğoszenie dokonywane na stronie 

internetowej Sp·ğki oraz w spos·b okreŜlony dla przekazywania informacji bieŨŃcych zgodnie z przepisami 

o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania instrument·w finansowych do zorganizowanego systemu 

obrotu oraz o sp·ğkach publicznych, tj. przez system ESPI oraz w spos·b okreŜlony w Regulaminie ASO, tj. 

poprzez system EBI. Ogğoszenie powinno byĺ dokonane co najmniej na dwadzieŜcia szeŜĺ dni przed 

terminem Walnego Zgromadzenia. Zasady uczestnictwa w Walnych Zgromadzeniach wynikajŃ z przepis·w 

KSH. Prawo uczestniczenia w Walnym Zgromadzeniu sp·ğki publicznej majŃ tylko osoby bňdŃce 

akcjonariuszami Sp·ğki na szesnaŜcie dni przed datŃ Walnego Zgromadzenia (dzieŒ rejestracji uczestnictwa 

w Walnym Zgromadzeniu). DzieŒ rejestracji uczestnictwa w Walnym Zgromadzeniu jest jednolity dla 

uprawnionych z akcji na okaziciela i akcji imiennych. Uprawnieni z akcji imiennych i Ŝwiadectw 

tymczasowych oraz zastawnicy i uŨytkownicy, kt·rym przysğuguje prawo gğosu, majŃ prawo uczestniczenia 

w Walnym Zgromadzeniu sp·ğki publicznej, jeŨeli sŃ wpisani do ksiňgi akcyjnej w dniu rejestracji 

uczestnictwa w Walnym Zgromadzeniu. Akcje na okaziciela majŃce postaĺ dokumentu dajŃ prawo 

uczestniczenia w Walnym Zgromadzeniu sp·ğki publicznej, jeŨeli dokumenty akcji zostanŃ zğoŨone w Sp·ğce 

nie p·Ŧniej niŨ w dniu rejestracji uczestnictwa w Walnym Zgromadzeniu i nie bňdŃ odebrane przed 

zakoŒczeniem tego dnia. Zamiast akcji moŨe byĺ zğoŨone zaŜwiadczenie wydane na dow·d zğoŨenia akcji u 

notariusza, w banku lub firmie inwestycyjnej majŃcych siedzibň lub oddziağ na terytorium Unii Europejskiej 

lub paŒstwa bňdŃcego stronŃ umowy o Europejskim Obszarze Gospodarczym, wskazanych w ogğoszeniu o 

zwoğaniu Walnego Zgromadzenia. W zaŜwiadczeniu wskazuje siň numery dokument·w akcji i stwierdza, Ũe 

dokumenty akcji nie bňdŃ wydane przed upğywem dnia rejestracji uczestnictwa w Walnym Zgromadzeniu. 

Na ŨŃdanie uprawnionego ze zdematerializowanych akcji na okaziciela sp·ğki publicznej zgğoszone nie 

wczeŜniej niŨ po ogğoszeniu o zwoğaniu Walnego Zgromadzenia i nie p·Ŧniej niŨ w pierwszym dniu 

powszednim po dniu rejestracji uczestnictwa w Walnym Zgromadzeniu, podmiot prowadzŃcy rachunek 

papier·w wartoŜciowych wystawia imienne zaŜwiadczenie o prawie uczestnictwa w Walnym Zgromadzeniu. 

Listň uprawnionych z akcji na okaziciela do uczestnictwa w Walnym Zgromadzeniu sp·ğki publicznej Sp·ğka 

ustala na podstawie akcji zğoŨonych w Sp·ğce oraz wykazu sporzŃdzonego przez podmiot prowadzŃcy 

depozyt papier·w wartoŜciowych zgodnie z przepisami o obrocie. Podmiot prowadzŃcy depozyt papier·w 

wartoŜciowych sporzŃdza wykaz na podstawie wykaz·w przekazywanych nie p·Ŧniej niŨ na dwanaŜcie dni 

przed datŃ Walnego Zgromadzenia przez podmioty uprawnione zgodnie z przepisami o obrocie. PodstawŃ 

sporzŃdzenia wykaz·w przekazywanych podmiotowi prowadzŃcemu depozyt papier·w wartoŜciowych sŃ 

wystawione zaŜwiadczenia o prawie uczestnictwa w Walnym Zgromadzeniu sp·ğki publicznej. Podmiot 

prowadzŃcy depozyt papier·w wartoŜciowych udostňpnia sp·ğce publicznej wykaz, o kt·rym mowa powyŨej, 

przy wykorzystaniu Ŝrodk·w komunikacji elektronicznej nie p·Ŧniej niŨ na tydzieŒ przed datŃ Walnego 

Zgromadzenia. Akcjonariusz sp·ğki publicznej moŨe przenosiĺ akcje w okresie miňdzy dniem rejestracji 

uczestnictwa w Walnym Zgromadzeniu a dniem zakoŒczenia Walnego Zgromadzenia. Udziağ w Walnym 

Zgromadzeniu moŨna wziŃĺ r·wnieŨ przy wykorzystaniu Ŝrodk·w komunikacji elektronicznej, chyba Ũe 

statut sp·ğki stanowi inaczej. O udziale w walnym zgromadzeniu przy wykorzystaniu Ŝrodk·w komunikacji 

elektronicznej, postanawia zwoğujŃcy to zgromadzenie,  

Å Stosownie do art. 412 Ä 1 KSH akcjonariusze mogŃ uczestniczyĺ w Walnym Zgromadzeniu oraz wykonywaĺ 

prawo gğosu wynikajŃce z zarejestrowanych przez nich akcji osobiŜcie lub przez peğnomocnik·w. 

Peğnomocnictwo do udziağu i wykonywania prawa gğosu w imieniu akcjonariusza Sp·ğki powinno byĺ 

udzielone na piŜmie pod rygorem niewaŨnoŜci lub w formie elektronicznej, przy czym udzielenie 

peğnomocnictwa w postaci elektronicznej nie wymaga opatrzenia kwalifikowanym podpisem elektronicznym 

(art. 412 1 Ä 2 KSH),  

Å prawo do przeglŃdania listy akcjonariuszy w lokalu Sp·ğki, prawo do ŨŃdania sporzŃdzenia odpisu listy 

akcjonariuszy uprawnionych do udziağu w Walnym Zgromadzeniu, prawo do ŨŃdania przesğania nieodpğatnie 

listy pocztŃ elektronicznŃ (art. 407 Ä 11 Kodeksu sp·ğek handlowych),  

Å prawo do ŨŃdania wydania odpisu wniosk·w w sprawach objňtych porzŃdkiem Walnego Zgromadzenia (art. 

407 Ä 2 Kodeksu sp·ğek handlowych): ŨŃdanie takie naleŨy zğoŨyĺ do ZarzŃdu Sp·ğki. Wydanie odpis·w 

wniosk·w powinno nastŃpiĺ nie p·Ŧniej niŨ w terminie tygodnia przez Walnym Zgromadzeniem,  
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Å prawo do sprawdzenia, na wniosek akcjonariuszy posiadajŃcych 1/10 kapitağu zakğadowego 

reprezentowanego na Walnym Zgromadzeniu, listy obecnoŜci uczestnik·w Walnego Zgromadzenia (art. 410 

Kodeksu sp·ğek handlowych): stosownie do Ä 1 powoğywanego przepisu po wyborze przewodniczŃcego 

Walnego Zgromadzenia, niezwğocznie sporzŃdza siň listň obecnoŜci zawierajŃcŃ spis os·b uczestniczŃcych 

w Walnym Zgromadzeniu z wymienieniem liczby akcji Emitenta, kt·re kaŨdy z tych uczestnik·w 

przedstawia oraz sğuŨŃcych im gğos·w. PrzewodniczŃcy zobowiŃzany jest podpisaĺ listň i wyğoŨyĺ jŃ do 

wglŃdu podczas obrad Walnego Zgromadzenia. Na wniosek akcjonariusza lub akcjonariuszy, o kt·rych 

mowa powyŨej lista obecnoŜci powinna byĺ sprawdzona przez wybranŃ w tym celu komisjň, zğoŨonŃ co 

najmniej z trzech os·b. Wnioskodawcy majŃ prawo wyboru jednego czğonka komisji,  

Å prawo gğosu na Walnym Zgromadzeniu (art. 411 Kodeksu sp·ğek handlowych): jeŨeli Statut Emitenta lub 

ustawa nie stanowiŃ inaczej kaŨda akcja daje na Walnym Zgromadzeniu prawo do jednego gğosu. Statut moŨe 

ograniczyĺ prawo gğosu akcjonariuszy dysponujŃcych powyŨej jednej dziesiŃtej og·ğu gğos·w w sp·ğce. 

Statut Sp·ğki nie przewiduje ograniczenia prawa gğosu akcjonariusza Sp·ğki majŃcego ponad jednŃ dziesiŃtŃ 

og·ğu gğos·w w Sp·ğce. Walne Zgromadzenie Sp·ğki jest organem uprawnionym do podejmowania, w 

drodze uchwağ, decyzji dotyczŃcych spraw w zakresie organizacji i funkcjonowania Sp·ğki,  

Å prawo do ŨŃdania wyboru Rady Nadzorczej Sp·ğki w drodze gğosowania oddzielnymi grupami: art. 385 Ä 3 

KSH przyznaje akcjonariuszowi lub akcjonariuszom reprezentujŃcym co najmniej jednŃ piŃtŃ kapitağu 

zakğadowego Emitenta uprawnienie do wnioskowania o wyb·r Rady Nadzorczej w drodze gğosowania 

oddzielnymi grupami. Akcjonariusze reprezentujŃcy na Walnym Zgromadzeniu tň czňŜĺ akcji, kt·ra 

przypada z podziağu og·lnej liczby akcji reprezentowanych na Walnym Zgromadzeniu przez liczbň czğonk·w 

Rady Nadzorczej, mogŃ utworzyĺ oddzielnŃ grupň celem wyboru jednego czğonka Rady Nadzorczej, nie 

biorŃ jednak udziağu w wyborze pozostağych czğonk·w Rady Nadzorczej. Mandaty w Radzie Nadzorczej 

nieobsadzone przez odpowiedniŃ grupň akcjonariuszy, utworzonŃ zgodnie z zasadami podanymi powyŨej, 

obsadza siň w drodze gğosowania, w kt·rym uczestniczŃ wszyscy akcjonariusze Emitenta, kt·rych gğosy nie 

zostağy oddane przy wyborze czğonk·w Rady Nadzorczej wybieranych w drodze gğosowania oddzielnymi 

grupami. W przypadku zgğoszenia przez akcjonariuszy reprezentujŃcych co najmniej jednŃ piŃtŃ kapitağu 

zakğadowego Sp·ğki wniosku o dokonanie wyboru Rady Nadzorczej w drodze gğosowania oddzielnymi 

grupami, postanowienia Statutu przewidujŃce inny spos·b powoğywania Rady Nadzorczej nie majŃ 

zastosowania w odniesieniu do takiego wybory Rady Nadzorczej,  

Å prawo do przeglŃdania ksiňgi protokoğ·w Walnego Zgromadzenia oraz prawo do otrzymania 

poŜwiadczonych przez ZarzŃd odpis·w uchwağ (art. 421 Ä 3 Kodeksu sp·ğek handlowych),  

Å prawo do zaskarŨenia uchwağy Walnego Zgromadzenia sprzecznej ze Statutem bŃdŦ dobrymi obyczajami i 

godzŃcej w interes Emitenta lub majŃcej na celu pokrzywdzenie akcjonariusza w drodze wytoczonego 

przeciwko Emitentowi pow·dztwa o uchylenie uchwağy (art. 422 Kodeksu sp·ğek handlowych): w takich 

przypadkach akcjonariusz moŨe wytoczyĺ przeciwko Sp·ğce pow·dztwo o uchylenie uchwağy podjňtej przez 

Walne Zgromadzenia Sp·ğki. Do wystŃpienia z pow·dztwem uprawniony jest akcjonariusz, kt·ry gğosowağ 

przeciwko uchwale Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy, a po jej podjňciu zaŨŃdağ zaprotokoğowania 

swojego sprzeciwu lub zostağ bezzasadnie niedopuszczony do udziağu w Walnym Zgromadzeniu, lub nie byğ 

obecny na Walnym Zgromadzeniu, jednakŨe jedynie w przypadku wadliwego zwoğania Walnego 

Zgromadzenia lub teŨ powziňcia uchwağy w sprawie nieobjňtej porzŃdkiem obrad danego Walnego 

Zgromadzenia. Zgodnie z art. 424 Ä 2 KSH w przypadku sp·ğki publicznej pow·dztwo o uchylenie uchwağy 

Walnego Zgromadzenia naleŨy wnieŜĺ w terminie miesiŃca od dnia otrzymania przez akcjonariusza 

wiadomoŜci o uchwale, nie p·Ŧniej jednak niŨ w terminie trzech miesiňcy od dnia powziňcia uchwağy przez 

Walne Zgromadzenie. SŃd rejestrowy moŨe zawiesiĺ postňpowanie rejestrowe po przeprowadzeniu 

rozprawy, podczas kt·rej akcjonariusz skarŨŃcy uchwağň Walnego Zgromadzenia, bňdzie miağ moŨliwoŜĺ 

przedstawienia argument·w przemawiajŃcych za zawieszeniem postňpowania rejestrowego do czasu 

rozpatrzenia jego pow·dztwa,  

Å prawo do wytoczenia przeciwko Sp·ğce pow·dztwa o stwierdzenie niewaŨnoŜci uchwağy Walnego 

Zgromadzenia sprzecznej z ustawŃ (art. 425 Kodeksu sp·ğek handlowych): prawo to przysğuguje 

akcjonariuszom uprawnionym do wystŃpienia z pow·dztwem o uchylenie uchwağy Walnego Zgromadzenia 
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Akcjonariuszy Sp·ğki. Zgodnie z art. 425 Ä 3 KSH w przypadku sp·ğki publicznej pow·dztwo takie powinno 

byĺ wniesione w terminie trzydziestu dni od dnia ogğoszenia uchwağy Walnego Zgromadzenia, nie p·Ŧniej 

jednak niŨ w terminie roku od dnia powziňcia uchwağy przez Walne Zgromadzenie. ZaskarŨenie uchwağy nie 

wstrzymuje postňpowania rejestrowego, jednakŨe sŃd rejestrowy moŨe zawiesiĺ postňpowanie rejestrowe po 

przeprowadzeniu posiedzenia jawnego,  

Å prawo do ŨŃdania udzielenia przez ZarzŃd, podczas obrad Walnego Zgromadzenia, informacji dotyczŃcych 

Emitenta, jeŨeli jest to uzasadnione dla oceny sprawy objňtej porzŃdkiem obrad Walnego Zgromadzenia (art. 

428 Ä 1 Kodeksu sp·ğek handlowych): ZarzŃd Sp·ğki jest zobowiŃzany do udzielenia informacji ŨŃdanej 

przez akcjonariusza, jednakŨe zgodnie z art. 428 Ä 2 KSH ZarzŃd powinien odm·wiĺ udzielenia informacji, 

gdy, mogğoby to wyrzŃdziĺ szkodň Sp·ğce albo Sp·ğce z niŃ powiŃzana, albo Sp·ğce lub sp·ğdzielni zaleŨnej, 

w szczeg·lnoŜci przez ujawnienie tajemnic technicznych, handlowych lub organizacyjnych 

przedsiňbiorstwa, lub mogğoby naraziĺ Czğonka ZarzŃdu na poniesienie odpowiedzialnoŜci karnej, 

cywilnoprawnej lub administracyjnej.  

Ponadto zgodnie z art. 428 Ä 5 KSH w przypadku zğoŨenia ŨŃdania informacji przez akcjonariusza podczas 

obrad Walnego Zgromadzenia, ZarzŃd moŨe udzieliĺ akcjonariuszowi Sp·ğki ŨŃdanej przez niego informacji 

na piŜmie poza Walnym Zgromadzeniem, jeŨeli przemawiajŃ za tym waŨne powody, nie p·Ŧniej jednak niŨ 

w terminie dw·ch tygodni od dnia zgğoszenia ŨŃdania podczas Walnego Zgromadzenia. Przy uwzglňdnieniu 

ograniczeŒ wynikajŃcych z art. 428 Ä 2 KSH dotyczŃcych odmowy udzielenia informacji, w przypadku 

zgğoszenia przez akcjonariusza poza Walnym Zgromadzeniem wniosku o udzielenie informacji, ZarzŃd moŨe 

udzieliĺ akcjonariuszowi informacji dotyczŃcych Emitenta na piŜmie. Informacje podawane poza Walnym 

Zgromadzeniem wraz z podaniem daty ich przekazania i osoby, kt·rej udzielono informacji, powinny zostaĺ 

ujawnione przez ZarzŃd na piŜmie w materiağach przekğadanych najbliŨszemu Walnemu Zgromadzeniu, z 

zastrzeŨeniem, Ũe materiağy mogŃ nie obejmowaĺ informacji podanych do wiadomoŜci publicznej oraz 

udzielonych podczas Walnego Zgromadzenia,  

Å prawo do zğoŨenia wniosku do sŃdu rejestrowego o zobowiŃzanie ZarzŃdu do udzielenia informacji 

dotyczŃcych Emitenta podczas Walnego Zgromadzenia przez akcjonariusza, kt·remu odm·wiono 

ujawnienia ŨŃdanej informacji (art. 429 Ä 1 Kodeksu sp·ğek handlowych) - wniosek do sŃdu rejestrowego, 

naleŨy zğoŨyĺ w terminie tygodnia od zakoŒczenia Walnego Zgromadzenia, na kt·rym akcjonariuszowi 

odm·wiono udzielenia ŨŃdanych informacji - lub prawo do zğoŨenia wniosku do sŃdu rejestrowego o 

zobowiŃzanie Emitenta do ogğoszenia informacji udzielonych innemu akcjonariuszowi poza Walnym 

Zgromadzeniem (art. 429 Ä 2 Kodeksu sp·ğek handlowych),  

Å prawo do wniesienia pow·dztwa przeciwko czğonkom wğadz Emitenta lub innym osobom, kt·re wyrzŃdziğy 

szkodň Emitentowi (art. 486 i 487 Kodeksu sp·ğek handlowych),  

Å prawo do przeglŃdania dokument·w zwiŃzanych z poğŃczeniem, podziağem lub przeksztağceniem Emitenta 

(art. 505, 5167, 540 i 561 Kodeksu sp·ğek handlowych),  

Å prawo do otrzymania informacji o stosunku dominacji: na podstawie art. 6 Ä 4-5 Kodeksu sp·ğek handlowych 

akcjonariuszowi Emitenta przysğuguje takŨe prawo do ŨŃdania udzielenia pisemnej informacji przez sp·ğkň 

handlowŃ bňdŃca r·wnieŨ akcjonariuszem Emitenta w przedmiocie pozostawania przez niŃ w stosunku 

dominacji lub zaleŨnoŜci, w rozumieniu art. 4 Ä 1 pkt 4 Kodeksu sp·ğek handlowych, wobec innej okreŜlonej 

sp·ğki handlowej albo sp·ğdzielni bňdŃcej takŨe akcjonariuszem Emitenta. Akcjonariusz Emitenta 

uprawniony do zğoŨenia ŨŃdania, o kt·rym mowa powyŨej, moŨe ŨŃdaĺ r·wnieŨ ujawnienia liczby akcji 

Emitenta lub gğos·w na Walnym Zgromadzeniu Emitenta, jakie posiada sp·ğka handlowa, w tym takŨe jako 

zastawnik, uŨytkownik lub na podstawie porozumieŒ z innymi osobami.  

Ustawa o Ofercie i Ustawa o obrocie   

W przypadku uzyskania przez sp·ğkň statusu sp·ğki publicznej zgodnie z przepisami Ustawy o obrocie dokumentem 

potwierdzajŃcym fakt posiadania uprawnieŒ inkorporowanych w zdematerializowanej akcji na okaziciela jest imienne 

Ŝwiadectwo depozytowe, kt·re moŨe byĺ wystawione przez podmiot prowadzŃcy rachunek papier·w wartoŜciowych 

zgodnie z zasadami okreŜlonymi w Ustawie o obrocie instrumentami finansowymi. W takich przypadkach akcjonariuszom 

posiadajŃcym zdematerializowane akcje Emitenta nie przysğuguje roszczenie o wydanie dokumentu akcji. ZyskujŃ oni 
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natomiast (zgodnie z art. 328 Ä 6 Kodeksu sp·ğek handlowych) uprawnienie do uzyskania imiennego Ŝwiadectwa 

depozytowego wystawionego przez podmiot prowadzŃcy rachunek papier·w wartoŜciowych. Natomiast roszczenie o 

wydanie dokumentu akcji zachowujŃ jednakŨe akcjonariusze posiadajŃcy akcje Emitenta, kt·re nie zostağy 

zdematerializowane.   

NaleŨy dodaĺ, Ũe do zaŜwiadczenia o prawie uczestnictwa w Walnym Zgromadzeniu, o kt·rym mowa w art. 4063 Ä 2 

ustawy z dnia 15 wrzeŜnia 2000 r. - Kodeks sp·ğek handlowych, przepis art. 10 ust. 2 Ustawy o obrocie stosuje siň 

odpowiednio.  

W art. 84 Ustawy o Ofercie przyznane zostağo akcjonariuszowi lub akcjonariuszom, posiadajŃcym przynajmniej 5% 

og·lnej liczby gğos·w na Walnym Zgromadzeniu, uprawnienie do zğoŨenia wniosku o podjňcie uchwağy w sprawie 

zbadania przez biegğego okreŜlonego zagadnienia zwiŃzanego z utworzeniem Sp·ğki lub prowadzeniem jej spraw (rewident 

do spraw szczeg·lnych). Wedle dyspozycji art. 85 powoğywanej Ustawy, wobec niepodjňcia przez Walne Zgromadzenie 

uchwağy w przedmiocie realizacji wniosku o wyznaczenie rewidenta do spraw szczeg·lnych, wnioskodawcy mogŃ 

wystŃpiĺ o wyznaczenie wskazanego podmiotu jako rewidenta do sŃdu rejestrowego w terminie 14 dni od dnia powziňcia 

uchwağy.  

 

Uprawnienia o charakterze majŃtkowym  

Do uprawnieŒ majŃtkowych przysğugujŃcych akcjonariuszom naleŨŃ:  

Å prawo do dywidendy (prawo do udziağu w zysku Emitenta) na podst. art. 347 Kodeksu sp·ğek handlowych: 

powyŨszy przepis statuuje uprawnienie akcjonariuszy Emitenta do udziağu w zysku Sp·ğki wykazanym w jej 

sprawozdaniu finansowym, zbadanym przez biegğego rewidenta, kt·ry zostağ przeznaczony przez Walne 

Zgromadzenie do wypğaty akcjonariuszom. Zysk przeznaczony do wypğaty akcjonariuszom Emitenta 

rozdziela siň w stosunku do liczby akcji posiadanych przez danego akcjonariusza w dniu dywidendy 

ustalonym przez Walne Zgromadzenie, kt·ry moŨe byĺ wyznaczony na dzieŒ przypadajŃcy nie wczeŜniej niŨ 

piňĺ dni i nie p·Ŧniej niŨ trzy miesiŃce od dnia powziňcia uchwağy. Termin wypğaty dywidendy moŨe byĺ 

wyznaczony w okresie kolejnych trzech miesiňcy, liczŃc od dnia dywidendy (art. 348 Ä 4 Kodeksu sp·ğek 

handlowych). Ponadto zgodnie z pkt 14 dokumentu ĂDobre Praktyki Sp·ğek Notowanych na NewConnectò, 

stanowiŃcego zağŃcznik do uchwağy zarzŃdu GPW z 31 marca 2010 r., dzieŒ ustalenia praw do dywidendy 

oraz dzieŒ wypğaty dywidendy powinny byĺ tak ustalone, aby czas przypadajŃcy miňdzy nimi byğ moŨliwie 

najkr·tszy, nie dğuŨszy niŨ 15 dni roboczych (ustalenie dğuŨszego okresu wymaga uzasadnienia). Zasady te 

naleŨy stosowaĺ przy uwzglňdnieniu termin·w okreŜlonych w regulacjach KDPW. Stosownie do Ä121 

Szczeg·ğowych Zasad Dziağania KDPW Emitent zobowiŃzany jest poinformowaĺ KDPW o wysokoŜci 

dywidendy przypadajŃcej na jednŃ akcjň oraz o terminach dnia dywidendy i dnia wypğaty dywidendy nie 

p·Ŧniej niŨ 5 dni roboczych przed dniem dywidendy. DzieŒ wypğaty dywidendy moŨe przypadaĺ 

najwczeŜniej w terminie 5 dni roboczych od dnia dywidendy. Zgodnie z art. 395 KSH organem wğaŜciwym 

do powziňcia uchwağy o podziale zysku (lub o pokryciu straty) oraz o wypğacie dywidendy jest Zwyczajne 

Walne Zgromadzenie, kt·re powinno odbyĺ siň w terminie szeŜciu miesiňcy po upğywie kaŨdego roku 

obrotowego. Z uwagi na fakt, Ũe rokiem obrotowym Emitenta jest rok kalendarzowy, Zwyczajne Walne 

Zgromadzenie powinno odbyĺ siň w terminie do koŒca czerwca.  

Informacje dotyczŃce wypğaty dywidendy ogğaszane bňdŃ w formie raport·w bieŨŃcych.  

Statut Emitenta nie zawiera Ũadnych szczeg·lnych regulacji dotyczŃcych sposobu podziağu zysku (w 

szczeg·lnoŜci nie przewiduje w tym zakresie Ũadnego uprzywilejowania dla niekt·rych akcji), tym samym 

stosuje siň zasady og·lne opisane powyŨej.  

Statut Emitenta nie zawiera postanowieŒ odnoŜnie warunk·w odbioru dywidendy regulujŃcych kwestiň 

odbioru dywidendy w spos·b odmienny od postanowieŒ Kodeksu sp·ğek handlowych i regulacji KDPW, w 

zwiŃzku z czym w tym zakresie u Emitenta obowiŃzywaĺ bňdŃ warunki odbioru dywidendy ustalone zgodnie 

z zasadami znajdujŃcymi zastosowanie dla sp·ğek publicznych.  

Wypğata dywidendy przysğugujŃcej akcjonariuszom posiadajŃcym zdematerializowane akcje sp·ğki 

publicznej nastňpuje za poŜrednictwem systemu depozytowego KDPW poprzez pozostawienie przez 
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Emitenta do dyspozycji KDPW Ŝrodk·w na realizacjň prawa do dywidendy na wskazanym przez KDPW 

rachunku pieniňŨnym lub rachunku bankowym, a nastňpnie rozdzielenie przez KDPW Ŝrodk·w otrzymanych 

od Emitenta na rachunku uczestnik·w KDPW, kt·rzy nastňpnie przekaŨŃ je na poszczeg·lne rachunki 

papier·w wartoŜciowych os·b uprawnionych do dywidendy (akcjonariuszy). Rachunki te prowadzone sŃ 

przez poszczeg·lne domy maklerskie.  

Termin wypğaty dywidendy zostanie ustalony w taki spos·b, aby moŨliwe byğo prawidğowe rozliczenie 

podatku dochodowego od udziağu w zyskach os·b prawnych.  

Ustawa Prawo dewizowe nie przewiduje Ũadnych ograniczeŒ w prawach do dywidendy dla posiadaczy akcji 

bňdŃcych nierezydentami. Nierezydenci niebňdŃcy osobami fizycznymi mogŃ, pod warunkiem 

przedstawienia stosownych dokument·w, na mocy m.in. um·w miňdzynarodowych o unikaniu podw·jnego 

opodatkowania, skorzystaĺ z moŨliwoŜci pobrania od nich przez Emitenta podatku od dywidendy.   

Dywidenda oraz inne przychody z tytuğu udziağu w zyskach os·b prawnych majŃcych siedzibň na terytorium 

Polski, uzyskane przez akcjonariusza nierezydenta (osobň fizycznŃ jak i prawnŃ), podlegajŃ opodatkowaniu 

zryczağtowanym podatkiem dochodowym w wysokoŜci 19% uzyskanego przychodu, chyba Ũe umowa w 

sprawie zapobiegania podw·jnemu opodatkowaniu zawarta przez Polskň z krajem miejsca zamieszkania 

akcjonariusza bňdŃcego osobŃ fizycznŃ lub z krajem miejsca siedziby lub zarzŃdu akcjonariusza bňdŃcego 

osobŃ prawnŃ stanowi inaczej.  

Dywidenda pomniejszona zostaje przy jej wypğacie o kwotň zryczağtowanego podatku dochodowego (z 

zastosowaniem wğaŜciwej stawki), kt·ra nastňpnie zostaje przekazana na rachunek wğaŜciwego urzňdu 

skarbowego. Zastosowanie wğaŜciwej stawki wynikajŃcej ze stosownej umowy w sprawie zapobiegania 

podw·jnemu opodatkowaniu lub niepobranie podatku, jest moŨliwe wyğŃcznie pod warunkiem 

udokumentowania miejsca zamieszkania akcjonariusza bňdŃcego nierezydentem lub miejsca siedziby 

zarzŃdu do cel·w podatkowych, uzyskanym od tego akcjonariusza tzw. certyfikatem rezydencji, wydanym 

przez wğaŜciwy organ administracji podatkowej. Certyfikat rezydencji ma sğuŨyĺ ustaleniu przez pğatnika 

(Emitenta) czy ma on prawo zastosowaĺ stawkň ustalonŃ we wğaŜciwej umowie miňdzynarodowej, bŃdŦ 

zwolnienie, czy teŨ potrŃciĺ podatek w wysokoŜci okreŜlonej w ustawie o podatku dochodowym od os·b 

prawnych.  

JeŨeli akcjonariusz bňdŃcy nierezydentem, wykaŨe, Ũe w stosunku do niego miağy zastosowanie 

postanowienia wğaŜciwej umowy w sprawie zapobiegania podw·jnemu opodatkowaniu, kt·re przewidywağy 

redukcjň krajowej stawki podatkowej, bňdzie m·gğ ŨŃdaĺ stwierdzenia nadpğaty i zwrotu nienaleŨnie 

pobranego podatku, bezpoŜrednio od urzňdu skarbowego, 

Å prawo pierwszeŒstwa do objňcia nowych akcji (prawo poboru) - art. 433 Kodeksu sp·ğek handlowych: w 

przypadku nowej emisji, stosownie do art. 433 Ä1 Kodeksu sp·ğek handlowych, akcjonariuszom Emitenta 

przysğuguje prawo pierwszeŒstwa objňcia nowych akcji w stosunku do liczby posiadanych przez nich akcji 

(prawo poboru). Prawo poboru odnosi siň r·wnieŨ do emisji przez Sp·ğkň papier·w wartoŜciowych 

zamiennych na akcje Sp·ğki lub inkorporujŃcych prawo zapisu na akcje. Natomiast w interesie Sp·ğki, 

zgodnie z art. 433 Ä 2 Kodeksu sp·ğek handlowych, Walne Zgromadzenie moŨe pozbawiĺ dotychczasowych 

akcjonariuszy Sp·ğki prawa poboru akcji Sp·ğki w cağoŜci lub czňŜci.  

Podjňcie uchwağy wymaga:  

- kwalifikowanej wiňkszoŜci gğos·w oddanych za uchwağŃ w wysokoŜci czterech piŃtych gğos·w,  

- zamieszczenia informacji o podjňciu uchwağy w porzŃdku obrad podanym do publicznej 

wiadomoŜci zgodnie z zasadami KSH oraz przedstawienia Walnemu Zgromadzeniu pisemnej opinii 

ZarzŃdu uzasadniajŃcej powody pozbawienia prawa poboru oraz proponowanŃ cenň emisyjnŃ 

nowych akcji bŃdŦ spos·b jej ustalenia,  

Å prawo ŨŃdania uzupeğnienia liczby likwidator·w Emitenta: stosownie do art. 463 Ä1 KSH, o ile inaczej nie 

uregulowağa tego uchwağa Walnego Zgromadzenia Emitenta w przedmiocie likwidacji, likwidatorami sp·ğki 

akcyjnej sŃ czğonkowie zarzŃdu. Natomiast Kodeks sp·ğek handlowych przewiduje moŨliwoŜĺ 

wnioskowania do sŃdu rejestrowego wğaŜciwego dla sp·ğki przez akcjonariusza lub akcjonariuszy 
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reprezentujŃcych co najmniej jednŃ dziesiŃtŃ kapitağu zakğadowego Emitenta o uzupeğnienie liczby 

likwidator·w poprzez ustanowienie jednego lub dw·ch likwidator·w. (art. 463 Ä 2 KSH),  

Å prawo do rozporzŃdzania akcjami: zgodnie z art. 337 Ä 1 KSH akcje sŃ zbywalne. KSH nie przewiduje 

moŨliwoŜci ograniczenia w statucie swobody rozporzŃdzania akcjami na okaziciela,  

Å prawo do uczestniczenia w podziale majŃtku Emitenta w razie jego likwidacji (art. 474 Kodeksu sp·ğek 

handlowych): w ramach likwidacji sp·ğki akcyjnej likwidatorzy powinni zakoŒczyĺ interesy bieŨŃce Sp·ğki, 

ŜciŃgajŃc jej wierzytelnoŜci, wypeğniĺ zobowiŃzania ciŃŨŃce na Emitencie i upğynniĺ majŃtek Emitenta, o 

czym mowa w art. 468 Ä 1 KSH. W myŜl art. 474 Ä 1 KSH, po zaspokojeniu lub zabezpieczeniu wierzycieli 

Emitenta moŨe nastŃpiĺ podziağ pomiňdzy akcjonariuszy majŃtku Emitenta pozostağego po takim 

zaspokojeniu lub zabezpieczeniu po upğywie roku od dnia ostatniego ogğoszenia o otwarciu likwidacji i 

wezwaniu wierzycieli. MajŃtek pozostağy po zaspokojeniu lub zabezpieczeniu wierzycieli sp·ğki, stosowanie 

do art. 474 Ä 2 KSH, dzieli siň pomiňdzy akcjonariuszy Emitenta w stosunku do dokonanych przez kaŨdego 

z akcjonariuszy wpğat na kapitağ zakğadowy Emitenta. WielkoŜĺ wpğat na kapitağ zakğadowy sp·ğki przez 

danego akcjonariusza ustala siň w oparciu o liczbň i wartoŜĺ posiadanych przez niego akcji. Statut moŨe 

okreŜlaĺ inne zasady podziağu majŃtku, co w przypadku Sp·ğki nie ma miejsca,  

Å prawo do ustanowienia zastawu lub uŨytkowania na akcjach,  

Å prawo ŨŃdania wykupu akcji od pozostağych akcjonariuszy (art. 82 Ustawy o Ofercie): akcjonariuszowi 

sp·ğki publicznej, kt·ry samodzielnie lub wsp·lnie z podmiotami od niego zaleŨnymi lub wobec niego 

dominujŃcymi oraz podmiotami bňdŃcymi stronami porozumienia, o kt·rym mowa w art. 87 ust. 1 pkt 5, 

osiŃgnŃğ lub przekroczyğ 95% og·lnej liczby gğos·w w tej sp·ğce, przysğuguje, w terminie trzech miesiňcy 

od osiŃgniňcia lub przekroczenia tego progu, prawo ŨŃdania od pozostağych akcjonariuszy sprzedaŨy 

wszystkich posiadanych przez nich akcji (przymusowy wykup). Cenň przymusowego wykupu akcji 

wprowadzonych wyğŃcznie do alternatywnego systemu obrotu ustala siň zgodnie z art. 91 ust. 6-8 Ustawy o 

Ofercie, przy czym, jeŨeli osiŃgniňcie lub przekroczenie progu 95% og·lnej liczby gğos·w w tej sp·ğce 

nastŃpiğo w wyniku ogğoszonego wezwania na sprzedaŨ lub zamianň wszystkich pozostağych akcji sp·ğki, 

cena przymusowego wykupu nie moŨe byĺ niŨsza od ceny proponowanej w tym wezwaniu. Nabycie akcji w 

wyniku przymusowego wykupu nastňpuje bez zgody akcjonariusza, do kt·rego skierowane jest ŨŃdanie 

wykupu. Ogğoszenie ŨŃdania sprzedaŨy akcji w ramach przymusowego wykupu nastňpuje po ustanowieniu 

zabezpieczenia w wysokoŜci nie mniejszej niŨ 100% wartoŜci akcji, kt·re majŃ byĺ przedmiotem 

przymusowego wykupu. Ustanowienie zabezpieczenia powinno byĺ udokumentowane zaŜwiadczeniem 

banku lub innej instytucji finansowej udzielajŃcej zabezpieczenia lub poŜredniczŃcej w jego udzieleniu. 

Przymusowy wykup jest ogğaszany i przeprowadzany za poŜrednictwem podmiotu prowadzŃcego dziağalnoŜĺ 

maklerskŃ na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, kt·ry jest obowiŃzany - nie p·Ŧniej niŨ na 14 dni 

roboczych przed rozpoczňciem przymusowego wykupu - do r·wnoczesnego zawiadomienia o zamiarze jego 

ogğoszenia Komisji oraz sp·ğki prowadzŃcej rynek regulowany, na kt·rym notowane sŃ dane akcje, a jeŨeli 

akcje sp·ğki notowane sŃ na kilku rynkach regulowanych - wszystkie te sp·ğki. Podmiot ten zağŃcza do 

zawiadomienia informacje na temat przymusowego wykupu. OdstŃpienie od ogğoszonego przymusowego 

wykupu jest niedopuszczalne,  

Å prawo ŨŃdania wykupu akcji przez pozostağych akcjonariuszy (art. 83 Ustawy o Ofercie): akcjonariusz sp·ğki 

publicznej moŨe zaŨŃdaĺ wykupienia posiadanych przez niego akcji przez innego akcjonariusza, kt·ry 

osiŃgnŃğ lub przekroczyğ 95% og·lnej liczby gğos·w w tej sp·ğce. ŧŃdanie skğada siň na piŜmie w terminie 

trzech miesiňcy od dnia, w kt·rym nastŃpiğo osiŃgniňcie lub przekroczenie tego progu przez innego 

akcjonariusza. W przypadku gdy informacja o osiŃgniňciu lub przekroczeniu progu 95% og·lnej liczby 

gğos·w, nie zostağa przekazana do publicznej wiadomoŜci w trybie okreŜlonym w art. 70 pkt 1 Ustawy o 

Ofercie, termin na zğoŨenie ŨŃdania biegnie od dnia, w kt·rym akcjonariusz sp·ğki publicznej, kt·ry moŨe 

ŨŃdaĺ wykupienia posiadanych przez niego akcji, dowiedziağ siň lub przy zachowaniu naleŨytej starannoŜci 

m·gğ siň dowiedzieĺ o osiŃgniňciu lub przekroczeniu tego progu przez innego akcjonariusza. ŧŃdaniu 

wykupienia akcji sŃ obowiŃzani zadoŜĺuczyniĺ solidarnie akcjonariusz, kt·ry osiŃgnŃğ lub przekroczyğ 95% 

og·lnej liczby gğos·w, jak r·wnieŨ podmioty wobec niego zaleŨne i dominujŃce, w terminie 30 dni od dnia 

jego zgğoszenia. ObowiŃzek nabycia akcji od akcjonariusza spoczywa r·wnieŨ solidarnie na kaŨdej ze stron 
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porozumienia, o kt·rym mowa w art. 87 ust. 1 pkt 5 Ustawy o Ofercie, o ile czğonkowie tego porozumienia 

posiadajŃ wsp·lnie, wraz z podmiotami dominujŃcymi i zaleŨnymi, co najmniej 95% og·lnej liczby gğos·w. 

Akcjonariusz sp·ğki, kt·rej akcje zostağy wprowadzone wyğŃcznie do alternatywnego systemu obrotu, 

ŨŃdajŃcy wykupienia akcji uprawniony jest do otrzymania ceny nie niŨszej niŨ okreŜlona zgodnie z art. 91 

ust. 6-8 Ustawy o Ofercie, przy czym jeŨeli osiŃgniňcie lub przekroczenie progu, o kt·rych mowa w ust. 1, 

nastŃpiğo w wyniku ogğoszonego wezwania na sprzedaŨ lub zamianň wszystkich pozostağych akcji sp·ğki, 

akcjonariusz ŨŃdajŃcy wykupienia akcji jest uprawniony do otrzymania ceny nie niŨszej niŨ proponowana w 

tym wezwaniu,  

Å prawo zwiŃzane z wykupem akcji przy istotnej zmianie przedmiotu dziağalnoŜci: zgodnie z art. 416 Ä 4 KSH 

skutecznoŜĺ uchwağy walnego zgromadzenia w sprawie istotnej zmiany przedmiotu dziağalnoŜci sp·ğki 

zaleŨy od wykupienia akcji tych akcjonariuszy, kt·rzy nie zgadzajŃ siň na tň zmianň.  

4.5. OkreŜlenie podstawowych zasad polityki emitenta co do wypğaty dywidendy w przyszğoŜci 

Emitent nie posiada wdroŨonej polityki co do wypğaty dywidendy w przyszğoŜci.   

Uchwağa dotyczŃca podziağu zysku i wypğaty dywidendy podejmowana jest przez zwyczajne Walne Zgromadzenie przy 

uwzglňdnieniu m. in. rekomendacji ZarzŃdu (przy czym rekomendacje ZarzŃdu nie sŃ dla Walnego Zgromadzenia 

wiŃŨŃce).  

Sp·ğka prowadzi szeroko zakrojone projekty badawczo ï rozwojowe przeznaczajŃc Ŝrodki wypracowane z bieŨŃcej 

dziağalnoŜci na wymagany wkğad wğasny do projekt·w grantowych. PodejmujŃc decyzjň, ZarzŃd powinien uwzglňdniĺ 

szereg czynnik·w dotyczŃcych Sp·ğki, w tym perspektywy dla dalszej dziağalnoŜci, przyszğych zysk·w, wysokoŜci 

nieskonsolidowanych kapitağ·w rezerwowych dostňpnych do podziağu pomiňdzy akcjonariuszy, zapotrzebowania na 

Ŝrodki pieniňŨne, sytuacji finansowej, planowanych wydatk·w inwestycyjnych i plan·w rozwoju oraz wymog·w prawa 

majŃcych zastosowanie do wypğaty dywidendy przez Sp·ğkň, w tym w szczeg·lnoŜci dotyczŃcych zdolnoŜci Sp·ğki do 

wypğaty dywidendy. Wypğata dywidendy oraz okreŜlenie kwoty wypğacanej dywidendy zaleŨy ostatecznie od decyzji 

akcjonariuszy podejmowanej na zwyczajnym Walnym Zgromadzeniu; w tym zakresie akcjonariusze nie sŃ zwiŃzani ŨadnŃ 

rekomendacjŃ ZarzŃdu i mogŃ podjŃĺ odpowiedniŃ uchwağň takŨe bez rekomendacji ZarzŃdu o wypğacie dywidendy.  

Akcjonariuszom Emitenta przysğuguje prawo do wypğaty zaliczki na poczet przewidywanej dywidendy na koniec roku 

obrotowego, jeŨeli Emitent posiada Ŝrodki wystarczajŃce na wypğatň, a zatwierdzone sprawozdanie finansowe za poprzedni 

rok obrotowy wykazuje zysk. Decyzjň o wypğacie zaliczki na poczet dywidendy podejmuje ZarzŃd Emitenta, za zgodŃ 

Rady Nadzorczej Emitenta. Zaliczka moŨe stanowiĺ najwyŨej poğowň zysku osiŃgniňtego od koŒca poprzedniego roku 

obrotowego, wykazanego w sprawozdaniu finansowym, zbadanym przez biegğego rewidenta, powiňkszonego o kapitağy 

rezerwowe utworzone z zysku, kt·rymi w celu wypğaty zaliczek moŨe dysponowaĺ ZarzŃd Emitenta, oraz pomniejszonego 

o niepokryte straty i akcje wğasne Emitenta. O planowanej wypğacie zaliczek ZarzŃd Emitenta ogğosi co najmniej na cztery 

tygodnie przed rozpoczňciem wypğat, podajŃc dzieŒ, na kt·ry zostağo sporzŃdzone sprawozdanie finansowe, wysokoŜĺ 

kwoty przeznaczonej do wypğaty, a takŨe dzieŒ, wedğug kt·rego ustala siň uprawnionych do zaliczek. DzieŒ ten powinien 

przypadaĺ w okresie siedmiu dni przed dniem rozpoczňcia wypğat.  

Akcjonariuszom Emitenta przysğuguje prawo do udziağu w zysku wykazanym w sprawozdaniu finansowym, zbadanym 

przez biegğego rewidenta, kt·ry zostağ przeznaczony przez Walne Zgromadzenie Emitenta do wypğaty akcjonariuszom. 

Zysk przeznaczony do wypğaty akcjonariuszom Emitenta rozdziela siň w stosunku do liczby akcji posiadanych przez 

danego akcjonariusza Emitenta w dniu dywidendy ustalonym przez Walne Zgromadzenie Emitenta, kt·ry moŨe byĺ 

wyznaczony na dzieŒ przypadajŃcy nie wczeŜniej niŨ piňĺ dni i nie p·Ŧniej niŨ trzy miesiŃce od dnia powziňcia uchwağy. 

Termin wypğaty dywidendy moŨe byĺ wyznaczony w okresie kolejnych trzech miesiňcy, liczŃc od dnia dywidendy. Kwota 

przeznaczona do podziağu miňdzy akcjonariuszy Emitenta nie moŨe przekraczaĺ zysku za ostatni rok obrotowy, 

powiňkszonego o niepodzielone zyski z lat ubiegğych oraz o kwoty przeniesione z utworzonych z zysku kapitağ·w 

zapasowego i rezerwowych, kt·re mogŃ byĺ przeznaczone na wypğatň dywidendy, przy czym kwotň tň naleŨy pomniejszyĺ 

o niepokryte straty, akcje wğasne Emitenta oraz o kwoty, kt·re zgodnie z Kodeksem Sp·ğek Handlowych lub Statutem 

Emitenta powinny byĺ przeznaczone z zysku za ostatni rok obrotowy na kapitağy zapasowy lub rezerwowe. 
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4.6. Informacje o zasadach opodatkowania dochod·w zwiŃzanych z posiadaniem i obrotem instrumentami 

finansowymi objňtymi dokumentem informacyjnym, w tym wskazanie pğatnika podatku 

Informacje zawarte w niniejszym dokumencie, w zakresie opodatkowania dochod·w zwiŃzanych z posiadaniem i obrotem 

papierami wartoŜciowymi, majŃ charakter abstrakcyjny i generalny, nie odnoszŃ siň do sytuacji konkretnego podatnika ï 

inwestora i nie stanowiŃ kompletnej analizy skutk·w podatkowych w prawie polskim zwiŃzanych z nabyciem, 

posiadaniem i zbyciem akcji Sp·ğki przez inwestor·w. Inwestorom zaleca siň skorzystanie z porad doradc·w podatkowych, 

finansowych i prawnych lub uzyskanie wiŃŨŃcej interpretacji wğaŜciwego organu administracji publicznej, kt·re bňdŃ 

uwzglňdniaĺ konkretnŃ sytuacjň danego inwestora.  

Podstawowymi Ŧr·dğami podatkowymi, z kt·rych moŨe wynikaĺ obowiŃzek podatkowy pozostajŃcy w zwiŃzku z 

posiadaniem i obrotem papierami wartoŜciowymi, sŃ dochody: (i) z dywidend i innych przychod·w z tytuğu udziağu w 

zyskach os·b prawnych (np. przych·d z umorzenia udziağ·w, czy z tytuğu udziağu w majŃtku otrzymanego w zwiŃzku z 

likwidacjŃ sp·ğki); oraz (ii) przychod·w z odpğatnego zbycia papier·w wartoŜciowych.  

Opodatkowanie dochod·w z odpğatnego zbycia papier·w wartoŜciowych uzyskiwanych przez osoby prawne bňdŃce 

polskimi rezydentami podatkowymi   

Zgodnie z art. 3 ust. 1 Ustawy o Podatku Dochodowym od Os·b Prawnych podatnicy, kt·rzy majŃ siedzibň lub kt·rych 

zarzŃd znajduje siň na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, podlegajŃ obowiŃzkowi podatkowemu od cağoŜci swoich 

dochod·w, bez wzglňdu na miejsce ich osiŃgania (nieograniczony obowiŃzek podatkowy).  

Dochody podatnik·w podatku dochodowego od os·b prawnych posiadajŃcych siedzibň lub zarzŃd na terytorium 

Rzeczypospolitej Polskiej z odpğatnego zbycia papier·w wartoŜciowych podlegajŃ opodatkowaniu w Rzeczypospolitej 

Polskiej podatkiem dochodowym w wysokoŜci 19%.  

Podatnicy podatku dochodowego sŃ zobowiŃzani wyodrňbniaĺ zyski kapitağowe od dochod·w uzyskiwanych z pozostağej 

dziağalnoŜci. Rozgraniczenie dw·ch Ŧr·değ przychod·w, nakğada na podatnik·w podatku dochodowego obowiŃzek 

odrňbnego okreŜlania uzyskanego z tych dw·ch Ŧr·değ wyniku podatkowego ï dochodu bŃdŦ straty - i wprowadza zakaz 

pomniejszania dochodu z jednego Ŧr·dğa o straty z drugiego Ŧr·dğa.  

Artykuğ 7b Ustawy o Podatku Dochodowym od Os·b Prawnych okreŜla zakres przedmiotowy Ŧr·dğa podatkowego w 

postaci zysk·w kapitağowych. Z przepisu wynika zamkniňta definicja zysk·w kapitağowych, w kt·rej wymienione zostağy 

wszystkie przysporzenia zaliczane do tego Ŧr·dğa. Przysporzenia nieobjňte tym katalogiem stanowiŃ przychody z innych 

Ŧr·değ. Zgodnie z art. 7b ust. 1 Ustawy o Podatku Dochodowym od Os·b Prawnych za przychody z zysk·w kapitağowych 

uwaŨa siň takŨe przychody ze zbycia udziağu (akcji), w tym ze zbycia dokonanego celem ich umorzenia.  

Dochodem z odpğatnego zbycia papier·w wartoŜciowych jest co do zasady r·Ũnica miňdzy przychodem (cenŃ papier·w 

wartoŜciowych okreŜlonŃ w umowie) i kosztami uzyskania tego przychodu, kt·re ustala siň zgodnie z wğaŜciwymi 

przepisami Ustawy o Podatku Dochodowym od Os·b Prawnych. JeŜli cena papier·w wartoŜciowych bez uzasadnionej 

przyczyny znacznie odbiega od ich wartoŜci rynkowej, przych·d z odpğatnego zbycia okreŜla organ podatkowy w 

wysokoŜci ich wartoŜci rynkowej  

Opodatkowanie dochod·w z odpğatnego zbycia papier·w wartoŜciowych uzyskiwanych przez osoby prawne 

niebňdŃce polskimi rezydentami podatkowymi   

Zgodnie z art. 3 ust. 2 Ustawy o Podatku Dochodowym od Os·b Prawnych podatnicy, kt·rzy nie majŃ na terytorium 

Rzeczypospolitej Polskiej siedziby lub kt·rych zarzŃd nie znajduje siň na tym terytorium, podlegajŃ obowiŃzkowi 

podatkowemu tylko od dochod·w, kt·re osiŃgajŃ na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej (ograniczony obowiŃzek 

podatkowy). Za dochody (przychody) osiŃgane na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej przez podatnik·w, o kt·rych 

mowa w art. 3 ust. 2 Ustawy o Podatku Dochodowym od Os·b Prawnych, uwaŨa siň w szczeg·lnoŜci dochody (przychody) 

z:   

Å papier·w wartoŜciowych oraz pochodnych instrument·w finansowych niebňdŃcych papierami 

wartoŜciowymi, dopuszczonych do publicznego obrotu na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej w ramach 

regulowanego rynku gieğdowego, w tym uzyskane ze zbycia tych papier·w albo instrument·w oraz z 

realizacji praw z nich wynikajŃcych,  
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Å tytuğu przeniesienia wğasnoŜci udziağ·w (akcji) w sp·ğce, og·ğu praw i obowiŃzk·w w sp·ğce niebňdŃcej 

osobŃ prawnŃ lub tytuğ·w uczestnictwa w funduszu inwestycyjnym, instytucji wsp·lnego inwestowania lub 

innej osobie prawnej lub z tytuğu naleŨnoŜci bňdŃcych nastňpstwem posiadania tych udziağ·w (akcji), og·ğu 

praw i obowiŃzk·w lub tytuğ·w uczestnictwa - jeŨeli co najmniej 50% wartoŜci aktyw·w takiej sp·ğki, sp·ğki 

niebňdŃcej osobŃ prawnŃ, funduszu inwestycyjnego, instytucji wsp·lnego inwestowania lub osoby prawnej, 

bezpoŜrednio lub poŜrednio, stanowiŃ nieruchomoŜci poğoŨone na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej lub 

prawa do takich nieruchomoŜci.  

Podatnicy podatku dochodowego od os·b prawnych objňci ograniczonym obowiŃzkiem podatkowym, uzyskujŃcy na 

terytorium Rzeczpospolitej Polskiej dochody z tytuğu odpğatnego zbycia papier·w wartoŜciowych, podlegajŃ powyŨej 

opisanym zasadom opodatkowania, o ile umowy o unikaniu podw·jnego opodatkowania, kt·rych stronŃ jest 

Rzeczpospolita Polska, nie stanowiŃ inaczej. Podatnik taki moŨe zostaĺ zobowiŃzany do przedstawienia certyfikatu 

rezydencji podatkowej w celu udokumentowania zasadnoŜci zastosowania zwolnienia wynikajŃcego z wğaŜciwej umowy 

o unikaniu podw·jnego opodatkowania  

Opodatkowanie dochod·w z odpğatnego zbycia papier·w wartoŜciowych uzyskiwanych przez osoby fizyczne bňdŃce 

polskimi rezydentami podatkowymi   

Art. 3 ust. 1 Ustawy o Podatku Dochodowym od Os·b Fizycznych przewiduje, Ũe osoby fizyczne, kt·re majŃ miejsce 

zamieszkania na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, podlegajŃ obowiŃzkowi podatkowemu od cağoŜci swoich 

dochod·w (przychod·w) bez wzglňdu na miejsce poğoŨenia Ŧr·değ przychod·w (nieograniczony obowiŃzek podatkowy). 

Osoba majŃca miejsce zamieszkania na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej definiowana jest jako osoba fizyczna, kt·ra: 

(i) posiada na terytorium Rzeczypospolitej  

Polskiej centrum interes·w osobistych lub gospodarczych (oŜrodek interes·w Ũyciowych), lub (ii) przebywa na terytorium 

Rzeczypospolitej Polskiej dğuŨej niŨ 183 dni w roku podatkowym. OkreŜlenie rezydencji podatkowej nastňpuje w oparciu 

o zapisy wğaŜciwej umowy o unikaniu podw·jnego opodatkowania.  

Art. 30b ust. 1 Ustawy o Podatku Dochodowym od Os·b Fizycznych stanowi, Ũe podatek od dochod·w uzyskanych z 

odpğatnego zbycia papier·w wartoŜciowych wynosi 19% uzyskanego dochodu. Przez doch·d z odpğatnego zbycia 

papier·w wartoŜciowych naleŨy rozumieĺ nadwyŨkň uzyskanych z tego tytuğu przychod·w (cena papier·w wartoŜciowych 

okreŜlona w umowie), nad kosztami uzyskania tego przychodu, kt·re ustala siň zgodnie z wğaŜciwymi przepisami Ustawy 

o Podatku Dochodowym od Os·b Fizycznych.  

W przypadkach, gdy cena papier·w wartoŜciowych bez uzasadnionej przyczyny znacznie odbiega od ich wartoŜci 

rynkowej, przych·d z odpğatnego zbycia okreŜla organ podatkowy w wysokoŜci wartoŜci rynkowej tych papier·w 

wartoŜciowych.  

Wskazanych dochod·w nie ğŃczy siň z dochodami osiŃganymi przez danŃ osobň z innych Ŧr·değ i podlegajŃ one odrňbnemu 

opodatkowaniu. JeŨeli podatnik dokonuje odpğatnego zbycia papier·w wartoŜciowych nabytych po r·Ũnych cenach i nie 

jest moŨliwe okreŜlenie ceny nabycia zbywanych papier·w wartoŜciowych, przy ustalaniu dochodu z takiego zbycia 

stosuje siň zasadň, Ũe kaŨdorazowo zbycie dotyczy kolejno papier·w wartoŜciowych nabytych najwczeŜniej. Zasadň, o 

kt·rej mowa w zdaniu poprzednim, stosuje siň odrňbnie dla kaŨdego z rachunku papier·w wartoŜciowych.  

W trakcie roku podatkowego osoby fizyczne uzyskujŃce doch·d z odpğatnego zbycia papier·w wartoŜciowych nie sŃ 

obowiŃzane do uiszczania zaliczek na podatek dochodowy. Podatek (ani zaliczka) z opisanego powyŨej tytuğu nie jest 

takŨe pobierany przez pğatnik·w. Natomiast po zakoŒczeniu danego roku podatkowego, kt·ry w przypadku os·b 

fizycznych toŨsamy jest z rokiem kalendarzowym, podatnicy osiŃgajŃcy dochody z odpğatnego zbycia papier·w 

wartoŜciowych, zobowiŃzani sŃ wykazaĺ je w rocznym zeznaniu podatkowym, obliczyĺ naleŨny podatek dochodowy i 

odprowadziĺ go na rachunek wğaŜciwego organu podatkowego.   

W przypadku poniesienia w roku podatkowym straty ze zbycia papier·w wartoŜciowych, strata ta moŨe obniŨyĺ doch·d 

uzyskany z tego Ŧr·dğa (tj. ze zbycia papier·w wartoŜciowych) w najbliŨszych kolejno po sobie nastňpujŃcych piňciu latach 

podatkowych zgodnie z wğaŜciwymi przepisami. Strata poniesiona z tytuğu zbycia papier·w wartoŜciowych nie ğŃczy siň 

ze stratami poniesionymi przez podatnika z innych tytuğ·w (Ŧr·değ przychod·w). Roczne zeznanie podatkowe podatnik 

powinien sporzŃdziĺ w terminie do koŒca kwietnia roku nastňpujŃcego po roku podatkowym, w kt·rym podatnik dokonağ 

odpğatnego zbycia.  
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PowyŨsze zasady nie znajdujŃ zastosowania, w przypadku, w kt·rym odpğatne zbycie papier·w wartoŜciowych nastňpuje 

w toku wykonywania dziağalnoŜci gospodarczej, gdyŨ w takim przypadku przychody z ich sprzedaŨy powinny byĺ 

kwalifikowane jako pochodzŃce z wykonywania takiej dziağalnoŜci i rozliczone na zasadach wğaŜciwych dla dochodu z 

tego Ŧr·dğa.  

Danina solidarnoŜciowa  

Art. 30h ust. 1 Ustawy o Podatku Dochodowym od Os·b Fizycznych stanowi, Ũe osoby fizyczne sŃ obowiŃzane do zapğaty 

daniny solidarnoŜciowej w wysokoŜci 4% podstawy obliczenia tej daniny. Przy czym podstawŃ jej obliczenia jest 

nadwyŨka ponad 1.000.000 zğ sumy dochod·w podlegajŃcych opodatkowaniu na zasadach okreŜlonych w art. 27 ust. 1, 9 

i 9a, art. 30b, art. 30c oraz art. 30f Ustawy o Podatku Dochodowym od Os·b Fizycznych. ObowiŃzek zapğaty daniny 

solidarnoŜciowej wiŃŨe siň z obowiŃzkiem zğoŨenia urzňdowi skarbowemu deklaracji o wysokoŜci daniny 

solidarnoŜciowej, wedğug udostňpnionego wzoru, w terminie do dnia 30 kwietnia roku kalendarzowego. W tym samym 

terminie naleŨy wpğaciĺ daninň solidarnoŜciowŃ.  

Opodatkowanie dochod·w z odpğatnego zbycia papier·w wartoŜciowych uzyskiwanych przez osoby fizyczne 

niebňdŃce polskimi rezydentami podatkowymi   

W myŜl art. 3 ust. 2a Ustawy o Podatku Dochodowym od Os·b Fizycznych, osoby fizyczne, kt·re nie majŃ na terytorium 

Rzeczypospolitej Polskiej miejsca zamieszkania, podlegajŃ obowiŃzkowi podatkowemu tylko od dochod·w (przychod·w) 

osiŃganych na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej (ograniczony obowiŃzek podatkowy). Za dochody (przychody) 

osiŃgane na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej przez podatnik·w, o kt·rych mowa w art. 3 ust. 2a Ustawy o Podatku 

Dochodowym od Os·b Fizycznych, uwaŨa siň w szczeg·lnoŜci dochody (przychody) z:   

Å papier·w wartoŜciowych oraz pochodnych instrument·w finansowych niebňdŃcych papierami 

wartoŜciowymi, dopuszczonych do publicznego obrotu na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej w ramach 

regulowanego rynku gieğdowego, w tym uzyskane ze zbycia tych papier·w albo instrument·w oraz z 

realizacji praw z nich wynikajŃcych,  

Å tytuğu przeniesienia wğasnoŜci udziağ·w (akcji) w sp·ğce, og·ğu praw i obowiŃzk·w w sp·ğce niebňdŃcej 

osobŃ prawnŃ lub tytuğ·w uczestnictwa w funduszu inwestycyjnym, instytucji wsp·lnego inwestowania lub 

innej osobie prawnej lub z tytuğu naleŨnoŜci bňdŃcych nastňpstwem posiadania tych udziağ·w (akcji), og·ğu 

praw i obowiŃzk·w lub tytuğ·w uczestnictwa - jeŨeli co najmniej 50% wartoŜci aktyw·w takiej sp·ğki, sp·ğki 

niebňdŃcej osobŃ prawnŃ, funduszu inwestycyjnego, instytucji wsp·lnego inwestowania lub osoby prawnej, 

bezpoŜrednio lub poŜrednio, stanowiŃ nieruchomoŜci poğoŨone na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej lub 

prawa do takich nieruchomoŜci.  

Osoby objňte ograniczonym obowiŃzkiem podatkowym uzyskujŃce na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej dochody z 

tytuğu odpğatnego zbycia papier·w wartoŜciowych, podlegajŃ analogicznym, jak opisane wyŨej, zasadom dotyczŃcym 

opodatkowania dochod·w z odpğatnego zbycia papier·w wartoŜciowych, o ile umowy o unikaniu podw·jnego 

opodatkowania, kt·rych stronŃ jest Rzeczpospolita Polska, nie stanowiŃ inaczej. W myŜl art. 30b ust. 3 Ustawy o Podatku 

Dochodowym od Os·b Fizycznych, zastosowanie zwolnienia z opodatkowania lub niŨszej stawki podatku wynikajŃcej z 

wğaŜciwej umowy o unikaniu podw·jnego opodatkowania jest moŨliwe pod warunkiem udokumentowania dla cel·w 

podatkowych miejsca zamieszkania podatnika uzyskanym od niego certyfikatem rezydencji podatkowej.  

Opodatkowanie podatkiem dochodowym przychod·w/dochod·w uzyskiwanych przez osoby prawne z tytuğu 

udziağu w zyskach os·b prawnych  

Zasady opodatkowania podatkiem dochodowym dochod·w uzyskiwanych przez osoby prawne z tytuğu udziağu w zyskach 

Emitenta regulujŃ postanowienia Ustawy o Podatku Dochodowym od Os·b Prawnych. Podatnicy podatku dochodowego 

od os·b prawnych muszŃ wyodrňbniaĺ zyski kapitağowe od dochod·w uzyskiwanych z pozostağej dziağalnoŜci. ťr·dğa 

przychod·w zostağy w tym zakresie rozgraniczone, co nakğada na podatnik·w podatku dochodowego od os·b prawnych 

obowiŃzek odrňbnego okreŜlania uzyskanego z tych dw·ch Ŧr·değ wyniku podatkowego ï dochodu bŃdŦ straty - i 

wprowadza zakaz pomniejszania dochodu z jednego Ŧr·dğa o straty z drugiego Ŧr·dğa.   

Artykuğ 7b Ustawy o Podatku Dochodowym od Os·b Prawnych okreŜla zakres Ŧr·dğa dochod·w z Ăzysk·w kapitağowych". 

Przepis wprowadza definicjň zysk·w kapitağowych poprzez wymienienie peğnego katalogu przysporzeŒ zaliczanych do 
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tego Ŧr·dğa (katalog zamkniňty). Przysporzenia niezaliczane do tego katalogu sŃ uznawane za przychody z innych Ŧr·değ. 

Zgodnie ust 1 powoğanego artykuğu, za przychody z zysk·w kapitağowych uwaŨa siň miňdzy innymi przychody z udziağu 

w zyskach os·b prawnych, z zastrzeŨeniem art. 12 ust. 1 pkt 4b ustawy, stanowiŃce przychody faktycznie uzyskane z tego 

udziağu, w tym:  

a) dywidendy,  

b) przychody z umorzenia udziağu (akcji) lub ze zmniejszenia ich wartoŜci,  

c) wartoŜĺ majŃtku otrzymanego w zwiŃzku z likwidacjŃ osoby prawnej,  

d) r·wnowartoŜĺ zysku osoby prawnej, przeznaczonego na podwyŨszenie jej kapitağu zakğadowego oraz 

r·wnowartoŜĺ kwot przekazanych na ten kapitağ (fundusz) z innych kapitağ·w (funduszy) takiej osoby 

prawnej.  

Art. 5 ust. 1a Ustawy o Podatku Dochodowym od Os·b Prawnych przewiduje, Ũe ĂPrzychody z zysk·w kapitağowych, 

przypisane wsp·lnikowi na podstawie ust. 1, zwiňkszajŃ przychody wsp·lnika uzyskane z tego Ŧr·dğa". Oznacza to 

zachowanie odrňbnoŜci dw·ch Ŧr·değ przychod·w r·wnieŨ w przypadku wsp·lnik·w sp·ğki osobowej. JeŨeli, 

przedmiotowo, dany przych·d naleŨy do Ŧr·dğa zyski kapitağowe, to zachowuje on taki status, nawet jeŨeli zostağ uzyskany 

za poŜrednictwem sp·ğki osobowej. W przypadku, w kt·rym sp·ğka osobowa wykonuje czynnoŜci generujŃce przychody 

z innych Ŧr·değ przychod·w, charakter podatkowy w stosunku do przychod·w podatkowych wsp·lnika zostaje zachowany 

ten sam.  

Zgodnie z art. 12 ust. 4 pkt 3 Ustawy o Podatku Dochodowym od Os·b Prawnych, do przychod·w uzyskanych z tytuğu: 

umorzenia akcji oraz do przychod·w otrzymanych w zwiŃzku z likwidacjŃ osoby prawnej, nie zalicza siň kwot ï w czňŜci 

stanowiŃcej koszt nabycia, bŃdŦ objňcia, udziağ·w (akcji) umarzanych lub unicestwianych w zwiŃzku z likwidacjŃ sp·ğki 

akcji. Zgodnie z art. 22 ust. 1 Ustawy o Podatku Dochodowym od Os·b Prawnych, podatek dochodowy od okreŜlonych w 

art. 7b ust. 1 pkt 1 przychod·w z dywidend oraz innych przychod·w (dochod·w) z tytuğu udziağu w zyskach os·b prawnych 

majŃcych siedzibň lub zarzŃd na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, ustala siň w wysokoŜci 19% uzyskanego przychodu 

(dochodu).  

Zwolnieniem okreŜlonym  22 ust. 4 Ustawy o Podatku Dochodowym od Os·b Prawnych objňte sŃ przychody z tytuğu 

udziağu w zyskach Emitenta, o kt·rych mowa w art. 7b ust. 1 pkt 1 lit. a, f oraz j, jeŨeli speğnione sŃ ğŃcznie nastňpujŃce 

warunki:  

a) wypğacajŃcym dywidendň oraz inne przychody z tytuğu udziağu w zyskach os·b prawnych jest sp·ğka majŃca 

siedzibň lub zarzŃd na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej,  

b) uzyskujŃcym dochody (przychody) jest sp·ğka podlegajŃca w Rzeczypospolitej Polskiej lub w innym niŨ 

Rzeczpospolita Polska paŒstwie czğonkowskim Unii Europejskiej lub w innym paŒstwie naleŨŃcym do 

Europejskiego Obszaru Gospodarczego, opodatkowaniu podatkiem dochodowym od cağoŜci swoich 

dochod·w, bez wzglňdu na miejsce ich osiŃgania albo zakğad powyŨszej sp·ğki poğoŨony w paŒstwie 

czğonkowskim Unii Europejskiej lub w innym paŒstwie naleŨŃcym do Europejskiego Obszaru 

Gospodarczego,  

c) sp·ğka uzyskujŃca dochody (przychody) posiada bezpoŜrednio nie mniej niŨ 10% akcji w kapitale Emitenta,  

d) sp·ğka, o kt·rej mowa powyŨej w lit. b), nie korzysta ze zwolnienia z opodatkowania podatkiem 

dochodowym od cağoŜci swoich dochod·w, bez wzglňdu na Ŧr·dğo ich osiŃgania,  

e) posiadanie akcji, o kt·rym mowa powyŨej w literze c), wynika z tytuğu wğasnoŜci lub innego tytuğu niŨ 

wğasnoŜĺ, pod warunkiem, Ũe te dochody (przychody) korzystağyby ze zwolnienia, gdyby posiadanie tych 

akcji nie zostağo przeniesione.  

Zwolnienie ma zastosowanie w przypadku, w kt·rym sp·ğka uzyskujŃca dochody z tytuğu udziağu w zysku osoby prawnej 

posiada bezpoŜrednio nie mniej niŨ 10% akcji Emitenta nieprzerwanie przez okres dw·ch lat (w stosunku do sp·ğek z 

siedzibŃ lub zarzŃdem w Konfederacji Szwajcarskiej wymagany pr·g akcji wynosi 25%). W przypadku, w kt·rym okres 

dw·ch lat nieprzerwanego posiadania akcji w kapitale Emitenta, w wysokoŜci 10%, upğywa po dniu uzyskania tych 
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dochod·w ï zwolnienie r·wnieŨ znajduje zastosowanie. W przypadku niedotrzymania przez podatnika podatku 

dochodowego od os·b prawnych uzyskujŃcego dochody warunku posiadania akcji, we wskazanej wysokoŜci 

nieprzerwanie przez okres dw·ch lat, sp·ğka ta bňdzie zobowiŃzana do zapğaty podatku, wraz z odsetkami za zwğokň, w 

wysokoŜci 19% przychod·w do 20 dnia miesiŃca nastňpujŃcego po miesiŃcu, w kt·rym sp·ğka ta utraciğa prawo do 

zwolnienia. Odsetki naliczane sŃ od nastňpnego dnia po dniu, w kt·rym podatnik po raz pierwszy skorzystağ ze zwolnienia. 

Zwolnienie dotyczy wyğŃcznie trzech rodzaj·w dochod·w kapitağowych tj. dywidend, r·wnowartoŜci zysku osoby prawnej 

przeznaczonego na podwyŨszenie jej kapitağu zakğadowego i wartoŜci niepodzielonych zysk·w w sp·ğce oraz wartoŜĺ 

zysku przekazanego na inne kapitağy niŨ kapitağ zakğadowy w sp·ğce przeksztağcanej - w przypadku przeksztağcenia sp·ğki 

w sp·ğkň niebňdŃcŃ osobŃ prawnŃ.  

Istnieje r·wnieŨ zakaz stosowania zwolnienia, o kt·rym mowa w art. 22 ust 4 Ustawy o Podatku Dochodowym od Os·b 

Prawnych w przypadku czynnoŜci niemajŃcych rzeczywistego charakteru. Przepis·w o zwolnieniu od podatk·w dochod·w 

z dywidend przewidzianych w art. 22 ust. 4 Ustawy o Podatku Dochodowym od Os·b Prawnych, nie stosuje siň w 

przypadku, w kt·rym skorzystanie ze zwolnienia okreŜlonego w przepisach:  

a) byğoby sprzeczne w danych okolicznoŜciach z przedmiotem lub celem tych przepis·w;  

b) byğoby gğ·wnym lub jednym z gğ·wnych cel·w dokonania transakcji lub innej czynnoŜci albo wielu 

transakcji lub innych czynnoŜci, a spos·b dziağania byğ sztuczny.  

Spos·b dziağania nie jest uwaŨany za sztuczny, jeŨeli na podstawie istniejŃcych okolicznoŜci naleŨy przyjŃĺ, Ũe podmiot 

dziağajŃcy rozsŃdnie i kierujŃcy siň zgodnymi z prawem celami, zastosowağby ten spos·b dziağania w dominujŃcej mierze 

z uzasadnionych przyczyn ekonomicznych. Skorzystanie ze zwolnienia okreŜlonego w przepisach art. 22 ust. 4 Ustawy o 

Podatku Dochodowym od Os·b Prawnych, nie jest samo w sobie uznawane za uzasadnionŃ przyczynň ekonomicznŃ.  

Pğatnicy majŃ prawo stosowaĺ przepisy art. 22 ust 4 Ustawy o Podatku Dochodowym od Os·b Prawnych wyğŃcznie do 

wysokoŜci nieprzekraczajŃcej w roku podatkowym obowiŃzujŃcym u wypğacajŃcego te naleŨnoŜci ğŃcznie kwoty 2 miliony 

zğotych na rzecz tego samego podatnika.  

Zgodnie z art. 26 ust 1 Ustawy o Podatku Dochodowym od Os·b Prawnych, przy weryfikacji warunk·w zastosowania 

zwolnienia lub warunk·w niepobrania podatku, wynikajŃcych z przepis·w szczeg·lnych lub um·w o unikaniu 

podw·jnego opodatkowania, pğatnik jest obowiŃzany do dochowania naleŨytej starannoŜci. Przy ocenie dochowania 

naleŨytej starannoŜci uwzglňdnia siň charakter oraz skalň dziağalnoŜci prowadzonej przez pğatnika.  

Zastosowanie zwolnienia wynikajŃcego z art. 22 ust 4 Ustawy o Podatku Dochodowym od Os·b Prawnych bňdzie moŨliwe 

wyğŃcznie w dw·ch wypadkach: (i) po uzyskaniu indywidualnej opinii organ·w skarbowych potwierdzajŃcej - na 

podstawie obowiŃzujŃcej opinii o stosowaniu zwolnienia, o kt·rej mowa w art. 26b Ustawy o Podatku Dochodowym od 

Os·b Prawnych i/lub (ii) po zğoŨeniu przez pğatnika oŜwiadczenia m.in. Ũe dochowujŃc naleŨytej starannoŜci zweryfikowağ, 

iŨ zagraniczny podmiot otrzymujŃcy pğatnoŜĺ jest jej realnym wğaŜcicielem (beneficial owner) i prowadzi rzeczywistŃ 

dziağalnoŜĺ gospodarczŃ. W przypadku zğoŨenia oŜwiadczenia odpowiedzialnoŜĺ za niepobrany podatek i ryzyko w 

przypadku przyszğego sporu z organami skarbowymi obciŃŨa zarzŃd polskiego pğatnika. OŜwiadczenie, w postaci 

elektronicznej odpowiadajŃcej strukturze logicznej, skğada siň najp·Ŧniej w dniu dokonania wypğaty naleŨnoŜci. Niezgodne 

z prawdŃ oŜwiadczenie pğatnika moŨe wiŃzaĺ siň r·wnieŨ z nağoŨeniem sankcji na pğatnika, w postaci dodatkowego 

zobowiŃzania podatkowego.  

Zgodnie z art. 26 ust. 2c pkt 2 Ustawy o Podatku Dochodowym od Os·b Prawnych w przypadku wypğat naleŨnoŜci do 

wysokoŜci nieprzekraczajŃcej w roku podatkowym obowiŃzujŃcym u wypğacajŃcego te naleŨnoŜci ğŃcznie kwoty 2 miliony 

zğotych na rzecz tego samego podatnika, z tytuğu przychod·w wymienionych w art. 7b ust. 1 pkt 1 lit. a, b, e oraz g, 

uzyskanych z papier·w wartoŜciowych zapisanych na rachunkach papier·w wartoŜciowych albo na rachunkach 

zbiorczych, obowiŃzek pobrania podatku stosuje siň do podmiot·w prowadzŃcych rachunki papier·w wartoŜciowych, w 

tym rejestr sponsora emisji, albo rachunki zbiorcze, jeŨeli wypğata naleŨnoŜci nastňpuje za poŜrednictwem tych podmiot·w. 

Podmioty te pobierajŃ zryczağtowany podatek dochodowy w dniu przekazania naleŨnoŜci do dyspozycji posiadacza 

rachunku papier·w wartoŜciowych lub posiadacza rachunku zbiorczego. Zastosowanie stawki podatku wynikajŃcej z 

wğaŜciwej umowy o unikaniu podw·jnego opodatkowania albo niepobranie podatku zgodnie z takŃ umowŃ jest moŨliwe 

pod warunkiem udokumentowania miejsca siedziby podatnika dla cel·w podatkowych uzyskanym od podatnika 

certyfikatem rezydencji.   
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Zgodnie z art. 26 ust 1c. Ustawy o Podatku Dochodowym od Os·b Prawnych, podmiot zobowiŃzany do pobrania podatku, 

dokonujŃc wypğat dywidend oraz innych przychod·w z tytuğu udziağu w zyskach os·b prawnych do kwoty podmiotom 

korzystajŃcym ze zwolnienia od podatku dochodowego na podstawie powoğanego powyŨej art. 22 ust. 4 Ustawy o Podatku 

Dochodowym od Os·b Prawnych, stosuje zwolnienia wynikajŃce z tego przepisu wyğŃcznie do kwoty 2 milion·w zğotych 

i pod warunkiem udokumentowania przez sp·ğkň miejsca siedziby sp·ğki dla cel·w podatkowych, uzyskanym od niej 

certyfikatem rezydencji lub istnienia zagranicznego zakğadu, zaŜwiadczeniem wydanym przez wğaŜciwy organ 

administracji podatkowej paŒstwa, w kt·rym znajduje siň siedziba sp·ğki lub zarzŃd albo przez wğaŜciwy organ podatkowy 

paŒstwa, w kt·rym ten zagraniczny zakğad jest poğoŨony. JeŨeli na certyfikacie rezydencji potwierdzajŃcym rezydencje 

podatkowŃ nie zostağ wskazany okres jego waŨnoŜci, pğatnik przy poborze podatku uwzglňdnia ten dokument wyğŃcznie 

przez okres dwunastu kolejnych miesiňcy nastňpujŃcych po dniu wydania tego certyfikatu.  

W przypadku, jeŨeli miejsce siedziby podatnika dla cel·w podatkowych ulegğo zmianie w okresie dwunastu miesiňcy od 

dnia wydania certyfikatu, podatnik jest obowiŃzany niezwğocznie udokumentowaĺ nowe miejsce siedziby certyfikatem 

rezydencji. W przypadku niedopeğnienia tego obowiŃzku odpowiedzialnoŜĺ za niepobranie podatku albo pobranie go w 

zbyt niskiej kwocie ponosi podatnik. Zgodnie z postanowieniami art. 26 ust 1f Ustawy o Podatku Dochodowym od Os·b 

Prawnych zastosowanie zwolnienia do wypğat nieprzekraczajŃcych wskazanego powyŨej limitu 2 milion·w zğotych jest 

dodatkowo uzaleŨnione od zğoŨenia przez sp·ğkň majŃcŃ siedzibň w innym niŨ Rzeczpospolita Polska paŒstwie 

czğonkowskim Unii Europejskiej (lub w innym paŒstwie naleŨŃcym do Europejskiego Obszaru Gospodarczego) pisemnego 

oŜwiadczenia, Ũe sp·ğka nie korzysta ze zwolnienia z opodatkowania podatkiem dochodowym od cağoŜci swoich 

dochod·w, bez wzglňdu na Ŧr·dğo ich osiŃgania.  

Zgodnie z art. 6 ust. 1 pkt 10a i 11a Ustawy o Podatku Dochodowym od Os·b Prawnych zwolnieniu z podatku 

dochodowego od os·b prawnych podlegajŃ: (i) instytucje wsp·lnego inwestowania posiadajŃce siedzibň w innym niŨ 

Rzeczpospolita Polska paŒstwie czğonkowskim Unii Europejskiej lub w innym paŒstwie naleŨŃcym do Europejskiego 

Obszaru Gospodarczego, kt·re speğniajŃ ğŃcznie warunki okreŜlone w powoğanym przepisie i (ii) podatnicy posiadajŃcy 

siedzibň w innym niŨ Rzeczpospolita Polska paŒstwie czğonkowskim Unii Europejskiej lub w innym paŒstwie naleŨŃcym 

do Europejskiego Obszaru Gospodarczego, prowadzŃcy program emerytalny, w zakresie dochod·w zwiŃzanych z 

gromadzeniem oszczňdnoŜci na cele emerytalne, kt·rzy speğniajŃ warunki okreŜlone w powoğanym przepisie. Zwolnienie 

nie ma zastosowania do instytucji wsp·lnego inwestowania, wskazanych w ust 4 powoğanego art. 6 Ustawy o Podatku 

Dochodowym od Os·b Prawnych.   

Zgodnie z art. 26 ust. 1g Ustawy o Podatku Dochodowym od Os·b Prawnych zastosowanie zwolnienia z podatku 

dochodowego od os·b prawnych do wypğat nie przekraczajŃcych limitu 2 milion·w zğotych na rzecz pomiot·w 

okreŜlonych w art. 6 ust 1 pkt 10a i 11a Ustawy o Podatku Dochodowym od Os·b Prawnych z tytuğu wypğat naleŨnoŜci z 

tytuğ·w wymienionych w art. 22 ust. 1 Ustawy o Podatku Dochodowym od Os·b Prawnych dokonywanych przez podmiot 

zobowiŃzany do pobrania podatku, jest uzaleŨnione od speğnienia nastňpujŃcych warunk·w:   

a) udokumentowania przez podmiot wymieniony w art. 6 ust 10a oraz 11a Ustawy o Podatku Dochodowym od 

Os·b Prawnych jego miejsca siedziby dla cel·w podatkowych, uzyskanym od tego podmiotu certyfikatem 

rezydencji, oraz  

b) zğoŨenia przez ten podmiot pisemnego oŜwiadczenia, Ũe jest rzeczywistym wğaŜcicielem wypğaconych przez 

pğatnika naleŨnoŜci oraz speğnia on warunki, o kt·rych mowa w tych przepisach.  

W przypadku, gdy pğatnicy dokonujŃ wypğat naleŨnoŜci z tytuğ·w wymienionych w art. 7b ust. 1 pkt 3-6 na rzecz podmiotu 

majŃcego siedzibň lub kt·rych zarzŃd znajduje siň na terytorium lub w kraju wymienionym w przepisach wydanych na 

podstawie art. 11j ust.  

2 (w kraju stosujŃcym szkodliwŃ konkurencjň podatkowŃ), sŃ obowiŃzane do poboru zryczağtowanego podatku 

dochodowego w wysokoŜci 19% kwoty dokonanej wypğaty. ObowiŃzek pobrania podatku bňdzie dotyczyğ w szczeg·lnoŜci 

przychod·w ze zbycia udziağu (akcji), w tym ze zbycia dokonanego celem ich umorzenia a takŨe przychod·w uzyskanych 

w wyniku wymiany udziağ·w.  

Zasady opodatkowania podatkiem dochodowym przychod·w/dochod·w uzyskiwanych przez osoby fizyczne z 

tytuğu udziağu w zyskach os·b prawnych   

Art. 30a ust. 1 pkt 4 Ustawy o Podatku Dochodowym od Os·b Fizycznych przewiduje, Ũe dywidendy i inne przychody z 

tytuğu udziağu w zyskach os·b prawnych uzyskiwane przez osoby fizyczne, podlegajŃ zryczağtowanemu podatkowi 
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dochodowemu w wysokoŜci 19%. Dochod·w uzyskiwanych przez osoby fizyczne z tytuğu udziağu w zyskach os·b 

prawnych nie ğŃczy siň z dochodami opodatkowanymi na innych zasadach.  

Stosownie natomiast do art. 24 ust. 5 Ustawy o Podatku Dochodowym od Os·b Fizycznych, dochodem z udziağu w zyskach 

os·b prawnych jest doch·d faktycznie uzyskany z udziağ·w (akcji), w tym takŨe: przychody z umorzenia udziağ·w (akcji) 

lub ze zmniejszenia ich wartoŜci, wartoŜĺ majŃtku otrzymanego w zwiŃzku z likwidacjŃ osoby prawnej lub sp·ğki, doch·d 

przeznaczony na podwyŨszenie kapitağu zakğadowego oraz doch·d stanowiŃcy r·wnowartoŜĺ kwot przekazanych na ten 

kapitağ z innych kapitağ·w takiej sp·ğki a takŨe wartoŜĺ niepodzielonych zysk·w w sp·ğce oraz wartoŜĺ zysku 

przekazanego na inne kapitağy niŨ kapitağ zakğadowy w sp·ğce przeksztağcanej - w przypadku przeksztağcenia sp·ğki w 

sp·ğkň niebňdŃcŃ osobŃ prawnŃ. Art. 24 ust. 5d Ustawy o Podatku Dochodowym od Os·b Fizycznych okreŜla, Ũe nadwyŨka 

przychodu otrzymanego w zwiŃzku z umorzeniem akcji nad kosztami uzyskania przychodu obliczonymi zgodnie z art. 22 

ust. 1f albo 1g, albo 1ğ, albo art. 23 ust. 1 pkt 38, albo 38c Ustawy o Podatku Dochodowym od Os·b Fizycznych stanowi 

doch·d z umorzenia akcji. JeŨeli nabycie nastŃpiğo w drodze spadku lub darowizny, kosztami uzyskania przychodu sŃ 

wydatki poniesione przez spadkodawcň lub darczyŒcň na nabycie tych udziağ·w lub akcji.  

Doch·d ze zbycia akcji na rzecz sp·ğki w celu ich umorzenia zalicza siň do przychod·w z kapitağ·w pieniňŨnych 

opodatkowanych na zasadach okreŜlonych w art. 30b ust. 1 Ustawy o Podatku Dochodowym od Os·b Fizycznych.  

Art. 41 ust. 4 Ustawy o Podatku Dochodowym od Os·b Fizycznych stanowi, Ũe pğatnikiem zryczağtowanego podatku 

dochodowego od dywidend i innych przychod·w z tytuğu udziağu w zyskach os·b prawnych jest podmiot dokonujŃcy 

wypğat lub stawiajŃcy do dyspozycji podatnika pieniŃdze lub wartoŜci pieniňŨne z tych tytuğ·w. Ust. 4d tego przepisu 

stanowi, Ũe zryczağtowany podatek dochodowy od dochod·w (przychod·w), w zakresie dywidendy oraz innych 

wskazanych w tym przepisie dochod·w (przychod·w) z tytuğu udziağ·w w zyskach os·b prawnych, pobierajŃ, jako 

pğatnicy, podmioty prowadzŃce rachunki papier·w wartoŜciowych, w tym w rejestr sponsora emisji, dla podatnik·w, jeŨeli 

dochody (przychody) te zostağy uzyskane na terytorium Rzeczypospolitej  

Polskiej i wiŃŨŃ siň z papierami wartoŜciowymi zapisanymi na tych rachunkach, a wypğata Ŝwiadczenia na rzecz podatnika 

nastňpuje za poŜrednictwem tych podmiot·w. Ust. 10 powoğanego przepisu stanowi, Ũe w zakresie papier·w 

wartoŜciowych zapisanych na rachunkach zbiorczych, pğatnikami zryczağtowanego podatku dochodowego, w zakresie 

dywidendy oraz wskazanych w tym przepisie dochod·w (przychod·w) z tytuğu udziağu w zyskach os·b prawnych, sŃ 

podmioty prowadzŃce rachunki zbiorcze, za poŜrednictwem kt·rych naleŨnoŜci z tych tytuğ·w sŃ wypğacane. Podatek 

pobiera siň w dniu przekazania naleŨnoŜci z danego tytuğu do dyspozycji posiadacza rachunku zbiorczego.  

Zasady opodatkowania podatkiem dochodowym przychod·w/dochod·w uzyskiwanych z tytuğu udziağu w zyskach 

os·b prawnych przez podmioty zagraniczne  

Przytoczone zasady opodatkowania dywidend i innych przychod·w z tytuğu udziağu w zyskach os·b prawnych stosuje siň 

odpowiednio do inwestor·w zagranicznych, kt·rzy podlegajŃ w Polsce ograniczonemu obowiŃzkowi podatkowemu, czyli 

do:   

a) os·b prawnych, jeŨeli nie majŃ na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej siedziby lub zarzŃdu (art. 3 ust. 2 

Ustawy o Podatku Dochodowym od Os·b Prawnych), i   

b) os·b fizycznych, jeŨeli nie majŃ na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej miejsca zamieszkania (art. 3 ust. 2a 

Ustawy o Podatku Dochodowym od Os·b Fizycznych).   

Zasady opodatkowania oraz wysokoŜĺ stawek podatku od dochod·w z tytuğu dywidend i innych udziağ·w w zyskach osoby 

prawnej osiŃganych przez inwestor·w zagranicznych mogŃ byĺ zmienione postanowieniami um·w o unikaniu podw·jnego 

opodatkowania zawartymi pomiňdzy RzeczpospolitŃ PolskŃ i krajem miejsca siedziby lub zarzŃdu lub miejsca 

zamieszkania wğaŜciwego podatnika. W przypadku, gdy umowa o unikaniu podw·jnego opodatkowania modyfikuje 

zasady opodatkowania dochod·w osiŃganych przez te osoby z tytuğu udziağu w zyskach os·b prawnych, wiŃŨŃce sŃ 

postanowienia tej umowy i wyğŃczajŃ one stosowanie przywoğanych powyŨej przepis·w polskich ustaw podatkowych.  

W przypadku wpğat dywidend zar·wno na rzecz zagranicznych os·b prawnych jak i zagranicznych os·b fizycznych w 

przypadku wypğat przekraczajŃcych kwoty 2 milion·w PLN na rzecz tego samego podatnika w ciŃgu jednego roku 

podatkowego, udokumentowanie miejsca siedziby podatnika do cel·w podatkowych, uzyskanym od niego 

zaŜwiadczeniem o miejscu siedziby podatnika dla cel·w podatkowych wydanym przez wğaŜciwy organ administracji 
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podatkowej paŒstwa miejsca siedziby bŃdŦ miejsca zamieszkania podatnika (certyfikat rezydencji) jest tylko jednym z 

warunk·w uprawniajŃcych do uzyskania zwolnienia lub zastosowania niŨszej stawki podatkowej.  

Art. 41 ust 4aa Ustawy o Podatku Dochodowym od Os·b Fizycznych oraz art. 26 ust. 1 Ustawy o Podatku Dochodowym 

od Os·b Prawnych stanowiŃ bowiem, Ũe przy weryfikacji warunk·w zastosowania obniŨonej stawki podatku albo 

zwolnienia lub warunk·w niepobrania podatku, pğatnik jest obowiŃzany do dochowania naleŨytej starannoŜci. Ocena 

dochowania naleŨytej starannoŜci uwzglňdnia charakter oraz skalň dziağalnoŜci prowadzonej przez pğatnika. NaleŨyta 

starannoŜĺ pğatnika oznacza weryfikacjň przez niego kto jest rzeczywistym wğaŜcicielem otrzymywanych wypğat, w 

szczeg·lnoŜci w zakresie obliczania wysokoŜci wypğat na rzecz jednego podatnika. Ustawa o Podatku Dochodowym od 

Os·b Prawnych w art. 4a pkt 29) definiuje rzeczywistego wğaŜciciela jako podmiot otrzymujŃcy naleŨnoŜci dla wğasnych 

korzyŜci, niebňdŃcym poŜrednikiem, przedstawicielem, powiernikiem lub innym podmiotem zobowiŃzanym prawnie lub 

faktycznie do przekazania cağoŜci lub czňŜci naleŨnoŜci innemu podmiotowi oraz prowadzŃcym rzeczywistŃ dziağalnoŜĺ.   

W przypadku wypğat naleŨnoŜci z tytuğu dywidend w kwocie przekraczajŃcej 2 miliony PLN (w danym roku, do danego 

odbiorcy), pğatnicy sŃ zobowiŃzani do poboru podatku u Ŧr·dğa wedğug stawki podatku w wysokoŜci 19%. JeŜli 

zagraniczny podatnik, bňdŃcy odbiorcŃ tej pğatnoŜci, jest uprawniony do zastosowania zwolnienia wynikajŃcego z 

przepis·w krajowych tj. z powoğywanego wczeŜniej art. 22 ust 4 Ustawy o Podatku Dochodowym od Os·b Prawnych lub 

stawki niŨszej wynikajŃcej z wğaŜciwej umowy o unikaniu podw·jnego opodatkowania lub do zwolnienia z opodatkowania 

na podstawie takiej umowy, pobrany podatek bňdzie m·gğ byĺ zwr·cony po upğywie 6 miesiňcy. Wniosek o zwrot podatku 

w takiej sytuacji moŨe zğoŨyĺ: (i) zagraniczny podatnik; albo (ii) pğatnik, jeŨeli wpğaciğ podatek z wğasnych Ŝrodk·w i 

poni·sğ ciňŨar ekonomiczny tego podatku. Aby moŨliwe byğo skuteczne zğoŨenie wniosku, konieczne jest przedstawienie 

stosownych dokument·w w zağŃczeniu:  

a) certyfikat rezydencji podatnika;  

b) dokumentacjň dotyczŃcŃ przelew·w bankowych lub inne dokumenty wskazujŃce na spos·b rozliczenia lub 

przekazania naleŨnoŜci, z kt·rymi wiŃzağa siň zapğata podatku;  

c) dokumentacjň dotyczŃcŃ zobowiŃzania do wypğaty naleŨnoŜci;  

d) oŜwiadczenie podatnika, Ũe w stosunku do wypğacanych naleŨnoŜci speğnione zostağy warunki, o kt·rych 

mowa odpowiednio art. 22 ust. 4 pkt 4 Ustawy o Podatku Dochodowym od Os·b Prawnych;  

e) oŜwiadczenie podatnika, Ũe w odniesieniu do czynnoŜci, w zwiŃzku z kt·rŃ skğadany jest wniosek o zwrot 

podatku, podatnik jest podmiotem, na kt·rym ciŃŨy obowiŃzek podatkowy, a takŨe oŜwiadczenie podatnika, 

Ũe sp·ğka albo zagraniczny zakğad jest rzeczywistym wğaŜcicielem wypğacanych naleŨnoŜci;  

f) oŜwiadczenie podatnika, Ũe prowadzi rzeczywistŃ dziağalnoŜĺ gospodarczŃ w kraju siedziby podatnika dla 

cel·w podatkowych, z kt·rŃ wiŃŨe siň uzyskany przych·d;   

g) dokumentacjň wskazujŃcŃ na ustalenia umowne, z powodu kt·rych pğatnik wpğaciğ podatek z wğasnych 

Ŝrodk·w i poni·sğ ciňŨar ekonomiczny tego podatku;  

h) uzasadnienie wnioskodawcy, Ũe speğnione sŃ warunki bňdŃce przedmiotem oŜwiadczeŒ, o kt·rych mowa w 

pkt 5 i 6.  

Zwrot podatku nastňpuje bez zbňdnej zwğoki, nie p·Ŧniej jednak niŨ w terminie 6 miesiňcy od dnia wpğywu wniosku o 

zwrot podatku. Niepobranie podatku lub zastosowanie obniŨonej stawki podatku u Ŧr·dğa, w odniesieniu do pğatnoŜci, w 

czňŜci w jakiej ich ğŃczna kwota wypğacona na rzecz tego samego podatnika przekroczyğa w roku podatkowym pğatnika 

kwotň 2 mln PLN, jest moŨliwe wyğŃcznie w dw·ch sytuacjach:  

a) posiadania przez pğatnika opinii o stosowaniu zwolnienia, o kt·rej mowa w art. 26b Ustawy o Podatku 

Dochodowym od Os·b Prawnych, przy czym opinia taka moŨe byĺ wydana wyğŃcznie w przypadku 

dywidend wypğacanych na rzecz sp·ğek, o kt·rych mowa w art. 22 ust. 4 pkt 2 (dywidend, kt·re podlegajŃ 

zwolnieniu na podstawie przepis·w art. 22 ust. 4 Ustawy o Podatku Dochodowym od Os·b Prawnych). 

Pomimo posiadania takiej opinii zastosowanie zwolnienia nie jest moŨliwe, jeŨeli z informacji posiadanej 

przez pğatnika, w tym z dokumentu, w szczeg·lnoŜci z faktury lub z umowy, wynika, Ũe podatnik, kt·rego 
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dotyczy opinia o stosowaniu zwolnienia, nie speğnia warunk·w okreŜlonych w art. 22 ust. 4-4d i 6 lub stan 

faktyczny nie odpowiada stanowi faktycznemu przedstawionemu w tej opinii.  

b) zğoŨenia przez pğatnika oŜwiadczenia, w kt·rego treŜci powinno znaleŦĺ siň potwierdzenie, Ũe:  

Å posiada dokumenty wymagane przez przepisy prawa podatkowego dla zastosowania stawki podatku 

albo zwolnienia lub niepobrania podatku, wynikajŃce z przepis·w szczeg·lnych lub um·w o unikaniu 

podw·jnego opodatkowania;  

Å po przeprowadzeniu weryfikacji, w kt·rej dochowağ naleŨytej starannoŜci, nie posiada wiedzy 

uzasadniajŃcej przypuszczenie, Ũe istniejŃ okolicznoŜci wykluczajŃce moŨliwoŜĺ zastosowania stawki 

podatku albo zwolnienia lub niepobrania podatku, wynikajŃce z przepis·w szczeg·lnych lub um·w o 

unikaniu podw·jnego opodatkowania, w szczeg·lnoŜci nie posiada wiedzy o istnieniu okolicznoŜci 

uniemoŨliwiajŃcych speğnienie przesğanek do zastosowania zwolnienia lub obniŨonej stawki.  

OŜwiadczenie w imieniu pğatnika skğada kierownik jednostki w rozumieniu ustawy o rachunkowoŜci, 

podajŃc peğnionŃ przez siebie funkcjň.  

OŜwiadczenie nie moŨe byĺ zğoŨone przez peğnomocnika. OŜwiadczenia skğada siň w postaci elektronicznej 

odpowiadajŃcej strukturze logicznej dostňpnej w Biuletynie Informacji Publicznej na stronie podmiotowej urzňdu 

obsğugujŃcego ministra wğaŜciwego do spraw finans·w publicznych.  

Zasady odpowiedzialnoŜci pğatnika  

Pğatnikami podatku dochodowego zobowiŃzanymi do obliczenia i pobrania od inwestor·w podatku dochodowego z tytuğu 

otrzymanych przez nich dywidend oraz innych przychod·w z tytuğu udziağu w zyskach os·b prawnych i wpğacenia go we 

wğaŜciwych terminach organom podatkowym, sŃ: podmioty dokonujŃce wypğat lub stawiajŃce do dyspozycji podatnika 

pieniŃdze lub wartoŜci pieniňŨne z tych tytuğ·w. SŃ wiňc nimi odpowiednio podmioty prowadzŃce rachunki papier·w 

wartoŜciowych dla podatnik·w i podmioty prowadzŃce rachunki zbiorcze.  

Art. 30 Ä 1 i Ä 3 Ordynacji Podatkowej przewiduje, Ũe pğatnik, kt·ry nie wykonağ ciŃŨŃcych na nim obowiŃzk·w odpowiada 

za podatek niepobrany lub podatek pobrany a niewpğacony cağym swoim majŃtkiem. Stosownie do z Ä 5, powyŨszych 

zasad nie stosuje siň, jeŨeli odrňbne przepisy stanowiŃ inaczej albo jeŨeli podatek nie zostağ pobrany z winy podatnika.  

Stosownie do art. 30 Ä 5a Ordynacji Podatkowej, odpowiedzialnoŜĺ pğatnika nie moŨe byĺ wyğŃczona ani ograniczona na 

podstawie Ä 5, jeŨeli:  

a) pğatnik i podatnik byli podmiotami powiŃzanymi w rozumieniu art. 23m ust. 1 pkt 4 Ustawy o Podatku 

Dochodowym od Os·b Fizycznych lub art. 11a ust. 1 pkt 4 Ustawy o Podatku Dochodowym od Os·b 

Prawnych;  

b) pğatnik lub podatnik byğ podmiotem kontrolowanym lub kontrolujŃcym w odniesieniu do kontroli 

uregulowanej w art. 30f ust. 3 pkt 3 Ustawy o Podatku Dochodowym od Os·b Fizycznych lub art. 24a ust. 3 

pkt 3 Ustawy o Podatku Dochodowym od Os·b Prawnych;   

c) pğatnik lub podatnik byğ podmiotem z rezydencjŃ podatkowŃ, miejscem rejestracji, siedzibŃ lub majŃcym 

zarzŃd w kraju lub na terytorium stosujŃcym szkodliwŃ konkurencjň podatkowŃ w zakresie podatku 

dochodowego od os·b fizycznych oraz podatku dochodowego od os·b prawnych;  

d) pğatnik lub podatnik byğ podmiotem z rezydencjŃ podatkowŃ, miejscem rejestracji, siedzibŃ lub majŃcym 

zarzŃd w kraju lub na terytorium, z kt·rym Rzeczpospolita Polska nie zawarğa ratyfikowanej umowy 

miňdzynarodowej, w szczeg·lnoŜci umowy o unikaniu podw·jnego opodatkowania, albo Unia Europejska 

nie ratyfikowağa umowy miňdzynarodowej, stanowiŃcej podstawň do uzyskania od organ·w podatkowych 

tego paŒstwa informacji podatkowych;  

e) niewykonanie przez pğatnika obowiŃzku nastŃpiğo w odniesieniu do podmiotu, dla kt·rego na podstawie 

publicznie dostňpnych informacji nie jest moŨliwe ustalenie udziağowca, akcjonariusza lub podmiotu o 

zbliŨonych uprawnieniach, kt·ry posiada co najmniej 10% udziağ·w w kapitale lub co najmniej 10% praw 

gğosu w organach kontrolnych, stanowiŃcych lub zarzŃdzajŃcych, lub co najmniej 10% praw do uczestnictwa 

w zyskach.  
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Ponadto za zğoŨenie przez pğatnika niezgodnego z prawdŃ oŜwiadczenia o speğnieniu warunk·w do zastosowania 

zwolnienia lub obniŨonej stawki w podatku dochodowym sŃ przewidziane dodatkowe sankcje, w tym sankcje 

karnoprawne.  

Pobrany podatek przekazywany jest przez pğatnika na rachunek wğaŜciwego urzňdu skarbowego w terminie do dnia 20 

miesiŃca nastňpujŃcego po miesiŃcu, w kt·rym pobrano podatek.  
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ROZDZIAĞ 4. DANE O EMITEN CIE 

4.1. Nazwa, forma prawna, kraj siedziby i adres Emitenta wraz z numerami telekomunikacyjnymi oraz 

identyfikatorem wedğug wğaŜciwej klasyfikacji  statystycznej oraz numeru wedğug wğaŜciwej identyfikacji 

podatkowej 

 

Firma Sp·ğki: CREOTECH INSTRUMENTS S.A. 

Forma prawna: Sp·ğka akcyjna 

Kraj siedziby: Polska 

Adres siedziby: ul. Gen. L. Okulickiego 7/9, 05-500 Piaseczno 

Oznaczenie SŃdu: SŃd Rejonowy dla m.st. Warszawy w Warszawie, XIV Wydziağ Gospodarczy 

Krajowego Rejestru SŃdowego 

Numer KRS 0000407094 

Numer REGON 141246690 

Numer NIP 9512244313 

Telefon: +48 222 464 575 

Fax: +48 22 233 10 27 

Adres poczty elektronicznej: kontakt@creotech.pl 

Strona www: www.creotech.pl 

ťr·dğo: Emitent 

4.2. Wskazanie czasu trwania Emitenta, jeŨeli jest oznaczony 

Zgodnie z Ä4 Statutu Sp·ğki, czas trwania Sp·ğki jest nieoznaczony.  

4.3. Wskazanie przepis·w prawa na podstawie kt·rych zostağ utworzony Emitent 

Emitent jest sp·ğkŃ akcyjnŃ utworzonŃ na podstawie prawa polskiego. Emitent dziağa na podstawie Kodeksu Sp·ğek 

Handlowych oraz innych powszechnie obowiŃzujŃcych na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej przepis·w prawa, a takŨe 

na podstawie Statutu i wydawanych na jego podstawie regulamin·w. 

Emitent powstağ w wyniku przeksztağcenia sp·ğki pod firmŃ Creotech sp·ğka z ograniczonŃ odpowiedzialnoŜciŃ z siedzibŃ 

w Warszawie (KRS: 0000299932). 

4.4. Wskazanie sŃdu, kt·ry wydağ postanowienie o wpisie do wğaŜciwego rejestru, wraz z podaniem 

daty dokonania tego wpisu, a w przypadku, gdy Emitent jest podmiotem, kt·rego utworzenie 

wymagağo uzyskania zezwolenia ïprzedmiot i numer zezwolenia oraz wskazanie organu, kt·ry 

je wydağ 

Emitent (w zwiŃzku z przeksztağceniem sp·ğki Creotech sp·ğka z ograniczonŃ odpowiedzialnoŜciŃ z siedzibŃ w Warszawie 

w sp·ğkň akcyjnŃ) zostağ wpisany do rejestru przedsiňbiorc·w Krajowego Rejestru SŃdowego pod numerem 0000407094 

na mocy postanowienia SŃdu Rejonowego dla m.st. Warszawy w Warszawie, XIV Wydziağ Gospodarczy Krajowego 

Rejestru SŃdowego. Wpisu dokonano w dniu 2 stycznia 2012 roku. 

Utworzenie Emitenta nie wymagağo zezwolenia. 
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4.5. Informacje czy dziağalnoŜĺ prowadzona przez Emitenta wymaga posiadania zezwolenia, licencji lub zgody, 

a w przypadku istnienia takiego wymogu ïdodatkowo podmiot i numer zezwolenia, licencji lub zgody, ze 

wskazaniem organu, kt·ry je wydağ 

DziağalnoŜĺ Emitenta nie wymaga posiadania zezwolenia, licencji czy zgody. 

4.6. Kr·tki opis historii Emitenta 

Sp·ğka Creotech sp. z o.o. z siedzibŃ w Warszawie zostağa zawiŃzana w dniu 3 stycznia 2008 roku przez Grzegorza 

Kasprowicza, Grzegorza Bronň i Pawğa Kasprowicza. Sp·ğka ta zostağa wpisana do rejestru przedsiňbiorc·w Krajowego 

Rejestru SŃdowego prowadzonego przez SŃd Rejonowy dla m.st. Warszawy w Warszawie, XIII Wydziağ Gospodarczy 

Krajowego Rejestru SŃdowego. Nastňpnie, na mocy Uchwağy nr 3 Nadzwyczajnego Zgromadzenia Wsp·lnik·w sp·ğki z 

dnia 22 listopada 2011 roku w sprawie przeksztağcenia Creotech sp·ğka z ograniczonŃ odpowiedzialnoŜciŃ w Creotech 

Instruments sp·ğka akcyjna i ustalenia skğadu Rady Nadzorczej i ZarzŃdu I kadencji, doszğo do zmiany formy prawnej 

Emitenta. Uchwağa o przeksztağceniu zostağa zaprotokoğowana w akcie notarialnym sporzŃdzonym przez notariusza 

Krzysztofa Borawskiego, prowadzŃcego kancelariň notarialnŃ w Warszawie (Repertorium A nr 12131/2011). 

Przeksztağcenie Emitenta zostağo wpisane do rejestru przedsiňbiorc·w KRS w dniu 2 stycznia 2012 roku. W momencie 

przeksztağcenia kapitağ zakğadowy Emitenta wynosiğ 100.000,00 zğ. Nastňpnie kapitağ zakğadowy podnoszony byğ 

szeŜciokrotnie. Obecnie kapitağ zakğadowy Emitenta wynosi 158.623,20 zğ i zostağ wpğacony w cağoŜci. Wszystkie akcje 

wyemitowane przez Sp·ğkň sŃ na Datň Dokumentu Informacyjnego akcjami zwykğymi na okaziciela.  

Historia emisji dotychczasowych akcji Emitenta zostağa dodatkowo przedstawiona w poniŨszej tabeli. 

 

Tabela 6: Historia dotychczasowych emisji akcji Emitenta 

Seria 

akcji  
Seria A  Seria B Seria C Seria D Seria E Seria F Seria G  Seria H 

Liczba 

akcji  
1.000.000 62.752 67.300 102.000 71.000 68.000 30.180 185.000 

Data 

emisji 
22.11.2011 29.02.2012 14.11.2012 14.08.2014 13.01.2015 18.06.2015 18.06.2015 25.03.2021 

Data 

rejestracji 

w KRS 

02.01.2012 25.05.2012 29.03.2013 29.12.2014 19.03.2015 05.10.2015 05.10.2015 09.06.2021 

ťr·dğo: Emitent 

 

Creotech Instruments S.A. powstağ w 2012 roku z przeksztağcenia sp·ğki Creotech Sp. z. o.o. zağoŨonej przez naukowc·w  

pracujŃcych w Europejskiej Organizacji BadaŒ JŃdrowych CERN. Od poczŃtku swojej dziağalnoŜci Emitent stawiağ sobie 

za cel wsp·ğpracň z najlepszymi specjalistami na Ŝwiecie i dostarczenie im najbardziej zaawansowanych rozwiŃzaŒ 

technologicznych. Dlatego Emitent wsp·ğpracuje blisko z najwaŨniejszymi laboratoriami fizyki w Europie i w USA, a od 

2013 roku uczestniczy w projektach Europejskiej Agencji Kosmicznej ESA. Pierwszym realizowanym przez Emitenta 

projektem dla ESA byğo wytworzenie komponent·w elektroniki dla eksperymentu ASIM na Miňdzynarodowej Stacji 

Kosmicznej. 

Rok 2014 stanowiğ przeğom dla Emitenta. Udağo siň wtedy pozyskaĺ nowego, strategicznego inwestora w postaci naleŨŃcej 

do Skarbu PaŒstwa Agencji Rozwoju Przemysğu (ARP) oraz uzyskaĺ wsparcie w postaci funduszy europejskich. Efektem 

dodatkowych Ŝrodk·w pozyskanych przez Sp·ğkň byğa budowa pomieszczeŒ o kontrolowanych parametrach 

Ŝrodowiskowych (ang. clean rooms) przeznaczonych do montaŨu elektroniki kosmicznej oraz inwestycja we wğasnŃ liniň 

do montaŨu elektroniki. Emitent pozyskağ teŨ nowe projekty z ESA, w tym na zaprojektowanie i budowň podsystem·w dla 

misji kosmicznej PROBA-3. 
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W 2015 roku Emitent podjŃğ kolejne projekty z dofinansowaniem z funduszy europejskich zwiŃzane z pracami 

badawczymi nad systemami dla laboratori·w fizyki wysokiej energii. Dziňki temu Emitent m·gğ podjŃĺ wsp·ğpracň przy 

dostawie system·w dla duŨej infrastruktury badawczej m.in. w Zjednoczonym Kr·lestwie, Brazylii, czy Rumunii. 

Kolejnym etapem rozwoju Sp·ğki w tym obszarze dziağalnoŜci byğ projekt systemu elektroniki wspierajŃcej komputery 

kwantowe i ekspansja na rynki ponad 20 kraj·w. 

Od 2016 roku Emitent rozwija swoje kompetencje w ramach projekt·w dystrybucji i przetwarzania danych satelitarnych. 

Sp·ğka jest liderem projektu budowy jednej z piňciu platform cyfrowych przechowujŃcych i przetwarzajŃcych wszystkie 

europejskie dane satelitarne programu Copernicus ï Copernicus Data & Information Access Services. 

Kolejny kamieŒ milowy rozwoju Sp·ğki zostağ osiŃgniňty w roku 2017, w kt·rym CREOTECH rozpoczŃğ realizacjň 

projektu budowy polskiej platformy mikrosatelitarnej HyperSat. Platforma ta odpowiada na potrzebň prowadzenia misji 

kosmicznych za pomocŃ satelit·w o masie do 60 kg. Projekt realizowany jest w szerokiej wsp·ğpracy z polskimi 

podmiotami naukowymi i niezaleŨnymi firmami, m.in. z Centrum BadaŒ Kosmicznych, Instytutem Lotnictwa, Instytutem 

Technologii Wojsk Lotniczych oraz Scanway Sp. z o.o. Wyniesienie w kosmos pierwszego satelity bazujŃcego na 

platformie HyperSat, z misjŃ obserwacji Ziemi, planowane jest na rok 2023. 

Od 2018 roku Emitent, wykorzystujŃc synergiň z aplikacjami satelitarnymi, rozwija swoje zdolnoŜci w obszarze lotniczych 

system·w bezzağogowych (dron·w). Stworzona przez Sp·ğkň linia produkt·w pod markŃ CreoScan, jest odpowiedziŃ na 

potrzebň zautomatyzowanego nadzoru nad ruchem dron·w w przestrzeni publicznej. W 2020 roku Emitent rozszerzyğ 

swojŃ dziağalnoŜĺ w tym obszarze i zaczŃğ rozwijaĺ systemy wsparcia wykrywania przeszk·d lotniczych dla standardowego 

ruchu lotniczego. W cağym tym zakresie Emitent blisko wsp·ğpracuje z PolskŃ AgencjŃ ŧeglugi Powietrznej. 

W czasie pandemii Covid-19 Emitent uzyskağ zdolnoŜĺ do produkcji profesjonalnych respirator·w. Ponadto, stosownie do 

decyzji Prezesa Urzňdu Rejestracji Produkt·w Leczniczych, Wyrob·w Medycznych i Produkt·w Biob·jczych wydanej na 

podstawie art. 15 ust. 3 ustawy z dnia 20 maja 2010 roku o wyrobach medycznych w zwiŃzku z art. 59 ust. 1 rozporzŃdzenia 

Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2017/745 z dnia 5 kwietnia 2017 roku w sprawie wyrob·w medycznych, zmiany 

dyrektywy 2001/83/WE, rozporzŃdzenia (WE) nr 178/2002 i rozporzŃdzenia (WE) nr 1223/2009 oraz uchylenia dyrektywy 

Rady 90/385/EWG i 93/42/EWG Emitent uzyskağ zezwolenie na wprowadzenie takich respirator·w do obrotu na 

terytorium Rzeczypospolitej Polskiej w latach 2020-2022. 

4.7. OkreŜlenie rodzaj·w i wartoŜci kapitağ·w (funduszy) wğasnych Emitenta oraz zasad ich tworzenia 

Zgodnie z Kodeksem sp·ğek handlowych, na kapitağ zapasowy przelewa siň co najmniej 8% zysku za dany rok obrotowy, 

dop·ki kapitağ ten nie osiŃgnie co najmniej jednej trzeciej kapitağu zakğadowego. Do kapitağu zapasowego przelewa siň 

r·wnieŨ nadwyŨki, osiŃgniňte przy emisji akcji powyŨej ich wartoŜci nominalnej, a pozostağe - po pokryciu koszt·w emisji 

akcji. Zgodnie ze Statutem Sp·ğki Walne Zgromadzenie moŨe postanowiĺ o utworzeniu innych kapitağ·w na pokrycie 

szczeg·lnych strat lub wydatk·w (kapitağy rezerwowe).W poniŨszej tabeli przedstawiono rodzaje i wartoŜĺ kapitağ·w 

wğasnych.  

Tabela 7: Zestawienie kapitağ·w wğasnych na dzieŒ 31.12.2020 oraz 31.12.2019 

KAPITAĞ WĞASNY (w tys. zğ) Stan na 31.12.2020 Stan na 31.12.2019 

Kapitağ wğasny 7 195 5 420 

Kapitağ zakğadowy 140 140 

Kapitağ zapasowy, w tym: 8  602 8 602 

   Kapitağ z emisji akcji powyŨej ich wartoŜci nominalnej 8 419 8 419 

Zysk (strata) z lat ubiegğych -3 323 -3 578 

Zysk (strata) netto 1 776 255 

ťr·dğo: Emitent; dane na podstawie zaudytowanych statutowych sprawozdaŒ finansowych 
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Na Datň Dokumentu Informacyjnego kapitağ zakğadowy Sp·ğki wynosi 158.623,20 zğ (sto piňĺdziesiŃt osiem tysiňcy 

szeŜĺset dwadzieŜcia trzy zğote i dwadzieŜcia groszy) i dzieli siň na 1.586.232 (jeden milion piňĺset osiemdziesiŃt szeŜĺ 

tysiňcy dwieŜcie trzydzieŜci dwie) akcje o wartoŜci nominalnej 0,10 zğ kaŨda akcja, w tym:  

Å 1.000.000 akcji zwykğych na okaziciela serii A o wartoŜci nominalnej 0,10 zğ kaŨda akcja, 

Å 62.752 akcji zwykğych na okaziciela serii B o wartoŜci nominalnej 0,10 zğ kaŨda akcja, 

Å 67.300 akcji zwykğych na okaziciela serii C o wartoŜci nominalnej 0,10 zğ kaŨda akcja, 

Å 102.000 akcji zwykğych na okaziciela serii D o wartoŜci nominalnej 0,10 zğ kaŨda akcja, 

Å 71.000 akcji zwykğych na okaziciela serii E o wartoŜci nominalnej 0,10 zğ kaŨda akcja, 

Å 68.000 akcji zwykğych na okaziciela serii F o wartoŜci nominalnej 0,10 zğ kaŨda akcja, 

Å 30.180 akcji zwykğych na okaziciela serii G o wartoŜci nominalnej 0,10 zğ kaŨda akcja, 

Å 185.000 akcji zwykğych na okaziciela serii H o wartoŜci nominalnej 0,10 zğ kaŨda akcja. 

Kapitağ zakğadowy zostağ opğacony w peğni. 

Kapitağ zakğadowy Sp·ğki jest tworzony zgodnie z postanowieniami Kodeksu Sp·ğek Handlowych. Zgodnie z art. 308 Ä 1 

KSH, kapitağ zakğadowy sp·ğki akcyjnej powinien wynosiĺ co najmniej 100 000 zğotych. Przepisu Kodeksu sp·ğek 

handlowych okreŜlajŃ r·wnieŨ zasady podwyŨszenia i obniŨenia kapitağu zakğadowego. Zgodnie art. 431 Ä 1 KSH, 

podwyŨszenie kapitağu zakğadowego wymaga zmiany statutu i nastňpuje w drodze emisji nowych akcji lub podwyŨszenia 

wartoŜci nominalnej dotychczasowych akcji. Szczeg·ğowe zasady podwyŨszenia kapitağu zakğadowego zawierajŃ przepisy 

art. 431 454 KSH. Zgodnie z art. 455 Ä 1 KSH, kapitağ zakğadowy obniŨa siň, w drodze zmiany statutu, przez zmniejszenie 

wartoŜci nominalnej akcji, poğŃczenie akcji lub przez umorzenie czňŜci akcji oraz w przypadku podziağu przez wydzielenie. 

Szczeg·ğowe zasady podwyŨszenia kapitağu zakğadowego zawierajŃ przepisy art. 455 458 KSH. PodwyŨszenie lub 

obniŨenie kapitağu zakğadowego wymaga uchwağy Walnego Zgromadzenia, przy czym w przypadkach okreŜlonych przez 

prawo ZarzŃd moŨe zostaĺ upowaŨniony do podwyŨszenia kapitağu zakğadowego (art. 446 Ä1 KSH podwyŨszenie kapitağu 

zakğadowego w ramach kapitağu docelowego).  

Zgodnie z postanowieniami art. 396 Ä 1 3 KSH, na pokrycie straty naleŨy utworzyĺ kapitağ zapasowy, do kt·rego przelewa 

siň co najmniej 8% zysku za dany rok obrotowy, dop·ki kapitağ ten nie osiŃgnie co najmniej jednej trzeciej kapitağu 

zakğadowego. Do kapitağu zapasowego naleŨy przelewaĺ nadwyŨki, osiŃgniňte przy emisji akcji powyŨej ich wartoŜci 

nominalnej, a pozostağe po pokryciu koszt·w emisji akcji. Do kapitağu zapasowego wpğywajŃ r·wnieŨ dopğaty, kt·re 

uiszczajŃ akcjonariusze w zamian za przyznanie szczeg·lnych uprawnieŒ ich dotychczasowym akcjom, o ile te dopğaty nie 

bňdŃ uŨyte na wyr·wnanie nadzwyczajnych odpis·w lub strat. 

Zgodnie z art. 396 Ä 4 KSH, statut moŨe przewidywaĺ tworzenie innych kapitağ·w na pokrycie szczeg·lnych strat lub 

wydatk·w (kapitağy rezerwowe).  

Zgodnie z art. 396 Ä 5 KSH, o uŨyciu kapitağu zapasowego i rezerwowego rozstrzyga walne zgromadzenie; jednakŨe czňŜci 

kapitağu zapasowego w wysokoŜci jednej trzeciej kapitağu zakğadowego moŨna uŨyĺ jedynie na pokrycie straty wykazanej 

w sprawozdaniu finansowym. 

4.8. OŜwiadczenie Emitenta stwierdzajŃce, czy wedğug niego jego aktywa obrotowe wystarczajŃ do pokrycia 

jego bieŨŃcych potrzeb, to jest potrzeb w okresie 12 miesiňcy od dnia sporzŃdzenia dokumentu 

informacyjnego, czy teŨ nie, a jeŜli nie ïwskazanie w jaki spos·b zamierza zapewniĺ potrzebne dodatkowo 

aktywa obrotowe 

Emitent oŜwiadcza, Ũe wedğug niego jego aktywa obrotowe wystarczajŃ do pokrycia jego bieŨŃcych potrzeb, to jest potrzeb 

w okresie 12 miesiňcy od dnia sporzŃdzenia Dokumentu Informacyjnego. 

4.9. Informacje o akcjach Emitenta nieobjňtych wnioskiem o wprowadzenie, wskazujŃce co najmniej organ 

podejmujŃcy decyzjň w przedmiocie emisji akcji kaŨdej serii, datň podjňcia tej decyzji, cenň emisyjnŃ akcji 

wraz ze wskazaniem czy akcje zostağy objňte za got·wkň, za wkğady pieniňŨne w inny spos·b, czy za wkğady 

niepieniňŨne, wraz z kr·tkim opisem sposobu ich pokrycia 
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Nie dotyczy. Wprowadzane niniejszym wnioskiem do alternatywnego systemu obrotu na rynku NewConnect akcje 

stanowiŃ 100,00% udziağu w kapitale zakğadowym i 100,00% udziağu w gğosach na Walnym Zgromadzeniu Emitenta. 

4.10. Informacje o nieopğaconej czňŜci kapitağu zakğadowego 

Kapitağ zakğadowy Emitenta zostağ opğacony w cağoŜci. 

4.11. Informacje o przewidywanych zmianach kapitağu zakğadowego w wyniku realizacji przez obligatariuszy 

uprawnieŒ z obligacji zamiennych lub z obligacji dajŃcych pierwszeŒstwo do objňcia w przyszğoŜci nowych 

emisji akcji lub w wyniku realizacji uprawnieŒ przez posiadaczy warrant·w subskrypcyjnych, ze 

wskazaniem wartoŜci przewidywanego warunkowego podwyŨszenia kapitağu zakğadowego oraz terminu 

wygaŜniňcia praw podmiot·w uprawnionych do nabycia tych akcji 

Nie dotyczy. Emitent nie emitowağ obligacji zamiennych, obligacji dajŃcych pierwszeŒstwo do objňcia w przyszğoŜci 

nowych emisji akcji ani warrant·w subskrypcyjnych. 

4.12. Wskazanie liczby akcji i wartoŜci kapitağu zakğadowego, o kt·re na podstawie Statutu przewidujŃcego 

upowaŨnienie zarzŃdu do podwyŨszenia kapitağu zakğadowego, w granicach kapitağu docelowego -moŨe byĺ 

podwyŨszony kapitağ zakğadowy, jak r·wnieŨ liczby akcji i wartoŜci kapitağu zakğadowego, o kt·re moŨe 

byĺ jeszcze podwyŨszony kapitağ zakğadowy w tym trybie 

Stosownie do treŜci Ä 61 Statutu Emitenta ZarzŃd jest upowaŨniony do dokonania jednego albo wiňkszej liczby podwyŨszeŒ 

kapitağu zakğadowego Sp·ğki, ğŃcznie o kwotň nie wiňkszŃ niŨ 28.024,64 zğ (dwadzieŜcia osiem tysiňcy dwadzieŜcia cztery 

zğote i szeŜĺdziesiŃt cztery grosze). Na Datň Dokumentu Informacyjnego wartoŜĺ nominalna jednej akcji Emitenta wynosi 

0,10 zğ (dziesiňĺ groszy) w zwiŃzku z czym w ramach kapitağu docelowego ZarzŃd moŨe podjŃĺ decyzjň o emisji nie wiňcej 

niŨ 280.246 (dwieŜcie osiemdziesiŃt tysiňcy dwieŜcie czterdzieŜci szeŜĺ) akcji na okaziciela.   

Na Datň Dokumentu Informacyjnego w ramach kapitağu docelowego wyemitowano 185.000 akcji zwykğych na okaziciela 

serii H o wartoŜci nominalnej 0,10 zğ kaŨda, o ğŃcznej wartoŜci nominalnej 18.500 (osiemnaŜcie tysiňcy piňĺset) zğ. W 

ramach kapitağu docelowego kapitağ zakğadowy moŨe byĺ podwyŨszony jeszcze dodatkowo o kwotň 9.524,60 (dziewiňĺ 

tysiňcy piňĺset dwadzieŜcia cztery zğote) zğ poprzez emisjň 95.246 (dziewiňĺdziesiŃt piňĺ tysiňcy dwieŜcie czterdzieŜci 

szeŜĺ akcji. 

4.13. Wskazanie na jakich rynkach instrument·w finansowych sŃ lub byğy notowane instrumenty finansowe 

Emitenta lub wystawiane w zwiŃzku z nimi kwity depozytowe 

Na Datň Dokumentu Informacyjnego papiery wartoŜciowe Emitenta oraz kwity depozytowe nie byğy notowane na rynkach 

instrument·w finansowych.  

4.14. Podstawowe informacje na temat powiŃzaŒ kapitağowych Emitenta majŃcych istotny wpğyw na jego 

dziağalnoŜĺ, ze wskazaniem jednostek jego grupy kapitağowej oraz jednostek niewchodzŃcych w skğad 

Grupy Kapitağowej Emitenta, ale bňdŃcych podmiotami istotnymi dla dziağalnoŜci prowadzonej przez 

Emitenta i powiŃzanymi kapitağowo lub osobowo z Emitentem, osobami wchodzŃcymi w skğad organ·w 

zarzŃdzajŃcych lub nadzorczych Emitenta lub znaczŃcymi akcjonariuszami Emitenta 

Na Datň Dokumentu Informacyjnego Emitent posiada 40 udziağ·w w kapitale zakğadowym sp·ğki pod firmŃ NEWMAP 

sp·ğka z ograniczonŃ odpowiedzialnoŜciŃ z siedzibŃ we Wrocğawiu (adres: ul. Norwida 9/2, 50-374 Wrocğaw), 

uprawniajŃcych Emitenta do 40 gğos·w na Zgromadzeniu Wsp·lnik·w tej sp·ğki, co stanowi 40% og·lnej liczby gğos·w. 

Sp·ğka NEWMAP sp. z o.o. z siedzibŃ we Wrocğawiu jest wpisana do rejestru przedsiňbiorc·w KRS, prowadzonego przez 

SŃd Rejonowy dla Wrocğawia-Fabrycznej we Wrocğawiu VI Wydziağ Gospodarczy KRS pod numerem 0000679557. 

Sp·ğka NEWMAP sp. z o.o. z siedzibŃ we Wrocğawiu prowadzi dziağalnoŜĺ zwiŃzanŃ z oprogramowaniem dostarczajŃc 

dane, m.in. satelitarne, dla deweloper·w i inwestor·w wyspecjalizowanych w rynku nieruchomoŜci (PKD 62.01.Z).   

Emitent jest ponadto w trakcie zawiŃzywania sp·ğki na terenie Stan·w Zjednoczonych Ameryki P·ğnocnej pod nazwŃ 

Creotech Industries LLC z siedzibŃ w Lincolnshire, Illinois. Emitent planuje by po zawiŃzaniu posiadağ we wspomnianej 
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sp·ğce 100% udziağu w kapitale zakğadowym i 100% gğos·w. Planowany przedmiot dziağalnoŜci sp·ğki obejmowağ bňdzie 

dostawy produkt·w i Ŝwiadczenie usğug z portfolio Eminentna na terenie USA.  

4.15. Wskazanie powiŃzaŒ osobowych, majŃtkowych i organizacyjnych pomiňdzy: 

4.16. Emitentem a osobami wchodzŃcymi w skğad organ·w zarzŃdzajŃcych i nadzorczych Emitenta 

Na Datň Dokumentu Informacyjnego: 

Å pan Grzegorz Brona, Prezes ZarzŃdu Emitenta jest akcjonariuszem Emitenta posiadajŃcym 241 528 akcji Emitenta 

stanowiŃcych 15,23% akcji w kapitale zakğadowym Emitenta 

Å pan Jacek Kosiec, Wicerezes ZarzŃdu Emitenta jest akcjonariuszem Emitenta posiadajŃcym 26 545 akcji Emitenta 

stanowiŃcych 1,67% akcji w kapitale zakğadowym Emitenta; 

Å pan Maciej Kielek, Wiceprezes ZarzŃdu ds. Finansowych Emitenta jest akcjonariuszem Emitenta posiadajŃcym 

676 akcji Emitenta stanowiŃcych 0,04% akcji w kapitale zakğadowym Emitenta. 

Poza powiŃzaniami, o kt·rych mowa powyŨej, nie wystňpujŃ inne powiŃzania osobowe, majŃtkowe i organizacyjne 

pomiňdzy Emitentem a osobami wchodzŃcymi w skğad organ·w zarzŃdzajŃcych i nadzorczych Emitenta. 

4.16.1 Emitentem lub osobami wchodzŃcymi w skğad organ·w zarzŃdzajŃcych i nadzorczych 

Emitenta a znaczŃcymi akcjonariuszami Emitenta 

Na Datň Dokumentu Informacyjnego: 

Å pan Grzegorz Brona, akcjonariusz Emitenta posiadajŃcy 241 528 akcji Emitenta stanowiŃcych 15,23% akcji w 

kapitale zakğadowym Emitenta jest jednoczeŜnie Prezesem ZarzŃdu Emitenta; 

Å pan Maciej Kielek, Wiceprezes ZarzŃdu ds. Finansowych Emitenta jest zatrudniony jako starszy manager 

inwestycyjny w Agencji Rozwoju Przemysğu S.A., bňdŃcej akcjonariuszem Emitenta posiadajŃcym 271 180 akcji 

Emitenta stanowiŃcych 17,10% akcji w kapitale zakğadowym Emitenta; 

Å pan Paweğ Pacek, czğonek Rady Nadzorczej Emitenta jest zatrudniony na stanowisku Dyrektora Biura Rozwoju 

Technologii w Agencji Rozwoju Przemysğu S.A., bňdŃcej akcjonariuszem Emitenta posiadajŃcym 271 180 akcji 

Emitenta stanowiŃcych 17,10% akcji w kapitale zakğadowym Emitenta. 

Ponadto, pan Grzegorz Kasprowicz, akcjonariusz Emitenta posiadajŃcy 241 528 akcji Emitenta stanowiŃcych 15,23% akcji 

w kapitale zakğadowym Emitenta oraz pan Paweğ Kasprowicz, akcjonariusz Emitenta posiadajŃcy 241 528 akcji Emitenta 

stanowiŃcych 15,23% akcji w kapitale zakğadowym Emitenta, sŃ braĺmi. 

Poza powiŃzaniami, o kt·rych mowa powyŨej, nie wystňpujŃ inne powiŃzania osobowe, majŃtkowe i organizacyjne 

pomiňdzy Emitentem lub osobami wchodzŃcymi w skğad organ·w zarzŃdzajŃcych i nadzorczych Emitenta a znaczŃcymi 

akcjonariuszami Emitenta. 

4.16.2 Emitentem, osobami wchodzŃcymi w skğad organ·w zarzŃdzajŃcych i nadzorczych Emitenta 

oraz znaczŃcymi akcjonariuszami Emitenta a Autoryzowanym DoradcŃ (lub osobami 

wchodzŃcymi w skğad jego organ·w zarzŃdzajŃcych i nadzorczych) 

Na Datň Dokumentu Informacyjnego: 

Å pan Adam KalkusiŒski peğniŃcy funkcjň prezesa zarzŃdu Autoryzowanego Doradcy posiada 4 078 akcji Emitenta 

stanowiŃcych 0,26% akcji w kapitale zakğadowym Emitenta. 

Poza powiŃzaniami, o kt·rych mowa powyŨej, nie wystňpujŃ inne powiŃzania osobowe, majŃtkowe i organizacyjne 

pomiňdzy Emitentem, osobami wchodzŃcymi w skğad organ·w zarzŃdzajŃcych i nadzorczych Emitenta oraz znaczŃcymi 

akcjonariuszami Emitenta a Autoryzowanym DoradcŃ (lub osobami wchodzŃcymi w skğad jego organ·w zarzŃdzajŃcych 

i nadzorczych). 

4.17. Podstawowe informacje o produktach, towarach lub usğugach, wraz z ich okreŜleniem wartoŜciowym i 

iloŜciowym oraz udziağem poszczeg·lnych grup produkt·w, towar·w i usğug albo, jeŨeli to istotne, 
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poszczeg·lnych produkt·w, towar·w i usğug w przychodach ze sprzedaŨy og·ğem dla Emitenta, w podziale 

na segmenty dziağalnoŜci 

 

Wstňp 

Na podstawie analiz wğasnych Sp·ğki obejmujŃcych wskazane poniŨej dane Ministerstwa Rozwoju, ZarzŃd ocenia, iŨ na 

Datň Dokumentu Informacyjnego Sp·ğka jest najwiňkszym i jednym z najdynamiczniej rozwijajŃcych siň podmiot·w 

dziağajŃcych w polskim sektorze kosmicznym. Udziağ CREOTECH w ğŃcznej wartoŜĺ kontrakt·w ESA w latach 2014-20 

(bňdŃcych gğ·wnym Ŧr·dğem przychod·w dla polskich firm z tego sektora), w kt·rych uczestniczyğy, bŃdŦ uczestniczŃ 

polskie podmioty wynosiğ ok. 20% (Ŧr·dğo: Ministerstwo Rozwoju ĂKatalogu czğonkowskim ZwiŃzku Pracodawc·w 

Sektora Kosmicznego 2021ò).  

Ponadto Sp·ğka jako jedyna firma w Polsce osiŃgnňğa zdolnoŜĺ do budowy mikrosatelit·w (Ŧr·dğo: Ministerstwo Rozwoju 

w ĂKatalogu czğonkowskim ZwiŃzku Pracodawc·w Sektora Kosmicznego 2021ò). Rynek mikrosatelit·w jest bardzo 

dynamicznie rosnŃcym segmentem rynku kosmicznego. Na podstawie Ă22nd State of the Satellite Industry Reportò, 2019, 

Satellite Industry Association przewiduje siň, iŨ dziňki miniaturyzacji i rosnŃcej liczbie zastosowaŒ rynek technologii 

mağych satelit·w w okresie 2019-2029 wzroŜnie przeszğo 5 razy i osiŃgnie na koniec 2029 roku wartoŜĺ 53 mld USD. 

CREOTECH jest pomysğodawcŃ, konstruktorem i tw·rcŃ autorskiego rozwiŃzania technologicznego obejmujŃcego 

wysoko konkurencyjnŃ rynkowo technologiň wielofunkcyjnej platformy mikrosatelitarnej o nazwie HyperSat. Platforma 

ta przeznaczona jest do misji kosmicznych prowadzonych przez satelity o masach w zakresie od 10 do 60 kg (z moŨliwoŜciŃ 

przeskalowania w przyszğoŜci do masy 120 kg). Platforma ta moŨe sğuŨyĺ zar·wno obserwacji Ziemi, telekomunikacji, czy 

teŨ innym zastosowaniom. Ponadto na Datň Dokumentu Informacyjnego Sp·ğka prowadzi projekt badawczo-rozwojowy, 

kt·rego celem jest opracowanie i umieszczenie na orbicie okoğoziemskiej wğasnego satelity obserwacyjnego Ziemi - 

EagleEye.  

Dodatkowo Sp·ğka specjalizuje siň w opracowywaniu i wytwarzaniu zaawansowanych produkt·w elektronicznych i 

system·w IT dla innych globalnych rynk·w, obejmujŃcych produkcjň specjalistycznej elektronikň i aparatury m.in. na 

potrzeby komputer·w kwantowych, kryptografii kwantowej, czy fizyki kwantowej i wysokich energii. CREOTECH 

rozwija r·wnieŨ systemy bazujŃce na zobrazowaniach Ziemi, np. monitoring przeszk·d wysokoŜciowych dla zağogowych 

i bezzağogowych statk·w powietrznych. 

Produkcja wyrob·w CREOTECH jest realizowana w oparciu o unikalnŃ na skalň europejskŃ, bardzo nowoczesnŃ, wysoce 

specjalistycznŃ infrastrukturň do montaŨu elektroniki oraz kompetencje i doŜwiadczenie w zakresie realizacji peğnego 

ğaŒcucha usğug produkcji kontraktowej obejmujŃcych zar·wno zakup materiağ·w, jak i montaŨ oraz testy elektroniki, testy 

funkcjonalne, czy teŨ tworzenie pokryĺ ochronnych elektroniki oraz integracjň mechanicznŃ. Zaplecze to umoŨliwia Sp·ğce 

realizacjň zleceŒ w zakresie produkcji specjalistycznej elektroniki oraz aparatury nie tylko dla sektora kosmicznego, ale 

takŨe m.in. na potrzeby komputer·w kwantowych,  kontroli eksperyment·w naukowych, czy obserwacji przestrzeni 

kosmicznej (kamery wysokoczuğe). Wedğug stanu wiedzy ZarzŃdu (wynikajŃcej z informacji pozyskanych od klient·w) na 

Datň Dokumentu Informacyjnego CREOTECH  jest jedynym podmiotem w Europie środkowo-Wschodniej, posiadajŃcym 

peğnŃ certyfikacjň Europejskiej Agencji Kosmicznej dla automatycznego montaŨu elektroniki przeznaczonej dla kosmosu 

(oraz certyfikat ISO 9001), a procedury wprowadzone w ramach systemu produkcji Sp·ğki podlegajŃ cyklicznemu 

audytowi przez ekspert·w ESA. Posiadanie przez CREOTECH tego certyfikatu powoduje, iŨ Sp·ğka, wedğug stanu wiedzy 

ZarzŃdu na Datň Dokumentu Informacyjnego, jest jedynŃ firmŃ w tej czňŜci Europy dopuszczonŃ do produkcji elektroniki 

na potrzeby miňdzynarodowych misji kosmicznych realizowanych przez EuropejskŃ Agencjň KosmicznŃ, w tym takŨe w 

tzw. gğňboki kosmos ï poza orbitň Ziemi (Mars, Jowisz). 

Opracowywane przez CREOTECH technologie sŃ efektem prac zespoğu osobowego Sp·ğki, w tym jej zağoŨycieli. Zesp·ğ 

ten, posiadajŃcy doŜwiadczenie zdobyte w ramach wsp·ğpracy z EuropejskŃ OrganizacjŃ BadaŒ JŃdrowych CERN  z 

siedzibŃ w Genewie oraz szeregiem innych zagranicznych i polskich oŜrodk·w oraz jednostek naukowych w Polsce, skğada 

siň z najwyŨszej klasy inŨynier·w, informatyk·w i elektronik·w oraz projektant·w system·w satelitarnych, kt·rzy wnieŜli 

(i w dalszym ciŃgu wnoszŃ) w dziağalnoŜci CREOTECH istotny wkğad w projektowanie, opracowanie i wdraŨanie 

technologii satelitarnych oraz system·w kontrolno-pomiarowych i system·w wspomagajŃcych operacje lotnicze i UAV 

(ang. Unmanned Aerial Vehicle ï Bezzağogowe Statki Powietrzne). 
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Wysoka jakoŜĺ i niezawodnoŜĺ produkt·w Sp·ğki zostağa potwierdzona w kosmosie (ciŃgğa praca bez awarii wszystkich 

podsystem·w dostarczonych przez Sp·ğkň do misji ESA i komercyjnych) oraz w czoğowych oŜrodkach naukowych 

wymienionych powyŨej. Pozwoliğo to na wygenerowanie w latach 2016-2020 sprzedaŨy w wysokoŜci przekraczajŃcej 

ğŃcznie 100 mln zğ.  

W 2020 roku, tj. w okresie od dnia 1 stycznia 2020 roku do dnia 31 grudnia 2020 roku, wg danych ze, zaudytowanego 

sprawozdania finansowego, Sp·ğka osiŃgnňğa przychody ze sprzedaŨy netto na poziomie 28.966 tys. zğ oraz EBITDA w 

wysokoŜci 3.720 tys. zğ, co stanowiğo odpowiednio wzrost o 13,7% (w przypadku przychod·w) i 85,0% (w przypadku 

EBITDA) w por·wnaniu do wynik·w osiŃgniňtych przez CREOTECH  w roku poprzednim. Opracowane przez Sp·ğkň 

rozwiŃzania technologiczne pozwalajŃ jej generowaĺ wysokŃ marŨowoŜĺ na produktach oraz usğugach, ksztağtujŃcŃ siň w 

2020 roku w przedziale 11% ï 48%. 

4.17.1 Podstawowe informacje o produktach i usğugach 

Platforma mikrosatelitarna HyperSat (segment NewSpace) 

Podstawowym produktem CREOTECH w segmencie NewSpace jest wielofunkcyjna platforma mikrosatelitarnŃ HyperSat. 

Platforma HyperSat opracowywana jest przez Sp·ğkň w ramach projektu badawczo-rozwojowego pod nazwŃ ĂPlatforma 

satelitarna w nowym standardzie HyperCubeò posiadajŃcego dofinansowanie z NCBiR, kt·rego ğŃczny budŨet wynosi 

19.862 tys. zğ. Projekt ten realizowany jest przez Sp·ğkň od wrzeŜnia 2017 roku, a termin jego zakoŒczenia upğywa pod 

koniec 2021 roku. 

Platformy satelitarne (ang. satellite bus) stanowiŃ podstawň infrastrukturalnŃ kaŨdego satelity. Satelita skğada siň bowiem 

z dw·ch czňŜci: platformy i ğadunku uŨytecznego. Ğadunek uŨyteczny (ang. payload) to zesp·ğ instrument·w 

odpowiedzialnych za wykonywanie gğ·wnego zadania, na rzecz kt·rego satelita jest wysyğany w przestrzeŒ kosmicznŃ 

(np. instrumenty sğuŨŃce obserwacji Ziemi, badaniom naukowym itp.), Ğadunek ten decyduje o rodzaju misji kosmicznej 

realizowanej przez danego satelitň (misja komercyjna, naukowa itd.). Drugim elementem satelity jest platforma. Stanowi 

ona konstrukcjň noŜnŃ dla ğadunku, zapewnia zasilanie, orientacjň w przestrzeni, moŨliwoŜci manewrowe, komunikacjň, 

ochronň ğadunku przed niesprzyjajŃcymi czynnikami takimi jak: promieniowanie, uderzenia czŃstek, wysokie/niskie 

temperatury. Bardzo waŨnymi parametrami kaŨdej platformy, kt·re w istocie determinujŃ dla jakiego ğadunku uŨytecznego 

i jakich funkcjonalnoŜci moŨe byĺ ona wykorzystana, jest maksymalna masa i objňtoŜĺ ğadunku, a takŨe moc elektryczna, 

jakŃ dana platforma moŨe zapewniĺ ğadunkowi uŨytecznemu oraz iloŜĺ informacji, kt·ra moŨe zostaĺ przesğana z i do 

instrumentu. 

Platforma satelitarna jest zwykle wyposaŨona w szereg system·w, w tym m. in.: 

¶ zasilania (panele sğoneczne, akumulatory, moduğy dystrybucji i zarzŃdzania energiŃ), 

¶ komunikacji (np. anteny, nadajniki/odbiorniki), 

¶ komputera pokğadowego (ang. On-board Computer) 

¶ kontroli ustawienia satelity w przestrzeni ï AOCS (ang. Attitude and Orbit Control System), 

¶ ochrony termicznej, 

¶ napňdowego i korekcji orbity. 

Dodatkowa funkcja platformy satelitarnej wiŃŨe siň z koŒcem okresu uŨytkowania satelity. W·wczas platforma dokonuje 

deorbitacji niepotrzebnego juŨ satelity lub teŨ jego przesuniňcia na orbitň cmentarnŃ (jeŨeli satelita peğniğ wczeŜniej swŃ 

funkcjň na orbicie geostacjonarnej). 

PoniŨej przedstawiono poglŃdowy rysunek satelity bazujŃcego na platformie HyperSat w konfiguracji 30 kg. W czňŜci 

dolnej rysunku zaprezentowano podsystemy platformy opracowane przez CREOTECH (tj. zasilanie, radio, komputer 

pokğadowy, system sterowania itd.), a w czňŜci g·rnej obszar, w kt·rym znajduje siň ğadunek uŨyteczny (ang. payload) 

dostarczony przez klienta Sp·ğki obejmujŃcy w tym wypadku dwa teleskopy. 
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Rys. nr 1: Satelita bazujŃcy na platformie HyperSat w konfiguracji 30 kg 

 

ťr·dğo: Sp·ğka 

 

Platforma mikrosatelitarna HyperSat bňdzie przeznaczona do realizacji misji kosmicznych przez satelity o masach w 

zakresie od 10 do 60 kg (z moŨliwoŜciŃ przeskalowania w przyszğoŜci do masy 120 kg).  

PoniŨej przedstawiono moŨliwoŜci skalowania (rekonfiguracji masowej i objňtoŜciowej) platformy HyperSat w 

por·wnaniu do nanosatelit·w typu CubeSat. 

 

Rys. nr 2: Przykğadowe konfiguracje masowe i objňtoŜciowe platformy HyperSat w por·wnaniu do nanosatelit·w 
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ťr·dğo: Emitent 

Realizacja projektu platformy HyperSat jest wynikiem wielu lat prac Sp·ğki m.in. udziağu w 26 projektach kosmicznych, 

w tym w 10 projektach dla lotnych misji kosmicznych, budowy zaplecza laboratoryjnego i produkcyjnego, a takŨe 

osobowego oraz uzyskania certyfikacji ze strony Europejskiej Agencji Kosmicznej, umoŨliwiajŃcego Sp·ğce produkcjň 

elektroniki na potrzeby przemysğu kosmicznego w programach Europejskiej Agencji Kosmicznej. 

W ramach prac nad platformŃ HyperSat CREOTECH opracowağ szereg nowatorskich rozwiŃzaŒ technologicznych 

system·w platformy HyperSat, obejmujŃcych zar·wno elementy hardwareôu, jak i softwareôu (w szczeg·lnoŜci systemu 

jej zasilana, systemu ğŃcznoŜci i komunikacji (radia bazujŃcego na wğasnym oprogramowaniu Sp·ğki), komputera 

pokğadowego oraz systemu sterowania jej poğoŨeniem na orbicie).  

Gğ·wne funkcjonalnoŜci i rozwiŃzania technologiczne zastosowane przez CRETOECH w ramach realizacji projektu 

platformy HyperSat obejmujŃ: 

¶ moŨliwoŜĺ rekonfiguracji masowej i objňtoŜciowej platformy ï moduğowa konstrukcja platformy HyperSat 

zapewnia klientowi peğnŃ konfiguracjň zar·wno w zakresie masy, jak i objňtoŜci konstruowanego na jej bazie 

satelity. FunkcjonalnoŜĺ ta zostaje osiŃgniňta poprzez zaprojektowanie specjalnego zğŃcza elektroniki 

umoŨliwiajŃcego dodawanie i zmienianie podsystem·w elektroniki. RozwiŃzanie takie jest unikalne na 

rynku. Do tej pory tego typu standard istnieje na Ŝwiecie tylko w kategorii CubeSat ï najmniejszych 

nanosatelit·w o podstawowej jednostce 1 kg i skalowanej do 12U. Jednak ta kategoria nie zapewnia w peğni 

uŨytecznych funkcjonalnoŜci ze wzglňdu na ograniczenie masy instrument·w (payloadôu), brak peğnej 

stabilizacji i moŨliwoŜci manewr·w oraz rosnŃce z liczbŃ jednostek problemy z komunikacjŃ wewnňtrznŃ 

CREOTECH jest jedynŃ firmŃ na Ŝwiecie, kt·ra ogğosiğa i podjňğa  prace nad modularnŃ, platformŃ 

mikrosatelitrnŃ, adaptowalnŃ do r·Ũnych misji kosmicznych. Jej przewaga nad istniejŃcymi rozwiŃzaniami 

polega na unikalnym podejŜciu do architektury  (m.in. wykorzystanie  magistrali w standardzie SpaceVPX, 

interfejs·w wg protokoğ·w stosowanych w  wiňkszych (np. SpaceWire) i mniejszych (CubeSat) satelitach). 

Pozwala to kontrahentom Sp·ğki na wykorzystanie platformy HyperSat do szerokiej gamy zastosowaŒ 

technologicznych ï od telekomunikacji po obserwacjň Ziemi za pomocŃ r·Ũnych instrument·w i sensor·w, 

w szczeg·lnoŜci pozwala wykorzystaĺ dostňpne na rynku moduğy w standardzie Space VPX, 

¶ moŨliwoŜĺ zapewnienia odpowiednich zasob·w mocy oraz ğŃcza radiowego z ZiemiŃ ï najmniejsza wersja 

platformy zapewnia 25 W zasilania, najwiňksza nawet kilkaset wat·w i pozwala na umieszczenie na orbicie 

nawet system·w radarowych. FunkcjonalnoŜĺ ta zostağa osiŃgniňta poprzez zaprojektowanie specjalnego 

systemu dystrybucji i przechowywania energii elektrycznej. System ten pozwala na dodawanie kolejnych 

moduğ·w oraz wsp·ğpracň z praktycznie nieograniczonŃ liczbŃ paneli fotowoltaicznych. RozwiŃzanie takie 

jest specyficzne dla opracowanej platformy i nie jest spotykane w wiňkszoŜci rozwiŃzaŒ konkurencyjnych. 

ĞŃcze radiowe z ZiemiŃ zapewnione jest przez radio dziağajŃce w oparciu o autorskie oprogramowanie 

Sp·ğki, umoŨliwiajŃce jego rekonfigurowanie/zmianň charakterystyki dziağania (np. zmianň systemu 

szyfrowania ) nawet w trakcie misji satelity. Tego typu funkcjonalnoŜci posiadajŃ wiňksze satelity, natomiast 

jest ono unikalne w klasie mikrosatelit·w, 

¶ wysokŃ niezawodnoŜĺ dziağania ï wedğug stanu wiedzy ZarzŃdu na Datň Dokumentu Informacyjnego, Sp·ğka 

jako pierwsza na rynku Ŝwiatowym wprowadziğa do mikrosatelity  opracowany kilka lat temu przez NASA i 

amerykaŒskie koncerny zbrojeniowe standard SpaceVPX (obejmujŃcy specyfikacjň zar·wno mechanicznŃ, 
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jak i elektrycznŃ)) przeznaczony do wiňkszych satelit·w. Standard ten w por·wnaniu ze standardem CubeSat 

(stosowanym w nanosatelitach), zapewnia peğne dublowanie siň krytycznych system·w satelity i tym samym 

wielokrotny spadek jej awaryjnoŜci. Standard SpaceVPX przeznaczony jest zasadniczo do duŨych satelit·w, 

jednakŨe CREOTECH, zdoğağ zaadoptowaĺ go do mikrosatelit·w poprzez opracowanie wysoce 

zintegrowanego podsystemu zasilania oraz kaset z elektronikŃ, 

¶ atrakcyjnoŜĺ cenowŃ ï klient moŨe dokonaĺ integracji platformy HyperSat ze swoim ğadunkiem uŨytecznym 

(ang. payloadôem) np. zespoğem teleskop·w w cenie od 3 do 5 razy niŨszej niŨ w przypadku platform 

dedykowanych do konkretnych zastosowaŒ oferowanych przez podmioty konkurencyjne, 

¶ kr·tki czas integracji ï skonstruowana przez CREOTECH platforma HyperSat pozwala na integracjň 

platformy z ğadunkiem uŨytecznym (ang. payloadôem) satelity dostarczanym przez kontrahent·w, w okresie 

zdecydowanie kr·tszym (liczonym w miesiŃcach (zwykle 6-9 miesiňcy), a nie w latach, jak w przypadku 

rozwiŃzaŒ oferowanych przez podmioty konkurencyjne), 

¶ moŨliwoŜĺ integracji ze specjalistycznymi systemami (r·wnieŨ opracowywanymi w sp·ğce CREOTECH) 

tzn. z superkomputerem pokğadowym umoŨliwiajŃcym redukcjň danych i stosowanie algorytm·w 

szyfrujŃcych, radiem redefiniowalnym softwarowo (SDR) zapewniajŃcym bezpieczeŒstwo komunikacji, 

moduğem napňdowym (umoŨliwiajŃcym zmianň orbity i prowadzenie operacji w formacji satelit·w oraz 

dziağaŒ serwisowych), 

¶ moŨliwoŜĺ uŨycia podzespoğ·w o wyŨszym poziomie odpornoŜci na radiacjň, dziňki czemu platforma 

HyperSat moŨe byĺ wykorzystana jako noŜnik misji poza orbitň okoğoziemskŃ tzn. np. na KsiňŨyc. W 

konkurencyjnych rozwiŃzaniach nie przewidziano takiej opcji. 

Wymienione cechy i funkcjonalnoŜci platformy HyperSat zapewniajŃ moŨliwoŜĺ jej wykorzystania do budowy konstelacji 

mikrosatelit·w* lub nawet ich formacji**. 

*konstelacja satelit·w skğada siň z wielu satelit·w luŦno ze sobŃ wsp·ğpracujŃcych na r·Ũnych orbitach, 

**formacja satelit·w to zesp·ğ satelit·w na zbliŨonych orbitach ŜciŜle ze sobŃ wsp·ğpracujŃcych i zdolnych do 

wykonywania zğoŨonych manewr·w oraz wsp·lnych cel·w przekraczajŃcych moŨliwoŜci pojedynczego satelity 

Projekt stworzenia mikrosatelitarnej platformy HyperSat zostağ rozpoczňty przez Sp·ğkň od 3 poziomu gotowoŜci 

technologicznej TRL (ang. Technology Readiness Level). CREOTECH systematycznie realizuje kolejne etapy projektu, a 

jego celem jest osiŃgniňcie, przez platformň HyperSat oraz jej podzespoğy, 7 poziomu gotowoŜci technologicznej TRL  w 

2021 roku i TRL9 pod koniec 2023 roku.  

OsiŃganie przez Sp·ğkň kolejnych etap·w gotowoŜci technologicznej przez platformň HyperSat jest kaŨdorazowo 

potwierdzane w trakcie tzw. przeglŃd·w (ang. reviews) przeprowadzanych przez zesp·ğ doŜwiadczonych ekspert·w z 

branŨy kosmicznej. Jest to standardowa procedura stosowana przez takie organizacje jak ESA i NASA oraz firmy 

wsp·ğpracujŃce z nimi, np. Airbus, Thales, Boeing, Lockheed Martin, lecz stanowiŃca nowoŜĺ na rynku polskim. 

CREOTECH powoğağ zewnňtrzny komitet zğoŨony m.in. z byğych pracownik·w ESA i NASA. Jego ocena  potwierdza, iŨ 

Sp·ğka osiŃga zağoŨone cele zwiŃzane z rozwojem opracowywanych technologii na poszczeg·lnych etapach projektu i 

moŨe kontynuowaĺ dalsze prace skutkujŃce osiŃgniňciem wyŨszego poziomu TRL projektu. 

Rysunek 3 Platforma HyperSat - etapy gotowoŜci technologicznej realizacji projektu  

ťr·dğo: Sp·ğka 
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CREOTECH zakğada, iŨ do koŒca 2021 r. wszystkie systemy i podsystemy platformy osiŃgnŃ 7 poziom gotowoŜci 

technologicznej TRL, co oznacza, iŨ zostanŃ one ostatecznie przetestowane w warunkach laboratoryjnych zbliŨonych do 

rzeczywistych i tym samym bňdŃ mogğy zostaĺ wprowadzone na rynek oraz znaleŦĺ zastosowanie w komercyjnych 

konstelacjach satelitarnych. 

W zwiŃzku z powyŨszym juŨ w drugiej poğowie 2021 roku w ofercie produktowej HyperSat znajdŃ siň nastňpujŃce systemy 

i podsystemy platformy satelitarnej HyperSat: 

¶ system zasilania ï obejmujŃcy pozyskiwanie energii z paneli sğonecznych, gromadzenie jej w akumulatorach 

i dostarczenie do pozostağych podsystem·w satelity; cechy operacyjne: konwertery MPPT optymalizujŃce 

iloŜĺ pozyskiwanej energii, redundancja, zabezpieczenia przed przekroczeniem maks. prŃdu, dystrybucja 

magistrali zarzŃdzajŃcej I2C z zabezpieczeniem przed jej zablokowaniem, 

¶ system telekomunikacyjny ï zapewniajŃcy komunikacjň radiowŃ satelity ze stacjŃ naziemnŃ; system 

wyposaŨony jest w programowalne radio SDR, podsystem przetwarzania danych oparty o FPGA i warstwň 

protokoğu wymiany danych opartŃ o CCSDS;  cechy operacyjne: format SpaceVPX, obsğugiwane pasma: S i 

X, wsp·ğpraca z zewnňtrznymi diplekserami, obsğuga protokoğu CCSDS, interfejs redundantny SpaceWire, 

I2C do zarzŃdzania, 

¶ system napňdowy ï dziňki kt·remu satelita posiada kontrolň nad wysokoŜciŃ orbity i jest w stanie prowadziĺ 

manewry, np. w celu unikniňcia kolizji z innymi satelitami bŃdŦ ze Ŝmieciami kosmicznymi, 

¶ system komputera pokğadowego ï zapewnia dekodowanie komend otrzymywanych przez satelitň z Ziemi, 

zarzŃdzanie podsystemami satelity, diagnostykň i generacjň komunikat·w zwrotnych; cechy operacyjne: 

zgodnoŜĺ ze standardem SpaceVPX, wsp·ğpraca z drugim komputerem w gorŃcej lub zimnej redundancji, 

implementacja routera SpaceWire, moŨliwoŜĺ instalacji dodatkowych moduğ·w rozszerzeŒ w standardzie 

XMC, 

¶ podsystem paneli sğonecznych ï zapewnia podzespoğom i napňdowi satelity wymaganŃ energiň potrzebnŃ do 

ich pracy. Cechy operacyjne: otwieranie paneli na orbicie, dostarczenie >60W mocy w peğnym oŜwietleniu, 

zabezpieczenie przed wpğywem promieniowania, wysoka sprawnoŜĺ, ŨywotnoŜĺ >3 lata, 

¶ podsystem sterowania akumulatorami ï zapewnia ğadowanie i rozğadowanie akumulator·w satelity i 

monitoruje ich bezpiecznŃ pracň poprzez kontrolň warunk·w ich dziağania, czyli: temperatury i napiňcia; 

cechy operacyjne: zarzŃdzanie z RS485, zabezpieczenie przed nadmiernym rozğadowaniem, funkcjonalnoŜĺ 

balansowania ğadunku w ogniwach podczas ğadowania, zabezpieczenie przed zwarciem i nadmiernym 

prŃdem ğadowania, 

¶ podsystem adaptera CubeSat ï umoŨliwia wykorzystanie moduğ·w PC-104 stosowanych w Cubesat, 

¶ magistrala danych ï backplane, dostarcza zasilania oraz interfejsy komunikacyjne pomiňdzy moduğami 

SVPX; cechy operacyjne: obsğuga 8 moduğ·w, dostarczenie kompletu redundantnego zasilania, 

implementacja interfejs·w SpaceWire i SpaceFibre, zapewnienie skalowalnoŜci, 

¶ struktura ï system umoŨliwia zamocowanie i poğŃczenie podsystem·w satelity, ochrania przed wpğywem 

Ŝrodowiska kosmicznego i zabezpiecza termicznie satelitň;  cechy operacyjne: niska masa, wytrzymağoŜĺ, 

sztywnoŜĺ, przewodnoŜĺ cieplna, odpornoŜĺ na dziağanie szkodliwych czynnik·w zewnňtrznych, umoŨliwia 

bezpieczny transport satelity na orbitň. 

Sp·ğka posiada prawa autorskie umoŨliwiajŃce dalszy rozw·j i wdroŨenie posiadanych technologii satelitarnych opartych 

na platformie HyperSat, co zabezpiecza rozbudowň oferowanego portfolio produkt·w i system·w, w tym prowadzenie 

prac zmierzajŃcych do opracowania i umieszczenia na orbicie okoğoziemskiej wğasnego satelity obserwacyjnego EagleEye. 

Projekt opracowania satelity obserwacyjnego Ziemi EagleEye (segment NewSpace) 

Od kwietnia 2020 roku CREOTECH rozpoczŃğ realizacjň projektu badawczo-rozwojowego pod nazwŃ ĂSystem 

mikrosatelitarny EagleEyeò, kt·rego celem jest opracowanie i umieszczenie na orbicie okoğoziemskiej satelity 

obserwacyjnego Ziemi oraz podniesienie gotowoŜci technologicznej (z poziomu TRL 7 na poziom TRL 9) wielofunkcyjnej 

platformy mikrosatelitarnej HyperSat oraz jej system·w i podsystem·w. Okres realizacji projektu trwa od kwietnia 2020 

roku do grudnia 2023 roku. Sp·ğka pozyskağa na ten projekt  dofinansowanie z NCBiR. ĞŃczny budŨet projektu wynosi 
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44.890 tys. zğ (wraz z konsorcjantami). Projekt realizowany jest przez CREOTECH w ramach konsorcjum przemysğowo-

naukowego, w kt·rym Sp·ğka peğni funkcjň lidera, a w jego skğad wchodzŃ r·wnieŨ: Scanway Sp. z o.o. oraz Centrum 

BadaŒ Kosmicznych Polskiej Akademii Nauk (partner naukowy). CREOTECH odpowiada za przygotowanie platformy 

satelitarnej EagleEye oraz integracjň jej z payloadôem. Natomiast firma Scanway Sp. z o.o. odpowiada za przygotowanie 

teleskopu optycznego dla satelity, a Centrum BadaŒ Kosmicznych Polskiej Akademii Nauk odpowiada za opracowanie 

element·w obejmujŃcych: komputer instrumentu, system stabilizacji na orbicie i przeprowadzenie test·w. 

 

Rysunek 4 Satelita EagleEye - etapy gotowoŜci technologicznej realizacji projektu  

ťr·dğo: Sp·ğka 

Zgodnie z zağoŨeniami przyjňtymi w ramach projektu Sp·ğka zakğada, iŨ opracowywany satelita obserwacyjny bňdzie 

wyposaŨony w teleskop oraz system stabilizacji na orbicie oraz bňdzie posiadağ nastňpujŃce parametry: rozmiar 40x40x50, 

waga do 60 kg, rozdzielczoŜĺ obrazu na poziomie 1m/pixel. Satelita zostanie  umieszczony na bardzo niskiej orbicie 

okoğoziemskiej (300-350 km nad powierzchniŃ Ziemi), czyli tzw. VLEO (ang. VLEO ï Very Low Earth Orbit ï Bardzo 

Niska Orbita Okoğoziemska). 

W wyniku realizacji projektu zar·wno satelita obserwacyjny EeagleEye, jak i bňdŃca jego podstawŃ platforma HyperSat 

oraz jej systemy/podsystemy powinny uzyskaĺ gotowoŜĺ technologicznŃ TRL na poziomie 9 (czyli produktu 

przetestowanego w kosmosie). Dodatkowo projekt ten powinien pozwoliĺ uzyskaĺ przez CREOTECH tzw. space heritage, 

czyli peğne potwierdzenie zdolnoŜci do budowy i umieszczenia na orbicie okoğoziemskiej i poprawnego funkcjonowania 

satelity z wszystkimi systemami/podsystemami platformy satelitarnej HyperSat, co powinno istotnie uğatwiĺ Sp·ğce 

moŨliwoŜĺ komercyjnego wprowadzenia swych produkt·w na rynek kosmiczny. 

Komercjalizacja wynik·w projektu EagleEye zakğada istotne rozszerzenie oferty produktowej Sp·ğki, w ramach kt·rej 

CREOTECH bňdzie m·gğ oferowaĺ do sprzedaŨy niezaleŨnie kaŨdy z nastňpujŃcych typ·w produkt·w: 

¶ kompletnego satelitň obserwacyjnego EagleEye, 

¶ platformň satelitarnŃ HyperSat (w szczeg·lnoŜci przystosowanŃ r·wnieŨ do zastosowaŒ z innym 

payloadôem), 

¶ systemy i podsystemy platformy satelitarnej HyperSat, obejmujŃce m.in. komputer instrumentu, radio 

programowalne SDR, komputer platformy, moduğ zasilania, komputer i pozostağe elementy AOCS, adapter 

CubeSat, moduğ akumulator·w, czujniki SğoŒca, magnetometr. 

Projekt PIAST 

Pierwszym efektem komercyjnego zastosowania standardu HyperSat na rynku kosmicznym jest projekt PIAST (Polish 

ImAging SaTellites). Celem tego projektu jest umieszczenie na orbicie konstelacji trzech mağych satelit·w przeznaczonych 

do prowadzenia optoelektronicznego rozpoznania obrazowego i zademonstrowanie zdolnoŜci do pozyskiwania 

zobrazowaŒ w rozdzielczoŜci poniŨej 5m. Wyr·Ũnikiem projektu jest opracowanie wszystkich kluczowych technologii w 
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Polsce i kontrola nad peğnym ğaŒcuchem pozyskiwania zobrazowaŒ, w tym nad satelitami, stacjŃ naziemnŃ, centrum 

gromadzenia danych i algorytmami przetwarzania. Projekt ten, pod nazwŃ ĂNanosatelitarna konstelacja 

optoelektronicznego rozpoznania obrazowego PIAST (Polish ImAging SaTellites)ò realizowany jest przez Sp·ğkň w 

ramach konsorcjum, kt·rego liderem jest Wojskowa Akademia Techniczna. W ramach prowadzonych prac CREOTECH 

bňdzie gğ·wnym dostawcŃ hardwareôu (satelit·w) dla tego projektu oraz dodatkowo bňdzie odpowiedzialny za cağŃ 

kampaniň wystrzelenia satelit·w na orbitň. Opr·cz trzech satelit·w w ramach projektu wybudowana zostanie stacja 

naziemna do komunikacji i odbierania danych z konstelacji oraz zaplecze serwerowe pozwalajŃce na przechowywanie i 

przetwarzanie pozyskanych danych. PowstanŃ r·wnieŨ algorytmy przetwarzania danych. 

Projekt ten jest realizowany w okresie kwiecieŒ 2021 - marzec 2025, a jego ğŃczny budŨet netto wynosi 58.561 tys. zğ, z 

czego 21.786 tys. zğ przypada na CREOTECH. 

Projekt PIAST zostağ wybrany do finansowania w styczniu 2021 roku, w ramach programu SZAFIR. Umowa miňdzy 

WojskowŃ AkademiŃ TechnicznŃ i gestorem zostağa zawarta 26.05.2021r., natomiast umowa miňdzy CREOTECH i 

WojskowŃ AkademiŃ TechnicznŃ zostağa zawarta wczeŜniej, tj. 25.02.2021r. Obecnie trwajŃ prace nad wdroŨeniem norm 

ECSS, wg kt·rych bňdzie realizowany projekt, wyborem oprogramowania, metod kontroli i monitoringu prac, 

szczeg·ğowym podziağem zadaŒ w ramach konsorcjum wykonawczego itp. dziağania przygotowawcze. TrwajŃ takŨe 

przygotowania do definicji wymagaŒ systemowych. NajbliŨszy przeglŃd, dotyczŃcy definicji misji kosmicznej, planowany 

jest za dwa miesiŃce. 

Produkty oferowane przez CREOTECH w segmencie Earth Observation (pol. Obserwacji Ziemi) 

W ramach segmentu Earth Observation (pol. Obserwacji Ziemi) CREOTECH oferuje produkty w obszarze danych 

satelitarnych i technologii UAV (technologie dronowe): 

Produkty oferowane przez CREOTECH w obszarze danych satelitarnych 

Platforma CREODIAS ï Creotech jest liderem konsorcjum realizujŃcego projekt ESA obejmujŃcy Ŝwiadczenie usğug 

platformy CREODIAS (www.creodias.eu). Platforma zapewnia dostňp do danych satelitarnych i serwis·w europejskiego 

programu Copernicus oraz umoŨliwia r·Ũnym podmiotom kreowanie komercyjnych serwis·w w obszarze tak zwanego 

Front Office. CREOTECH korzysta z zasob·w platformy i udostňpnia je r·Ũnym podmiotom jako element usğug 

tworzonych w ramach konsorcj·w naukowo-badawczych lub Ŝwiadczonych podmiotom komercyjnym. Przykğadami 

projekt·w zrealizowanych przez Sp·ğkň w tym obszarze sŃ m.in.: MarineEO (Platforma do monitoringu parametr·w morza 

śr·dziemnego), BFPaaS (Platforma do wyznaczania profilu terenu dla planowanej ŜcieŨki lotu drona w trybie BVLOS), 

Pathfinder (Platforma monitoringu ekosystemu rzeki Dunaj i morza Czarnego). 

Klientami komercyjnymi Sp·ğki sŃ gğ·wnie firmy z obszaru przetwarzania geoprzestrzennego. 

Produkty oferowane przez CREOTECH w obszarze UAV (technologie dronowe) 

W ramach oferty w obszarze UAV (technologie dronowe) Sp·ğka rozpoczyna komercjalizacjň wypracowanych w ostatnim 

czasie produkt·w oraz system·w wspierajŃcych realizacje operacji dronowych, obejmujŃcych: 

- Drone Rapid Mapping ï przenoŜny system umoŨliwiajŃcy przetwarzanie danych pozyskanych za pomocŃ dron·w 

(zobrazowania optyczne) bezpoŜrednio na miejscu zdarzenia, bez koniecznoŜci dostňpu do sieci Internet lub zasob·w 

chmurowych. Pozwala uzyskaĺ ortofotomapy, modele 3D lub analizy indeks·w, rozpoznawanie obiekt·w dostňpne na 

miejscu w maksymalnie kr·tkim czasie. Wyniki przetworzeŒ obraz·w mogŃ byĺ udostňpniane drogŃ bezprzewodowŃ w 

miejscu wykonywania operacji. Koncepcja systemu powstağa we wsp·ğpracy ze sğuŨbami kryzysowymi w ramach 

realizacji projektu europejskiego Driver+. Potencjalnymi klientami Sp·ğki w tym tej grupie produktowej sŃ sğuŨby 

zarzŃdzajŃce systemami i sytuacjami kryzysowymi oraz podmioty komercyjne prowadzŃce prace w terenie (np. firmy 

budowlane, leŜnicy, rolnicy, sektor ubezpieczeniowy, geodeci, sğuŨby utrzymania infrastruktury). 

- Stacje bazowe systemu ADS-B ï zestaw stacji naziemnych umoŨliwiajŃcych odbi·r transmisji z obiekt·w latajŃcych w 

technologii ADS-B i przekazywanie danych do centralnych system·w zarzŃdzania ruchem lub jego monitorowania. Stacje 

bazowe ADS-B wykorzystywane sŃ r·wnieŨ na potrzeby monitorowania ruchu dron·w w opracowanych przez 

CREOTECH systemach tr·jwymiarowej wizualizacji ruchu na wybranych obszarach (np. na potrzeby zarzŃdzania strefami 

DTM ï Drone Traffic Management). Pojedyncza stacja umoŨliwia monitorowanie ruchu dronowego w promieniu ok.10 
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km od miejsca instalacji, sygnağy ADS-B z samolot·w rejsowych na wysokoŜci przelotowej sŃ odbierane z odlegğoŜci 

nawet 400 km. Klientami Sp·ğki w tej grupie produktowej sŃ PAŧP (Polska Agencja ŧeglugi Powietrznej) oraz GZM 

(Centralno-Europejski Demonstrator Dron·w). Oferta komercyjna jest skierowana do innych instytucji monitorujŃcych 

ruch lotniczy (ANSP ï Air Navigation Services Provider), a takŨe podmiot·w  komercyjnych zarzŃdzajŃcych flotami 

wğasnych dron·w lub odpowiedzialnych za wydzielone na ich potrzeby strefy DTM (np. miasta, gminy, zarzŃdcy terenu, 

parki narodowe, zakğady przemysğowe, sğuŨby kryzysowe). 

- Flight Management System ï opracowywane na zam·wienie, zgodnie z potrzebami uŨytkownika, systemy precyzyjnej 

wizualizacji poğoŨenia dron·w, ruchomych obiekt·w naziemnych oraz Ŧr·değ innych wybranych strumieni danych w 

Ŝrodowisku tr·jwymiarowym, w czasie zbliŨonym do rzeczywistego i z moŨliwoŜciŃ wykonywania automatycznych analiz 

(np. pomiary odlegğoŜci, analiza ryzyka, alerty kolizyjne, kontrola naruszeŒ wyznaczonych stref, natňŨenie ruchu). 

MoŨliwe zastosowania obejmujŃ r·Ũne obszary dziağalnoŜci: od zarzŃdzania wyznaczonymi strefami DTM, poprzez 

monitorowanie obiekt·w przemysğowych, aktualnego statusu masowych dostaw dronowych do zarzŃdzania dziağaniami 

sğuŨb kryzysowych na wyznaczonym obszarze dziağaŒ. PoğoŨenie obiekt·w moŨe byĺ przekazywane do systemu z 

wykorzystaniem r·Ũnych technologii, w tym ADS-B (z wykorzystaniem stacji bazowych produkcji CREOTECH lub 

ğŃcznoŜci kom·rkowej). Docelowymi klientami Sp·ğki w tej grupie produktowej sŃ instytucje monitorujŃcych ruch lotniczy 

(ANSP ï Air Navigation Services Provider), sğuŨby ratunkowe oraz podmioty z infrastruktury przemysğowej i krytycznej, 

a takŨe podmioty komercyjne zarzŃdzajŃce flotami wğasnych dron·w lub odpowiedzialne za wydzielone na ich potrzeby 

strefy DTM (np. miasta, gminy, zarzŃdcy terenu, parki narodowe, zakğady przemysğowe, sğuŨby kryzysowe). RozwiŃzanie 

to wchodzi r·wnieŨ w zakres obecnie realizowanych program·w badawczych. 

- Systemy ğŃcznoŜci bezprzewodowej z obiektami latajŃcymi ï opracowane przez Sp·ğkň systemy zapewniajŃ moŨliwoŜĺ 

transmisji danych zar·wno z (np. poğoŨenie, parametry loty, zgromadzone dane, wyniki pomiar·w), jak i do obiektu 

(polecenia dla system·w drona, informacje dla zağogi samolotu) ï gğ·wnie z wykorzystaniem technologii ğŃcznoŜci 

kom·rkowej (LTE (ang. Long Term Evolution ï  czwarta generacja telefonii kom·rkowej, w przyszğoŜci 5G). UrzŃdzenia 

wyposaŨone sŃ w system nawigacji satelitarnej i bez dodatkowej adaptacji umoŨliwiajŃ monitorowanie poğoŨenia 

ruchomych obiekt·w naziemnych (pojazdy, maszyny, towary, ludzie). Potencjalnymi klientami CREOTECH w tej grupie 

produktowej sŃ sğuŨby kryzysowe i ratunkowe (w tym wyposaŨone w Ŝmigğowce, drony lub ultralekkie statki zağogowe).  

Produkty oferowane przez CREOTECH w segmencie Science (pol. Nauka) 

W ramach segmentu Science (pol. Nauka) CREOTECH ofertuje aparaturň naukowo-pomiarowŃ podzespoğ·w do 

komputer·w kwantowych, obejmujŃce systemy kontrolno-pomiarowe m.in. dla komputer·w kwantowych oraz 

zaawansowanych system·w do synchronizacji czasu w standardzie WhiteRabbit. Wszystkie produkty oferowane przez 

Sp·ğkň w ramach segmentu Science oparte sŃ na moduğach elektronicznych i sğuŨŃ budowie system·w kontrolno-

pomiarowych o parametrach dopasowanych do potrzeb wspomnianych wyŨej grup uŨytkownik·w. W szczeg·lnoŜci 

pozwalajŃ na osiŃgniňcie ultra-szybkiego przetwarzania danych poğŃczonego z bardzo szybkim gwarantowanym czasem 

odpowiedzi ukğadu kontrolnego (rzňdu mikrosekundy), wymaganych w fizyce wysokich energii oraz w sterowaniu 

kubitami w komputerach kwantowych. Ponadto zapewniajŃ synchronizacjň czasowŃ o precyzji subnanosekundowej, 

utrzymywanŃ na duŨych odlegğoŜciach (nawet setek kilometr·w), dziňki zastosowaniu technologii White Rabbit. 

Produkty w segmencie Science oferowane przez CREOTECH moŨna podzieliĺ na trzy gğ·wne kategorie: 

1. Moduğy i systemy kontrolno-pomiarowe Sinara dedykowane laboratoriom fizyki kwantowej. Moduğy te sŃ kompatybilne 

z otwartym oprogramowaniem ARTIQ i pozwalajŃ na planowanie i kontrolň eksperyment·w, w szczeg·lnoŜci bazujŃcych 

na puğapkach jonowych, kubitach nadprzewodzŃcych i zimnych atomach. UmoŨliwiajŃ r·wnieŨ sterowanie wszystkimi 

etapami przygotowania, operacji oraz odczytu kubit·w w komputerach kwantowych. W szczeg·lnoŜci Sp·ğka oferuje 

moduğy typu: 

- DDS, 

- ADC, 

- DAC, 

- Digital IO (w formatach BNC, SMA, LVDS), 

- Kontroli i dystrybucji czasu, 
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- Odczytu i przetwarzania obrazu Camera Link, 

- Wielokanağowego wzmocnienia czňstotliwoŜci RF o niskich szumach i przesğuchach, 

- Kontroli temperatury, 

- Stabilizacji pola magnetycznego, 

- Przetwarzania danych na procesorach typu SoC, 

- Generacji sygnağ·w SAWG, 

Szeroki wachlarz oferowanych przez Sp·ğkň moduğ·w r·Ũnego zastosowania pozwala na szybkŃ i elastycznŃ integracjň 

system·w dopasowanych do konkretnych potrzeb uŨytkownika. 

2. Produkty pozwalajŃce na budowň sieci transferu danych i ultra-precyzyjnej subnanosekundowej synchronizacji czasu 

na duŨych odlegğoŜciach przy uŨyciu technologii White Rabbit, kt·re stosowane sŃ w najnowszych aplikacjach 

wymagajŃcych dystrybucji ultra-precyzyjnego wzorca czasu i czňstotliwoŜci, jak np. sieci 5G, high frequency trading, 

synchronizacja sieci energetycznych, czy dokğadna nawigacja na duŨych odlegğoŜciach oraz obrazowanie radarowe. Grupa 

tych produkt·w zawiera kluczowy element budowy sieci dystrybucji danych i wzorca czasu/czňstotliwoŜci ï White Rabbit 

Switch ï oraz moduğy elektroniczne w standardzie MTCA lub PCIe pozwalajŃce na tworzenie wňzğ·w sieci White Rabbit. 

3. Produkty w standardzie MTCA pozwalajŃce na szybkie i elastyczne tworzenie system·w czasu rzeczywistego, kt·re 

wykorzystywane sŃ do budowy zaawansowanych system·w sterowania i bezpieczeŒstwa opartych na deterministycznym 

przetwarzaniu duŨych iloŜci danych, np. w kontroli infrastruktur przemysğowych, systemach EGSE dla satelit·w, czy teŨ 

w infrastrukturach teleinformatycznych typu Ăbackboneò. Grupa tych produkt·w oparta jest na moduğach elektronicznych 

typu Ăcarrierò: kartach AFC, AFCK i AFCZ zaopatrzonych w wysokiej klasy ukğady FPGA, wraz z zestawem r·Ũnego 

rodzaju moduğ·w typu FMC i RTM, pozwalajŃcych na obsğugň sygnağ·w o r·Ũnych parametrach. Moduğy te stanowiŃ 

elementy do budowania system·w czasu rzeczywistego w standardzie MTCA. SŃ kompatybilne z technologiŃ White 

Rabbit.  

Opr·cz sprzedaŨy pojedynczych produkt·w Science CREOTECH oferuje r·wnieŨ dostawň peğnych system·w 

dopasowanych do potrzeb klient·w oraz wsparcie w instalacji i uruchamianiu opracowanych aplikacji. 

Dodatkowo w ramach tego segmentu produktowego Sp·ğka oferuje r·wnieŨ wysoko wykwalifikowane usğugi inŨynieryjne 

w obszarze projektowania elektroniki i element·w mechanicznych, projektowania i integracji system·w, tworzenia 

warstwy oprogramowania na wielu poziomach (firmware, gateware i software) oraz projektowania i realizacji test·w 

funkcjonalnych elektroniki i system·w. 

Klientami CREOTECH w tym segmencie sŃ w szczeg·lnoŜci nastňpujŃce trzy grupy odbiorc·w: 

1. OŜrodki typu ĂBig Scienceò (wielkie infrastruktury badawcze), obejmujŃce akceleratory czŃstek elementarnych, 

ultra-silne Ŧr·dğa Ŝwiatğa, tokamaki, wielkopowierzchniowe obserwatoria astronomiczne; 

2. Laboratoria pracujŃce nad nowoczesnymi technologiami kwantowymi; 

3. Firmy prywatne, kt·re budujŃ wğasne rozwiŃzania z zakresu technologii kwantowych oraz technologii 

synchronizacji czasu. 

Produkcja elektroniki 

CREOTECH Ŝwiadczy szeroko pojňte usğugi produkcji kontraktowej, obejmujŃcej montaŨ zaawansowanej elektroniki na 

zlecenie klient·w zgodnie z dostarczonym przez nich projektem. Usğugi te obejmujŃ: 

a) kompletacje materiağ·w ï zakup, bezpoŜrednio od producent·w lub oficjalnych dystrybutor·w, odpowiednich 

element·w skğadowych gotowego produktu (chociaŨ usğuga moŨe byĺ r·wnieŨ wykonana na materiağach 

powierzonych przez klient·w), 

b) montaŨ elektroniczny ï montaŨ element·w elektronicznych na pğytach PCB, 

c) testy elektryczne i funkcjonalne ï testowanie elektryczne lub funkcjonalne gotowych moduğ·w, 
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d) wykonywanie pokryĺ ochronnych ï lakierowanie lub zalewanie materiağami ochronnymi tzw. Conformal 

Coating, 

e) montaŨ mechaniczny ï integracja moduğ·w elektronicznych z obudowami lub innymi czňŜciami 

mechanicznymi. 

Gğ·wnymi klientami Sp·ğki w tym segmencie sŃ firmy lub jednostki z sektora kosmicznego, medycznego, aparatury 

naukowej i badawczej, automotive (poddostawcy), telekomunikacji (poddostawcy), militarnego. 

Produkty oferowane przez CREOTECH w projektach realizowanych dla ESA  

Projekty ESA (ang. ESA ï European Space Agency ï pol. Europejska Agencja Kosmiczna) ï obejmujŃ przychody 

ze sprzedaŨy generowane przez Sp·ğkň z tytuğu realizacji projekt·w na rzecz Europejskiej Agencji Kosmicznej 

(ang. ESA ï European Space Agency) w zakresie:  

¶ chmury obliczeniowej sprzňŨonej z repozytorium danych Copernicus Data and Information Access Services, 

¶ projektowania elektroniki do komputer·w pokğadowych sond kosmicznych w tym do sond operujŃcych na 

niskiej orbicie okoğoziemskiej, jak i w odleglejszym kosmosie, 

¶ przygotowania software dla komputer·w oraz innych system·w sterujŃcych satelit·w, 

¶ montaŨu, integracji i testowaniu podsystem·w i system·w, kt·rych celem jest praca w przestrzeni 

kosmicznej, w tym dziağajŃcych na Miňdzynarodowej Stacji Kosmicznej, orbicie Marsa oraz w ukğadzie 

Jowisza, 

¶ synchronizacji czasu, 

¶ projektowania i dostarczania komponent·w naziemnych przeznaczonych do testowania satelit·w, 

¶ przygotowania elektroniki detekcyjnej dla system·w wykrywania Ŝmieci kosmicznych (space debris) w 

szczeg·lnoŜci system·w optycznych, 

¶ projektowania misji satelitarnych. 

Sp·ğka uczestniczyğa i uczestniczy w nastňpujŃcych projektach satelitarnych: ASIM (umieszczony na Miňdzynarodowej 

Stacji Kosmicznej), DESSIS (umieszczony na Miňdzynarodowej Stacji Kosmicznej), NEOSAT (satelita Ziemi testujŃcy 

nowe technologie), OPS-SAT (satelita Ziemi testujŃcy nowe technologie), MET-OP_Sg (satelity meteorologiczne), 

PROBA-3 (sonda badajŃca SğoŒce), EXOMARS-2016 (satelita badajŃcy Marsa), JUICE (sonda badajŃca ksiňŨyce 

Jowisza). 

Pozyskane przez Sp·ğkň projekty wsp·ğfinansowane ze Ŝrodk·w publicznych 

Od poczŃtku dziağalnoŜci Emitent pozyskağ ponad 80 mln zğ dofinansowania w r·Ũnych formach wsparcia dotacyjnego i 

wsp·finansowania publicznego, wspierajŃcego rozw·j realizowanych kluczowych projekt·w badawczo-rozwojowych.  

Najistotniejszym projektem jaki otrzymağ dofinansowanie jest projekt pod nazwŃ ĂSystem mikrosatelitarny EagleEyeò, 

dofinansowany przez NCBR w ramach programu tzw. szybkiej ŜcieŨki ĂTechnologie kosmiczneò. Projekt ten zakoŒczy 

siň umieszczeniem na orbicie satelity (TRL 9), wykorzystujŃcego platformň satelitarnŃ, opracowanŃ przez Eminenta.  

Wykaz otrzymanych przez Sp·ğkň kluczowych grant·w i dofinansowaŒ dla realizowanych projekt·w badawczo-

rozwojowych przedstawia poniŨsza tabela. 

Tabela 8 Wykaz kluczowych grant·w i dofinansowaŒ dla realizowanych przez Sp·ğkň projekt·w 

Tytuğ projektu  Okres realizacji Szczeg·ğy projektu 

ĂSystem mikrosatelitarny EagleEyeò 4.2020-12.2023 Celem projektu jest opracowanie satelity obserwacyjnego Ziemi 

(gğ·wny produkt projektu), podniesienie na TRL9 platformy 

mikrosatelitarnej (np. umoŨliwiajŃcej realizacjň szeregu misji 

kosmicznych) i dopracowanie szeregu podsystem·w przeznaczonych 

dla mikrosatelit·w (podniesienie ich na TRL9).  
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Rola CTI: lider. 

WartoŜĺ projektu (konsorcjum): 44 889 712,50 zğ. 

WartoŜĺ wydatk·w kwalifikowanych CTI: 25 645 768,75 zğ. 

WartoŜĺ dofinansowania dla CTI: 12 822 884,38 zğ. 

ĂPlatforma satelitarna w nowym 

standardzie HyperCubeò 

9.2017-3.2021 Celem projektu jest opracowanie na TRL7 podsystem·w i system·w 

uniwersalnej platformy satelitarnej HyperSat przeznaczonej dla misji 

kosmicznych o masie 10-60 kg z moŨliwoŜciŃ przeskalowania do 

masy 120 kg.  

 

WartoŜĺ wydatk·w kwalifikowanych CTI: 19 861 909,89 zğ. 

WartoŜĺ dofinansowania dla CTI: 14 987 937,32 zğ. 

ĂNanosatelitarna konstelacja 

optoelektronicznego rozpoznania 

obrazowego PIAST (Polish 

ImAging SaTellites)ò* 

 

* Umowa z NCBR w trakcie 

podpisywania przez Lidera Konsorcjum 

4.2021-3.2025 Projekt ma na celu rozmieszczenie konstelacji satelit·w 

obserwacyjnych na orbicie okoğoziemskiej i przeprowadzenie 

szeregu manewr·w orbitalnych dziňki kt·rym przetestowana zostanie 

nowatorska koncepcja prowadzenia misji satelitarnych. 

 

Rola CTI: konsorcjant. 

WartoŜĺ wydatk·w kwalifikowanych CTI: 21 786 250,00 zğ. 

WartoŜĺ dofinansowania dla CTI: 19 607 625,00 zğ. 

ĂPOLski mOduğ Napňdowyò 4.2020-3.2023 

 

Wynikiem wsp·ğpracy bňdzie skonstruowanie modelu 

inŨynieryjnego satelitarnego moduğu napňdowego (TRL7). Moduğ 

napňdowy umoŨliwi satelicie (o masie do 200 kg) zmianň wysokoŜci 

orbity, korekcjň perturbacji orbitalnych, dokonywania manewr·w 

unikania zderzenia ze Ŝmieciami kosmicznymi, jak r·wnieŨ umoŨliwi 

obniŨenie orbity w celu deorbitacji. Moduğ zostanie poddany testom 

z mikrosatelitarnŃ platformŃ referencyjnŃ jakŃ jest opracowywana 

przez Creotech platforma HyperSat. 

 

Rola CTI: lider. 

WartoŜĺ projektu (konsorcjum): 16 810 471,25 zğ. 

WartoŜĺ wydatk·w kwalifikowanych CTI: 9 294 275,00 zğ. 

WartoŜĺ dofinansowania dla CTI: 6 836 315,00 zğ. 

ĂSatelitarny system laserowego 

wykrywania zagroŨeŒ kolizyjnychò 

4.2020-3.2023 Celem projektu jest budowa systemu umieszczanego na satelitach, 

kt·rego zadaniem bňdzie detekcja Ŝmieci kosmicznych. System ten 

bňdzie wysyğağ ciŃg impuls·w laserowych, kt·re pokrywajŃ obszar 

przed satelitŃ. Celem Creotech jest przygotowanie satelitarnego 

komputera przetwarzajŃcego dane z czujnik·w optycznych. 

 

Rola CTI: lider. 

WartoŜĺ projektu (konsorcjum): 7 793 400,00 zğ. 

WartoŜĺ wydatk·w kwalifikowanych CTI: 4 293 400,00 zğ. 

WartoŜĺ dofinansowania dla CTI: 3 188 983,25 zğ. 

ĂInfrastruktura kontrolno-pomiarowa 

IMPAKT dla aplikacji kwantowychò 

 

5.2018-4.2021 Celem projektu jest opracowanie kart elektroniki kontrolno-

pomiarowej dla system·w kwantowych, w tym dla system·w 

komputer·w kwantowych. 

 

WartoŜĺ wydatk·w kwalifikowanych CTI: 3 739 872,56 zğ. 

WartoŜĺ dofinansowania dla CTI: 2 630 320,12 zğ. 

ĂInfrastruktura kontrolno-pomiarowa 

ARTIQ do zastosowaŒ w technologiach 

kwantowychò 

4.2020-3.2023 Opracowanie systemu kontrolno-pomiarowego dla eksperyment·w 

kwantowych wykorzystujŃcych standard ARTIQ, w szczeg·lnoŜci 

dla system·w optycznych i laserowych w miňdzynarodowym 

konsorcjum (program POLBER).  
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Rola CTI: lider po stronie Polski. 

WartoŜĺ projektu (polskie konsorcjum): 2 416 847,13 zğ. 

WartoŜĺ wydatk·w kwalifikowanych CTI: 1 294 778,38 zğ. 

WartoŜĺ dofinansowania dla CTI: 1 035 822,70 zğ. 

ĂSpecjalistyczny system ĂHETMANò 

kontrolno-pomiarowy zintegrowany z 

systemem czasu rzeczywistego oraz 

wspierajŃcy synchronizacjň czasu na 

poziomie poniŨej jednej nanosekundyò 

12.2015-11.2018 Celem projektu byğo opracowanie kart elektroniki kontrolno-

pomiarowej dla system·w czasu rzeczywistego WhiteRabbit i kart 

kontrolno-pomiarowych kompatybilnych ze standardem 

przemysğowym MTCA4.0. 

 

WartoŜĺ wydatk·w kwalifikowanych CTI: 3 875 320,88 zğ. 

WartoŜĺ dofinansowania dla CTI: 2 325 192,53 zğ.  

ĂSystem Automatycznego 

Monitorowania Przeszk·d Lotniczych ï 

SAMPLEò 

11.2020-6.2023 Projekt ma na celu wypracowanie rozwiŃzaŒ bazujŃcych na danych 

satelitarnych zwiŃzanych z zabezpieczeniem trajektorii lŃdowaŒ na 

lotniskach. Narzňdzia tworzone w ramach projektu pozwolŃ na 

zautomatyzowanie procesu wykrywania przeszk·d lotniczych. 

 

Rola CTI: lider. 

WartoŜĺ projektu (konsorcjum): 17 515 932,69 zğ.  

WartoŜĺ wydatk·w kwalifikowanych CTI: 7 754 190,86 zğ. 

WartoŜĺ dofinansowania dla CTI: 5 584 291,42 zğ. 

ĂInnowacyjna autonomiczna kamera do 

monitorowania obiekt·w bliskich Ziemiò 

1.2020-12.2022 Celem projektu jest opracowanie kamery opartej na czujniku sCMOS 

do profesjonalnych zastosowaŒ astronomicznych. Parametry kamery 

dobrane sŃ w ten spos·b, by znalazğa naturalne zastosowanie w 

systemach SST (wykrywanie i klasyfikowanie trajektorii obiekt·w 

kosmicznych) jako europejska alternatywa dla kamer amerykaŒskich. 

 

WartoŜĺ wydatk·w kwalifikowanych CTI: 7 305 265,65 zğ. 

WartoŜĺ dofinansowania dla CTI: 5 451 659,70 zğ. 

ĂBudowa zautomatyzowanego systemu 

optycznej obserwacji i Ŝledzenia 

obiekt·w w przestrzeni kosmicznejò  

4.2016-4.2018 Celem projektu byğo przygotowanie systemu teleskopu optycznego 

przeznaczonego do monitoringu obiekt·w bliskich Ziemi (Ŝmieci 

kosmicznych). W ramach projektu Creotech odpowiadağ za 

wytworzenie innowacyjnej kamery. 

 

Rola CTI: konsorcjant. 

WartoŜĺ wydatk·w kwalifikowanych CTI: 972 500,00 zğ. 

WartoŜĺ dofinansowania dla CTI: 962 500,00 zğ. 

ĂRozbudowa centrum badawczo-

rozwojowego (CB-R) CREOTECH 

Instruments Sp·ğka Akcyjna dla 

konstrukcji satelitarnych i misji 

kosmicznychò 

1.2016-3.2021 Stworzenie centrum badawczo-rozwojowego technologii 

satelitarnych, skğadajŃcego siň z nastňpujŃcych dziağ·w: 

1) zaplecza projektowego dla ukğad·w satelitarnych, w szczeg·lnoŜci 

ukğad·w kontroli satelit·w, ukğad·w dystrybucji zasilania oraz 

ukğad·w pozycjonowania i kamer stosowanych w przestrzeni 

kosmicznej, 

2) prototypowni ukğad·w kosmicznych, pozwalajŃcej na szybkie 

wytworzenie, przy zachowaniu standard·w przemysğu kosmicznego 

zaprojektowanych ukğad·w przeznaczonych dla misji kosmicznych, 

3) zaplecza testowego dla zaprojektowanych i wykonanych 

prototyp·w. 

 

WartoŜĺ wydatk·w kwalifikowanych CTI: 4 274 112,00 zğ. 

WartoŜĺ dofinansowania dla CTI: 1 798 150,40 zğ. 
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ĂRozw·j infrastruktury do testowania i 

przygotowania do produkcji masowej 

serii respirator·wò 

7.2020-2.2021 Projekt ma na celu wsparcie zakupu infrastruktury potrzebnej do 

testowania jednostek medycznych klasy respirator oraz produkcji 

kolejnych prototyp·w (potrzebnych w czasie procesu certyfikacji i 

przygotowania do wdroŨenia). 

 

WartoŜĺ wydatk·w kwalifikowanych CTI: 2 370 830,00 zğ. 

WartoŜĺ dofinansowania dla CTI: 2 133 747,00 zğ. 

ĂZaplecze produkcyjne system·w 

satelitarnychò  

7.2013-12.2014 Celem projektu byğo stworzenie zaplecza produkcyjnego i testowego 

dla podsystem·w kosmicznych, w tym zaplecza mogŃcego przejŜĺ 

poprzez proces certyfikacji Europejskiej Agencji Kosmicznej ESA. 

 

WartoŜĺ wydatk·w kwalifikowanych CTI: 1 807 806,00 zğ. 

WartoŜĺ dofinansowania dla CTI: 740 296,55 zğ. 

ĂInternacjonalizacja systemu platformy 

satelitarnej HYPERSATò 

7.2019-12.2022 

 

Projekt ma na celu przeprowadzenie dziağaŒ promocyjnych 

pozwalajŃcych na ulokowanie projekt·w kosmicznych Creotech, a w 

szczeg·lnoŜci system·w i satelit·w klasy HyperSat na rynku 

miňdzynarodowym. 

 

WartoŜĺ wydatk·w kwalifikowanych CTI: 494 200,00 zğ. 

WartoŜĺ dofinansowania dla CTI: 370 650,00 zğ. 

ťr·dğo: Sp·ğka 

4.17.2 Strategia rozwoju Sp·ğki 

Gğ·wnym strategicznym celem rozwoju Sp·ğki jest wystrzelenie w latach 2023-2024 pierwszego wğasnego mikrosatelity 

obserwacyjnego Ziemi oraz rozpoczňcie sprzedaŨy komercyjnej podobnych mikrosatelit·w o wartoŜci ok. 1-4 mln USD 

kaŨdy w liczbie do kilkudziesiňciu sztuk rocznie. 

Misja 

MisjŃ Emitenta jest dostarczanie na rynek Ŝwiatowy najnowoczeŜniejszych rozwiŃzaŒ wykorzystujŃcych synergie 

pomiňdzy technologiami kosmicznymi, aparaturŃ naukowŃ i systemami przemysğowymi. 

Wizja 

Nadrzňdnym celem, a zarazem wizjŃ Emitenta jest stanie siň liderem wŜr·d firm w środkowej Europie dostarczajŃcym 

rozwiŃzaŒ dla sektora kosmicznego i sektor·w poŜrednich.  

Aby zrealizowaĺ tň wizjň Emitent planuje wprowadziĺ na rynek wğasny system satelitarny najwyŨszego rzňdu, tj. wğasne 

rozwiŃzanie formacji/konstelacji satelitarnych wraz z naziemnym systemem kontroli operacji i przetwarzania danych 

oparte w przewaŨajŃcym stopniu na wğasnych podsystemach. PodstawŃ tego rozwiŃzania bňdzie uniwersalna, modularna 

platforma HyperSat, kt·rej najwiňkszŃ unikalnŃ przewagŃ konkurencyjnŃ jest peğna elastycznoŜĺ w dopasowaniu do 

docelowego payloadôu - instrument·w np. optycznych lub radarowych wewnŃtrz satelity, umoŨliwiajŃcych realizacjň jego 

misji. Pierwszym planowanym wykorzystaniem platformy HyperSat jest misja EagleEye, kt·rej celem jest umieszczenie 

na przeğomie 2023 / 2024 roku satelity na bardzo niskiej orbicie, wyposaŨonego w innowacyjny teleskop oraz system 

stabilizacji, co pozwoli na osiŃgniňcie rozdzielczoŜci przestrzennej na powierzchni Ziemi rzňdu 1 m, przy relatywnie 

niskich kosztach. 

Prezentacjň zaleŨnoŜci ceny za pojedynczego satelitň oraz rozdzielczoŜci przestrzennej na powierzchni Ziemi teleskopu 

satelity przedstawia poniŨszy rysunek. 
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Rysunek 5: Relacja ceny pojedynczego satelity oraz rozdzielczoŜci przestrzennej uzyskiwanej przez teleskop satelity 

 

ťr·dğo: Emitent 

Kolejnym etapem rozwoju strategii Emitenta bňdzie uzyskanie moŨliwoŜci operacyjnych pozwalajŃcych na stworzenie i 

umieszczenie na orbicie okoğoziemskiej formacji lub konstelacji kilkunastu - kilkudziesiňciu satelit·w EagleEye, 

umoŨliwiajŃcej rewizyty nad danym miejscem na Ziemi kilka razy dziennie, co przy rozdzielczoŜci generowanego obrazu 

na poziomie 1 m stworzyğaby zupeğnie nowe moŨliwoŜci w obszarze obserwacji Ziemi i analiz zachodzŃcych zmian, czy 

teŨ ruchu obiekt·w na jej powierzchni. 

Poza pierwszym przetestowaniem platformy HyperSat w kosmosie w ramach projektu EagleEye, Sp·ğka w ciŃgu 

najbliŨszych 3 lat planuje opracowaĺ nastňpujŃce autorskie podsystemy: 

¶ satelitarny moduğ napňdowy (w ramach realizowanego projektu NCBR ĂPOLON - POLski mOduğ 

Napňdowyò), 

¶ wydajny komputer pokğadowy (w ramach realizowanego projektu NCBR ĂSatelitarny system laserowego 

wykrywania zagroŨeŒ kolizyjnychò), 

¶ system komunikacji radiowej (w ramach realizowanego projektu NCBR ĂRENESANSò) 

¶ innowacyjna kamera oparta na czujniku sCMOS do profesjonalnych zastosowaŒ w tym w systemach 

monitorowania przestrzeni kosmicznej Space Situational Awareness (w ramach realizowanego projektu 

NCBR ĂAutonomiczna kamera do monitorowania obiekt·w bliskich Ziemiò). 

Wszystkie w/w podsystemy bňdŃ stanowiğy samodzielne produkty rynkowe i bňdŃ mogğy byĺ oferowane jako moduğy 

platformy HyperSat oraz niezaleŨnie jako autonomiczne, uniwersalne moduğy satelitarne. W przypadku hipotetycznego 

niepowodzenia kt·regokolwiek z w/w projekt·w Sp·ğka posiada zidentyfikowane alternatywne opcje rozwoju 

dziağalnoŜci.   

Poza rozwojem produkt·w sektora kosmicznego Emitent zamierza rozwijaĺ r·wnieŨ pozostağe segmenty dziağalnoŜci 

operacyjnej. Docelowa macierz produkt·w Emitenta, z podziağem na segmenty i z charakterystykŃ podstawowych 

czynnik·w rynkowych zostağa przedstawiona poniŨej. 



Dokument Informacyjny Creotech Instruments S.A. 

Strona 128 z 281 

Rysunek 6: Docelowa macierz produkt·w Emitenta 

 

ťr·dğo: Emitent 

Segment aparatury naukowo-pomiarowej (ĂScienceò) 

Strategia rozwoju CREOTECH dotyczŃca dziağu aparatury naukowo-pomiarowej na kolejne lata zakğada:  

¶ osiŃgniňcie peğnej wzajemnej kompatybilnoŜci pomiňdzy wszystkimi rodzinami produkt·w aparatury 

naukowo-pomiarowej (MTCA, White Rabbit, Sinara & ARTIQ), pozwalajŃce na poszerzenie spektrum 

produkt·w w ofercie Sp·ğki dla kaŨdej grupy odbiorc·w docelowych oraz dajŃce moŨliwoŜĺ tworzenia 

bardziej zğoŨonych system·w, 

¶ poszerzenie oferty i zwiňkszenie sprzedaŨy Emitenta w zakresie bardziej zğoŨonych rozwiŃzaŒ o wyŨszej 

marŨy ï autonomicznych urzŃdzeŒ i peğnych zintegrowanych system·w, m.in. kompletnych podsystem·w 

sterowania dla komputer·w kwantowych, 

¶ zwiňkszenie moŨliwoŜci pozyskiwania nowych klient·w Sp·ğki poprzez opracowanie i wğŃczenie do oferty 

aparatury naukowo-pomiarowej pakiet·w typu Ăstarter kitò, obejmujŃcych proste zintegrowane systemy wraz 

z oprogramowaniem i instrukcjŃ uŨytkownika oraz opcjonalnym pakietem wsparcia technicznego i szkoleŒ. 

Pakiety takie powinny nowych klient·w, nieznajŃcych jeszcze technologii oferowanych przez Sp·ğkň w tym 

zakresie oraz zdobyĺ doŜwiadczenie uŨytkownikom w korzystaniu z produkt·w Emitenta, 

¶ dopracowanie (we wsp·ğpracy z CERN) architektury integracji kart, pozwalajŃcego na szybszŃ i bardziej 

atrakcyjnŃ dla uŨytkownika formň budowania system·w bazujŃcych na produktach aparatury naukowo-

pomiarowej. Poszerzy to r·wnieŨ zakres wysoko marŨowej oferty aparatury naukowo-pomiarowej na peğne 

systemy, w odr·Ũnieniu od sprzedaŨy pojedynczych moduğ·w elektronicznych, 

¶ kontynuacje prac z CERN oraz komercjalizacje system·w White Rabbit nastňpnej generacji (10 i 100G), 

¶ dostosowanie aktualnych produkt·w aparatury naukowo-pomiarowej na potrzeby nowych grup odbiorc·w, 

w szczeg·lnoŜci w przemyŜle oraz telekomunikacji.  
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¶ udziağ w duŨych i prestiŨowych miňdzynarodowych projektach w dziedzinie nowych technologii 

kwantowych, pozwalajŃcy na demonstracjň moŨliwoŜci produkt·w aparatury naukowo-pomiarowej Sp·ğki 

oraz promocjň produkt·w Sp·ğki na Ŝwiatowym rynku zwiŃzanym z technologiami kwantowymi. 

Segment produkcji kontraktowej 

Zwiňkszenie zdolnoŜci produkcyjnych oraz technologicznych Emitenta. PrzeğoŨyğo siň to bezpoŜrednio na zwiňkszenie 

liczby zam·wieŒ od obecnych klient·w, jak r·wnieŨ umoŨliwiğo rozpoczňcie wsp·ğpracy z nowymi kontrahentami Sp·ğki. 

Emitent zamierza konsekwentnie rozbudowywaĺ potencjağ produkcyjny w celu sprostania rosnŃcym wymaganiom 

wewnňtrznym oraz uzyskania moŨliwoŜci realizacji jeszcze bardziej skomplikowanych zleceŒ od kontrahent·w 

zewnňtrznych (zapotrzebowanie na montaŨ elektroniczny, czy teŨ kompleksowŃ obsğugň produkcyjnŃ). W ramach 

segmentu produkcji kontraktowej Emitent z poczŃtkiem 2021 roku zanotowağ wzrost zam·wieŒ z branŨ: elektromobilnoŜci 

oraz New Space. W tych dw·ch sektorach prognozowany jest bardzo duŨy potencjağ na przyszğe lata. 

BiorŃc pod uwagň zainteresowanie usğugami Emitenta ze strony sektora bezpieczeŒstwa i obronnoŜci, Sp·ğka rozpoczňğa 

r·wnieŨ proces wdraŨania koncesji na obr·t oraz wytwarzanie wyrob·w specjalnych.  

Ponadto Sp·ğka wykorzystujŃc synergie pomiňdzy dziağami aparatury naukowo-pomiarowej oraz produkcji kontraktowej 

stale zwiňksza i zamierza zwiňkszaĺ w przyszğoŜci liczbň zam·wieŒ produkcyjnych od klient·w z duŨych oŜrodk·w 

naukowych, np. CERN, NBI, LNLS czy GSI. Jest to kierunek, kt·ry Sp·ğka zamierza dalej rozwijaĺ w kolejnych latach. 

W perspektywie kilku kolejnych lat Emitent planuje dostarczaĺ zmontowane moduğy elektroniczne dla nowych misji ESA, 

czy NASA, w tym misji typu Deep Space (poza orbitň Ziemi). Na Datň Dokumentu Informacyjnego CREOTECH zostağ 

wpisany na listň podmiot·w tworzŃcych ğaŒcuch dostaw do misji, w kt·rych uczestniczy CBK PAN. Dodatkowo Sp·ğka 

rozbudowuje i zamierza rozbudowywaĺ w przyszğoŜci takŨe wsp·ğpracň produkcyjnŃ z firmami dostarczajŃcymi swoje 

podsystemy dla branŨy kosmicznej.  

Segment danych satelitarnych i technologii UAV(ĂEarth Observationò) 

W zakresie EO/UAV strategicznym celem Sp·ğki na najbliŨsze lata jest realizacja zar·wno projekt·w w obszarze 

badawczo- rozwojowym, jak i dziağaŒ o wymiarze typowo komercyjnym. Gğ·wne planowane kierunki dziağaŒ Emitenta w 

tym segmencie bňdŃ obejmowağy:  

¶ promocjň platformy CreoDIAS oraz danych satelitarnych - gğownie europejskiego programu Copernicus - w 

szerokim spektrum zastosowaŒ, od projekt·w naukowych do zaawansowanych usğug przeznaczonych dla 

r·Ũnych grup odbiorc·w, 

¶ tworzenie zaawansowanych usğug geoprzestrzennych wykorzystujŃcych r·Ũnorodne strumienie danych i 

budujŃcych wartoŜĺ dziňki Ŝcisğemu dopasowaniu do potrzeb uŨytkownik·w z r·Ũnych dziedzin, 

¶ udziağ w konsorcjach naukowo badawczych realizujŃcych projekty w ramach program·w ESA, H2020, 

NCBiR i innych, nakierowanych na tworzenie zaawansowanych produkt·w i usğug moŨliwych do 

p·Ŧniejszego wykorzystania w ramach zastosowaŒ komercyjnych; 

¶ w obszarze wsparcia Bezzağogowych Statk·w Powietrznych (ĂBSPò) Emitent zamierza kontynuowaĺ rozw·j 

rodziny produkt·w CreoScan przeznaczonych do tworzenia moduğowych system·w planowania lot·w i 

zarzŃdzania operacjami  bezzağogowymi w czasie zbliŨonym do rzeczywistego. Nowe produkty obejmŃ 

zar·wno sprzňt, 

jak i oprogramowanie wspierajŃce transmisje danych, monitorowanie poğoŨenia obiekt·w, wizualizacjň, a 

takŨe  zaawansowane przetwarzanie informacji z wykorzystaniem metod uczenia maszynowego oraz 

sztucznej inteligencji; 

¶ wsp·ğpracň z wybranymi podmiotami zaangaŨowanymi w tworzenie europejskich prawa dronowego i 

procedur operacyjnych, nakierowana na stworzenie formalnych oraz technicznych moŨliwoŜci rozwoju 

zawansowanych masowych komercyjnych usğug dronowych w szczeg·lnoŜci wykorzystujŃcych 

automatyczne operacje poza zasiňgiem wzroku realizowane w trybie automatycznym; 

¶ integracjň zğoŨonych rozwiŃzaŒ geoinformatycznych ğŃczŃcych wykorzystanie wğasnych produkt·w (sprzňt 

oraz oprogramowanie) z rozwiŃzaniami wybranych partner·w w Polsce i za granicŃ. 
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Modele biznesowe na rynku kosmicznym 

Rynek kosmiczny, w uproszczeniu, moŨna podzieliĺ na nastňpujŃce segmenty: 

1. Dostawcy komponent·w ï podmioty bardzo mocno wyspecjalizowane technologicznie, kt·re dostarczajŃ 

konkretne komponenty dla misji kosmicznych. Podmioty takie charakteryzujŃ siň stosunkowo niskimi 

obrotami (na konkretny komponent jest bardzo ograniczony rynek), zwaŨywszy na to, Ũe sŃ prawdopodobnie 

monopolistami na rynku (a przynajmniej jest ograniczona konkurencja) na dany rodzaj komponentu firmy te 

uzyskujŃ wysokŃ marŨň. Inwestycje wymagane celem zbudowania know-how i specjalistycznego zaplecza 

produkcyjnego dla danego komponentu sŃ wysokie, stŃd pr·g wejŜcia nowych podmiot·w na rynek jest 

r·wnieŨ wysoki. Z drugiej strony ryzyko dziağalnoŜci rynkowej takich firm jest niskie, gdyŨ jeŜli oferowany 

komponent jest dobrze zdefiniowany, wciŃŨ bňdzie na niego zapotrzebowanie w kolejnych misjach 

kosmicznych. Przykğadem takich firm sŃ np. firmy dostarczajŃce anteny dla misji kosmicznych. Przykğadem 

rodzimej firmy, kt·ra jest sp·ğka VIGO dostarczajŃca specjalnych czujnik·w optycznych, choĺ wiňkszoŜĺ 

swojej produkcji kieruje na inne rynki niŨ rynek kosmiczny, 

 

2. Dostawcy podsystem·w ï podmioty, kt·re dysponujŃ know-how zwiŃzanym z tym, w jaki spos·b z 

pojedynczych komponent·w zğoŨyĺ podsystem uŨywany w misjach kosmicznych. Podsystemem jest np. 

podsystem akumulator·w, kt·ry nastňpnie integrowany jest w ramach systemu zasilania satelity. Obroty firm 

dostarczajŃcych podsystemy sŃ z reguğy wiňksze niŨ obroty firm dostarczajŃcych komponenty (podsystem 

zğoŨony jest z komponent·w, a wiňc jego cena jest wiňksza). MarŨe sŃ jednak mniejsze, a powodem tego jest 

istnienie przynajmniej kilku dostawc·w na Ŝwiecie specjalizujŃcych siň w konkretnym podsystemie. Pr·g 

wejŜcia jest r·wnieŨ znaczŃco mniejszy, gdyŨ nie wymaga inwestycji w zğoŨone procesy technologiczne (np. 

procesy prowadzone w krzemie), a jedynie w know-how i technologiň ğŃczenia r·Ũnych komponent·w ze 

sobŃ. Ryzyko dziağalnoŜci rynkowej takich firm jest niskie, gdyŨ jeŜli oferowany podsystem jest dobrze 

zdefiniowany, bňdzie na niego zapotrzebowanie w kolejnych misjach kosmicznych, 

 

3. Dostawcy system·w ï podmioty, kt·re dysponujŃ know-how zwiŃzanym z tym, w jaki spos·b z 

podsystem·w zğoŨyĺ system uŨywany w misjach kosmicznych. Systemem jest np. system zasilania satelity 

zğoŨony z podsystem·w: akumulator·w, moduğu dystrybucji mocy, moduğu paneli fotowoltaicznych, moduğu 

sterowania pozyskiwaniem mocy. Obroty firm bňdŃcych dostawcami system·w sŃ wyŨsze niŨ obroty firm 

dostarczajŃcych podsystemy. R·wnieŨ marŨe rosnŃ, a powodem tego jest znaczŃco niŨsza konkurencja na 

rynku ï mniej firm jest w stanie dostarczyĺ systemy o duŨej zğoŨonoŜci. Z powodu tego, Ũe firmy takie muszŃ 

pozyskaĺ know-how w szeregu r·Ũnych obszarach oraz umiejňtnoŜci testowania system·w, pr·g wejŜcia dla 

nowych firm jest istotnie wyŨszy.  Ryzyko dziağalnoŜci rynkowej takich firm jest niskie, gdyŨ jeŜli oferowany 

system jest dobrze zdefiniowany, bňdzie na niego zapotrzebowanie w kolejnych misjach kosmicznych, 

 

4. Dostawcy satelit·w ï podmioty, kt·re sŃ w stanie zintegrowaĺ peğne jednostki satelitarne dla klient·w. 

Jednostka satelitarna skğada siň z kilku system·w i musi przejŜĺ szereg test·w akceptacyjnych. Obroty firm 

dostarczajŃcych satelity sŃ znacznie wyŨsze niŨ firm omawianych wczeŜniej. Jest to najwyŨszy poziom 

obrot·w wŜr·d firm dostarczajŃcych produkty dla satelit·w. Z drugiej strony marŨe sŃ r·wnieŨ istotnie 

wyŨsze, co wynika ze spieniňŨenia know-how zakumulowanego u dostawc·w satelit·w. Pr·g wejŜcia jest 

bardzo wysoki, co jest zwiŃzane z koniecznoŜciŃ wielu inwestycji w zaplecze produkcyjne i testowe oraz 

know-how wymagany do tego, aby satelity dostarczyĺ. Ryzyko rynkowe pozostaje na Ŝrednim poziomie, gdy 

jest dobrze zdefiniowany rynek odbiorc·w produkt·w i znane sŃ ich wymagania, 

 

5. Dostawcy rakiet ï firmy takie jak SpaceX, kt·re charakteryzujŃ siň wysokimi obrotami oraz wysokŃ marŨŃ.  

Segment ten charakteryzuje siň r·wnieŨ wysokim progiem wejŜcia na rynek. Poprzez to, Ũe obsğugujŃ rosnŃce 

zapotrzebowanie na umieszczanie obiekt·w w kosmosie, aktualnie ich dziağalnoŜĺ rynkowa charakteryzuje 

siň niskim ryzykiem biznesowym, 

 

6. Operatorzy satelit·w, kt·rzy sŃ r·wnieŨ dostawcami danych ï sŃ to podmioty dysponujŃce wğasnymi flotami 

satelit·w, kt·re wykorzystywane sŃ do zbierania danych, zadaŒ telekomunikacyjnych lub innych 

zdefiniowanych dziağalnoŜci w przestrzeni kosmicznej. Ta grupa podmiot·w korzysta zazwyczaj z usğug 

wszystkich poprzednich grup firm. Sp·ğki te mogŃ (po osiŃgniňciu dojrzağoŜci) charakteryzowaĺ siň bardzo 

duŨymi obrotami oraz duŨymi marŨami. JednakŨe pr·g wejŜcia na rynek jest wielokrotnie wyŨszy niŨ dla 
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sp·ğek dostarczajŃcych satelity. Operatorzy satelit·w muszŃ bowiem zainwestowaĺ Ŝrodki we wğasnŃ 

konstelacjň, co jest bardzo kosztownym przedsiňwziňciem, oraz zaadresowaĺ szereg rynk·w, na kt·rych 

znajdujŃ siň odbiorcy ich usğug. Przykğadem jest firma Planet (inwestycje VC rzňdu 1 mld PLN), czy ICEYE 

(inwestycje VC rzňdu kilkuset mln PLN). Z drugiej strony firmy te zaczynajŃc i rozwijajŃc dziağalnoŜĺ 

dokonujŃ licznych zağoŨeŒ co do ewolucji w czasie rynku odbiorc·w usğug. Generuje to duŨŃ niepewnoŜĺ 

biznesowŃ w zakresie momentu osiŃgniňcia rentownoŜci silnie kapitağochğonnego przedsiňwziňcia, 

 

7. Dostawcy usğug IT ï podmioty te skupione sŃ na przetwarzaniu danych satelitarnych i dostawie innych usğug 

bazujŃcych na zdolnoŜciach dostarczonych przez operator·w satelit·w. Grupa tych firm jest bardzo szeroka, 

gdyŨ pr·g wejŜcia w tym segmencie jest zazwyczaj bardzo niski (nie wymaga budowy kosztownej 

infrastruktury). Z drugiej strony konkurencja i rozdrobnienie rynku sprawia, Ũe obroty i marŨe takich firm sŃ 

umiarkowane. Problemem jest teŨ spore ryzyko rynkowe zwiŃzane z pojawianiem siň firm konkurencyjnych 

(niski pr·g wejŜcia) i licznymi zağoŨeniami co do ostatecznego rynku czynionymi przez pojawiajŃce siň na 

nim firmy. 

CREOTECH po dostarczeniu szeregu podsystem·w do Europejskiej Agencji Kosmicznej i poza niŃ jest obecnie na 

poziomie dostawcy podsystem·w (o kt·rych mowa w punkt 2 powyŨej). Finansowanie pozyskane przez Sp·ğkň w ramach 

programu HyperSat realizowanego przez CREOTECH w latach 2017-2021 pozwoli przenieŜĺ siň Sp·ğce na poziom 

dostawcy system·w. Od koŒca 2021 roku sp·ğka bňdzie dostawcŃ system·w (o kt·rych mowa w punkt 3 powyŨej).  

Pierwsze testy w kosmosie w 2023 roku i realizacja programu EagleEye pozwolŃ CREOTECH przenieŜĺ siň do grupy firm 

oferujŃcych cağe jednostki satelitarne (o kt·rych mowa w punkcie 4 powyŨej). Celem Sp·ğki jest zwiňkszenie moŨliwoŜci 

generowania obrot·w w ramach aktywnoŜci w sektorze kosmicznym i wzrost marŨowoŜci sprzedaŨy. PrzejŜcie wysokiego 

progu wejŜcia w ten segment jest moŨliwe dziňki pozyskaniu i wykorzystaniu grant·w UE na budowň zaplecza 

produkcyjno-testowego oraz na wypracowanie know-how (m.in. projekt HyperSat i EagleEye). Po 2023 roku i po 

przeprowadzeniu test·w rozwiŃzania w przestrzeni kosmicznej CREOTECH stanie przed moŨliwoŜciŃ podjňcia decyzji: 

i) pozostaĺ w grupie firm (4), ii) podjŃĺ pr·bň przeniesienia siň do grupy firm (6). Na Datň Dokumentu Informacyjnego 

optymalne wydaje siň rozwiŃzanie i), kt·re wiŃŨe siň z moŨliwoŜciŃ dalszego zwiňkszenia obrot·w i marŨowoŜci, bez 

koniecznoŜci dokonywania bardzo duŨych inwestycji i podejmowania dodatkowego ryzyka (przy czym na Datň 

Dokumentu Informacyjnego obie opcje sŃ dla CREOTECH otwarte). R·wnolegle Sp·ğka rozwija swojŃ dziağalnoŜĺ w 

segmencie (7), gdzie dziağa w oparciu o pozyskane ze wsp·ğpracy z ESA know-how i zdolnoŜci technologiczne oraz wiedzň 

rynkowŃ. StrategiŃ CREOTECH w tym segmencie jest r·wnieŨ pozyskanie najpierw partnera i potencjalnego odbiorcy 

usğugi zanim przeprowadzone zostanŃ konkretne inwestycje. ObecnoŜĺ w tym segmencie daje CREOTECH z 

wyprzedzeniem wiedzň o potrzebach i wymaganiach klient·w oraz trendach zmian, co umoŨliwia szybsze dostosowanie 

oferty w segmencie (4) lub ewentualnie (6). 

4.17.3 Prognozy finansowe 

Emitent nie sporzŃdzağ prognoz wynik·w finansowych 

4.17.4 Otoczenie rynkowe Emitenta 

Rynek kosmiczny 

Globalny sektor kosmiczny definiuje siň jako obszar dziağalnoŜci czğowieka, kt·ry obejmuje wykorzystanie przestrzeni 

kosmicznej do badaŒ naukowych, aplikacji wojskowych i komercyjnych ( ĂKrajowy Program Kosmiczny na lata 2019-

2021, Polska Agencja Kosmiczna, grudzieŒ 2018 roku). Zgodnie z definicjŃ OECD (Organizacja Wsp·ğpracy i Rozwoju 

Gospodarczego) wyr·Ũnia siň trzy podstawowe segmenty sektora kosmicznego: 

1. Produkcji ï zwiŃzany jest z wytwarzaniem sprzňtu dla sektora kosmicznego (zar·wno sprzňtu lotnego, czyli 

wysyğanego w przestrzeŒ kosmicznŃ, jak i naziemnego, przeznaczonego do kontroli misji kosmicznych). 

Obejmuje on r·wnieŨ dziağalnoŜĺ zwiŃzanŃ z usğugami transportu kosmicznego oraz zapewnieniem sprzňtu 

dodatkowego (np. przeznaczonego do testowania ukğad·w satelitarnych na Ziemi) oraz produkcjň 

przeznaczonŃ na potrzeby jednostek naukowo-badawczych oraz projekt·w wojskowych i bezpieczeŒstwa. 

 

2. Usğug satelitarnych ï obejmujŃcy usğugi Ŝwiadczone przez operator·w satelit·w, zar·wno w obszarze 

publicznym, jak i prywatnym. W ich ramach moŨemy wyr·Ũniĺ trzy rodzaje usğug: 
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a. telekomunikacyjne, 

b. teledetekcyjne (zdalnego badania obiekt·w za pomocŃ sensor·w - obserwacje Ziemi w 

r·Ũnych pasmach promieniowania elektromagnetycznego zar·wno pasywna, jak i aktywna), 

c. nawigacyjne. 

3. Segment uŨytkownika  ï obejmujŃcy usğugi i produkty generowane dziňki wykorzystaniu dziağalnoŜci 

kosmicznej. 

Podziağ przyjňty przez OECD odpowiada r·wnieŨ innemu podziağowi sektora (ĂBusiness Technology Roadmap ï BranŨa 

Kosmicznaò, Delloite dla PARP, 2018) na tzw.: 

a. upstream - dotyczŃcy produkcji satelit·w. ObejmujŃcy wytw·rc·w komponent·w i podsystem·w do satelit·w 

oraz integrator·w dostarczanych rozwiŃzaŒ, 

b. midstream - dotyczŃcy wynoszenia i operowania satelitami, a takŨe zwiŃzany z odbiorem danych satelitarnych. 

ObejmujŃcy podmioty: 

- bňdŃce dostawcami noŜnik·w (rakiet), kt·rzy dysponujŃcŃ infrastrukturŃ startowŃ (lub majŃ 

do niej dostňp), a takŨe tzw. broker·w (dziağajŃcych na zlecenie dostawcy satelity, kt·rych 

zadaniem jest znalezienie usğugi wyniesienia satelity zgodnej z parametrami przez niego 

okreŜlonymi), 

- bňdŃce operatorami satelit·w (dysponujŃcy specjalistycznymi centrami kontroli i 

nadzorujŃcymi przebieg misji kosmicznej), 

- bňdŃce operatorami stacji naziemnych, kt·rych celem jest nawiŃzywanie komunikacji z 

satelitami i odbi·r pochodzŃcych z nich danych, 

c. downstream ï dotyczŃcy przechowywania i udostňpniania uŨytkownikom koŒcowym danych oraz aplikacji 

bazujŃcych na zobrazowaniach satelitarnych, a takŨe innych usğug Ŝwiadczonych z wykorzystaniem infrastruktury 

kosmicznej. ObejmujŃcy podmioty: 

- bňdŃce dostawcami Ăsurowychò danych satelitarnych obsğugujŃcy jeden konkretny system 

kosmiczny, podmioty odpowiedzialne za agregacjň danych z r·Ũnych Ŧr·değ np. danych 

optycznych, radarowych, czy hiperspektralnych pochodzŃcych z misji kosmicznych, 

- bňdŃce dostawcami narzňdzi do przetwarzania danych oraz wyspecjalizowanych aplikacji 

przeznaczonych dla koŒcowych uŨytkownik·w, 

- dostawc·w usğug telekomunikacyjnych.  

W 2019 roku cağkowita wartoŜĺ produkt·w dostarczanych na szeroko rozumiany rynek kosmiczny przekroczyğa 360 mld 

USD ( Ă2019 State of the Satellite Industryò, 2019, Satellite Industry Association). Z tej kwoty ponad 277 mld USD 

stanowiğ rynek zwiŃzany z satelitami (pozostağe jego segmenty obejmowağy m.in. loty zağogowe, programy naukowe 

eksploracji gğňbokiego kosmosu). W latach 2014-2018 przyrost rynku (CAGR) zwiŃzanego z satelitami wynosiğ okoğo 3% 

rocznie. 

WartoŜĺ rynku satelitarnego w latach 2014-2018 przestawia poniŨszy wykres. 
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Wykres 1: WartoŜĺ rynku satelitarnego w latach 2014-2018 

  

ťr·dğo: Ă2019 State of the Satellite Industryò, 2019, Satellite Industry Association 

 

WartoŜĺ rynku kosmicznego w 2019 roku w podziale na segmenty : 

¶ serwisy satelitarne ï segment ten obejmuje m.in.: przekazywanie sygnağu telewizyjnego, radiowego, ğŃcznoŜĺ 

satelitarna, zobrazowania satelitarne w r·Ũnych obszarach widma elektromagnetycznego, 

¶ produkcja satelit·w ï segment ten obejmuje produkcjň satelit·w w r·Ũnych obszarach masowych ï od 

nanosatelit·w do satelit·w o masie przekraczajŃcej 1000 kg, 

¶ produkcja Ŝrodk·w wynoszenia ï segment ten obejmuje zar·wno same Ŝrodki wynoszenia (rakiety), jak i 

infrastrukturň wspomagajŃcŃ, 

¶ produkcja Ŝrodk·w naziemnych ï segment ten obejmuje systemy naziemne (konsumenckie i profesjonalne) 

pozwalajŃce na wykorzystanie sygnağu satelitarnego (gğ·wnie telewizyjnego, radiowego i GNSS). 

Segmenty rynku satelitarnego przedstawia poniŨszy rysunek. 

 

Wykres 2: Segmenty rynku satelitarnego w roku 2019 w mln USD 

 

ťr·dğo: Ă2019 State of the Satellite Industryò, 2019, Satellite Industry Association 
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Satelity moŨemy podzieliĺ na: 

1) Nanostaelity ï obejmujŃ satelity o wadze od 1 do 10 kg, obszar zastosowania: edukacja, testy, misje naukowe, 

obserwacja Ziemi o stosunkowo niskiej rozdzielczoŜci (okoğo 5-10 m), 

Ilustracja 1: Obserwacja Ziemi w rozdzielczoŜci 10 m 

 

ťr·dğo: Advanced Remote Sensing, second edition 

 

2) Mikrostatelity ï obejmujŃ satelity o wadze od 10 do 150 kg, obszar zastosowania: badania naukowe, obserwacja 

Ziemi (rozdzielczoŜĺ 0,5-1 m), komunikacja, obronnoŜĺ, 

 

Ilustracja 2: Obserwacja Ziemi w rozdzielczoŜci 1 m 

 

ťr·dğo: Advanced Remote Sensing, second edition 

3) duŨe satelity  ï obejmujŃ satelity o powyŨej 150 kg, obszar zastosowania: obronnoŜĺ, badania naukowe, 

telekomunikacja, obserwacja Ziemi z bardzo wysokŃ rozdzielczoŜciŃ (0,3-0,1 m). 

Ilustracja 3: Obserwacja Ziemi za pomocŃ duŨego satelity wojskowego (rozdzielczoŜĺ 0,1 m) 

 
ťr·dğo: Twitter 
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PoniŨej zaprezentowano wybrane parametry rynku satelit·w (liczbň mağych satelit·w wystrzeliwanych co roku, ŜredniŃ 

masň mağego satelity, wzrost wartoŜci rynku satelit·w, udziağ konstelacji satelit·w w rynku oraz gğ·wne geograficzne rynki 

zbytu) w latach 2010-2019 oraz 2020-2029. 

 

Tabela 9: Wybrane parametry rynku satelit·w w latach 2010-2019 oraz 2020-2029 

Wyszczeg·lnienie 2010-2019 2020-2029 

Liczba mağych satelit·w  

wystrzeliwanych co roku [szt.] 
181 1.011 

średnia masa mağego satelity 58kg 171kg 

Wzrost wartoŜci rynku $14 mld $53 mld 

Udziağ konstelacji w rynku 43% 83% 

Gğ·wne geograficznie rynki zbytu 
$5M USA 

$4mld Azja 

$1mld Europa 

$18M USA 

$14mld Azja 

$4mld Europa 

ťr·dğo: Euroconsult, 2020 

 

W zwiŃzku z tym, iŨ gğ·wny obszar rozwoju dziağalnoŜci CREOTECH zwiŃzany jest z produkcjŃ satelit·w oraz serwisami 

satelitarnymi poniŨej zaprezentowano informacje dotyczŃce tych dw·ch segment·w rynku kosmicznego obejmujŃcych: 

produkcjň satelit·w oraz serwisy satelitarne (w szczeg·lnoŜci w obszarze dostarczania i przetwarzania zobrazowaŒ 

satelitarnych). 

Zgodnie z danymi Ă2019 State of the Satellite Industryò, 2019, Satellite Industry Association segment produkcji satelit·w 

jest najszybciej rosnŃcym segmentem rynku kosmicznego. W 2018 roku rynek ten osiŃgnŃğ wartoŜĺ 19,5 mld USD, jego 

roczna dynamika wzrostu, w por·wnaniu do 2017 roku, wyniosğa 26%. Cağkowita liczba satelit·w umieszczonych w 

przestrzeni kosmicznej, w 2018 roku, wynosiğa 314, z czego najistotniejszy rodzaj stanowiğy satelity obserwacji Ziemi 

(39%) oraz cywilne satelity telekomunikacyjne (22%) i satelity testujŃce nowe technologie (18%). Jednym z 

najistotniejszych czynnik·w wpğywajŃcych na tak szybki wzrost tego segmentu rynku byğ wzrost w obszarze tzw. mağych 

satelit·w. 

 

Mağe satelity rozumiane sŃ jako jednostki poniŨej 500 kg. Rynek ten obejmuje trzy kategorie satelit·w: nanosatelity (o 

wadze do 10 kg), mikrosatelity (o wadze w przedziale 10-150 kg), zwykğe satelity (o wadze w przedziale 150-500 kg i 

wiňksze). UŨytecznoŜĺ satelit·w (rozumiana jako zakres zadaŒ, kt·re dany satelita moŨe realizowaĺ) wzrasta razem z ich 

masŃ, przy czym przyrost ten jest najwiňkszy w obszarze mikrosatelit·w (10-150 kg). Podobna zaleŨnoŜĺ dotyczy r·wnieŨ 

kosztu satelity, kt·ry r·wnieŨ wzrasta z jego masŃ, przy czym najszybszy wzrost nastňpuje w obszarze obiekt·w powyŨej 

100 kg. ZaleŨnoŜci te (w jednostkach arbitralnych prezentujŃcych jedynie trendy) przedstawione zostağy na wykresie 

poniŨej. Najwiňkszy poziom uŨytecznoŜci satelit·w w stosunku do ich ceny wystňpuje w obszarze mikrosatelit·w (o wadze 

w przedziale 10-150 kg). 
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Wykres 3: ZaleŨnoŜĺ zmiany kosztu i uŨytecznoŜci satelity w zaleŨnoŜci od masy 

 
ťr·dğo: Emitent 

 

Zgodnie z raportem Ă6th Ed. Prospects for the Small Satellite Marketò, 2020 Euroconsult, rynek mağych satelit·w 

(rozumianych jako jednostki poniŨej 500 kg) wszedğ w fazň bardzo szybkiego przyrostu. Gğ·wne informacje zawarte w 

raporcie to: 

¶ w okresie 2020-2029 w przestrzeni kosmicznej znajdzie siň 10110 mağych satelit·w, oznacza to Ŝrednio 1011 

satelit·w wystrzeliwanych kaŨdego roku. Dla por·wnania w latach 2010-2019 byğo to w sumie 1810 

satelit·w, czyli 181 sztuk kaŨdego roku. Oznacza to przyrost ponad 5 krotny, 

¶ por·wnujŃc powyŨsze dane z danymi opublikowanymi rok wczeŜniej (Ă5th Ed. Prospects for the Small 

Satellite Marketò) przewidywania na kolejnŃ dekadň wzrosğy o 18%. Por·wnujŃc je natomiast z raportem 

jeszcze wczeŜniejszym (Ă4th Ed. Prospects for the Small Satellite Marketò) przewidywania wzrosğy o ponad 

40%. Oznacza to, Ũe rynek jest raczej niedoszacowany niŨ przeszacowany, gdyŨ kaŨdy kolejny raport 

przynosi jego istotnŃ korektň w g·rň, 

¶ konstelacje satelitarne (wiňcej niŨ jeden satelita) to okoğo 85% z przewidywanych liczb, 

¶ Ŝrednia masa satelit·w wzroŜnie z 58 kg to 171 kg. Oznacza to zatrzymanie siň tendencji wzrostowej w 

obszarze najmniejszych satelit·w (poniŨej 10 kg ï nanosatelit·w) oraz znaczŃcy wzrost satelit·w w obszarze 

10-250 kg (mikro- i mağych satelit·w) ï stanowiĺ one bňdŃ ponad 50% rynku. JednoczeŜnie rynek na 

najmniejsze satelity do 10 kg (nanosatelity) bňdzie stanowiğ zaledwie 2% cağkowitej wartoŜci rynku mağych 

satelit·w. 

¶ najszybciej rozwijaĺ siň bňdzie rynek mağych satelit·w telekomunikacyjnych (platformy satelitarne 

zapewniajŃce obsğugň telekomunikacji wymagajŃ jednak odpowiedniego dostňpu do mocy elektrycznej, stŃd 

nie mogŃ byĺ zbyt mağe), 

¶ wartoŜĺ rynku produkcji mağych satelit·w wzroŜnie z obecnych 10 mld USD (2019) do 53 mld USD (2029). 

Rynek danych satelitarnych i technologii UAV (segment ĂEarth Observationò) 

Zgodnie z danymi ĂCopernicus Market Reportò, 2019, PricewaterhouseCoopers) rynek danych satelitarnych w 2017 roku 

szacowany byğ na pomiňdzy 2,7 - 3,1 mld EUR, a jego roczny wzrost (CAGR) do roku 2022 na 7% rocznie. Tradycyjnie 

podziağ rynku obejmuje jego segment zwiŃzany ze sprzedaŨŃ danych pozyskanych z satelit·w oraz ze sprzedaŨŃ tzw. Value 

Added Services (VAS) (np. oprogramowanie rozpoznajŃce konkretne obiekty na zdjňciach), a takŨe z analitykŃ Big Data 
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(w tym ğŃczeniem danych z r·Ũnych Ŧr·değ) oraz ekstrakcjŃ informacji z danych i ich zestawianiem. Istotnym skğadnikiem 

wartoŜci dodanej na rynku danych satelitarnych sŃ systemy bazodanowe oparte na przetwarzaniu w chmurze i 

udostňpniajŃce dane satelitarne z r·Ũnych Ŧr·değ, a takŨe podstawowe narzňdzia pozwalajŃce te dane przetwarzaĺ. Na rynku 

obecni sŃ zar·wno giganci (np. Maxar, Airbus), jak r·wnieŨ nowi gracze (Planet, Urthecast) oraz szereg znacznie 

mniejszych podmiot·w oferujŃcych najr·Ũniejsze usğugi przetwarzania danych.  

Rynek danych satelitarnych i usğug stowarzyszonych moŨna podzieliĺ na trzy obszary: rynek niskich i Ŝrednich 

rozdzielczoŜci (1-10 metr·w), rynek wysokich rozdzielczoŜci (0,5-1 metr), rynek bardzo wysokich rozdzielczoŜci (poniŨej 

0,5 metra). W zwiŃzku z coraz szerszym wchodzeniem do uŨytku mikrosatelit·w zapewniajŃcych rozdzielczoŜĺ rzňdu 1 

metra przy zachowaniu konkurencyjnej rynkowo ceny zobrazowania oraz z przechodzeniem technologii zarezerwowanych 

wczeŜniej dla wojska do masowych zastosowaŒ gospodarczych w sektorze cywilnym, zgodnie z szacunkami 

PricewaterhouseCoopers, udziağ rynku niskich i Ŝrednich rozdzielczoŜci (1-10 metr·w) w rynku danych satelitarnych i 

usğug stowarzyszonych szacowany w roku 2017 na 40% ulegnie obniŨeniu do 32%.  

Zgodnie z w/w raportem rynek danych satelitarnych zostanie zdominowany w nadchodzŃcych latach przez nastňpujŃce 

trendy: 

¶ dywersyfikacja klient·w koŒcowych i ich potrzeb. W szczeg·lnoŜci dotyczy to wejŜcia z r·Ũnymi usğugami 

bazujŃcymi na danych satelitarnych na wschodzŃce rynki (kraje rozwijajŃce siň). Wykorzystanie danych 

satelitarnych wspiera takie kraje w szerokim spektrum zastosowaŒ: rolnictwo, rozw·j urbanistyki, zdarzenia 

kryzysowe, obronnoŜĺ i bezpieczeŒstwo. Coraz wiňcej koŒcowych uŨytkownik·w danych satelitarnych nie 

posiada wyksztağcenia kierunkowego, w zwiŃzku z tym oczekuje danych wysoce przetworzonych, 

¶ ewolucji modeli biznesowych ï kt·ra wynika z dw·ch czynnik·w i) szerszego dostňpu do danych zbieranych 

i dostarczanych w trybie prawie natychmiastowym, ii) moŨliwoŜci pracy w chmurze obliczeniowej i 

integrowaniu z chmurŃ serwis·w bazujŃcych na przetworzonych danych, 

¶ wprowadzenie zaawansowanej analityki ï opartej miňdzy innymi na AI i nauce maszynowej, data mining, 

modelowaniu statystycznym i predykcji zmian w przyszğoŜci. Ten trend wymaga ğŃczenia danych z r·Ũnych 

Ŧr·değ, w szczeg·lnoŜci ğŃczenia danych satelitarnych z danymi z poziomu dron·w, 

¶ udostňpnienie dostňpu do danych ï pojawienie siň duŨego zasobu danych darmowych (np. Copernicus) oraz 

wysoce oszczňdnych metod korzystania z tych danych (np. przy pomocy platformy CreoDIAS). 

Rynek zwiŃzany z technologiami UAV w 2018 roku szacowany byğ na 5,8 mld USD. W okresie do 2025 roku rosnŃĺ 

bňdzie o 56,5% rocznie (ĂCommercial Drone Market Reportò, 2019, Grand View Research Inc). W 2018 roku na rynek 

wprowadzono 274,6 tysiŃca jednostek UAV. Jednostki te znalazğy zastosowanie w wielu sektorach ï od rozrywki, przez 

rolnictwo, energetykň, bezpieczeŒstwo i obronnoŜĺ. W szczeg·lnoŜci UAV uŨywane sŃ w obszarach, w kt·rych dziağania 

czğowieka albo sŃ za drogie, albo sŃ niebezpieczne (np. monitoring linii wysokiego napiňcia). W chwili obecnej w r·Ũnych 

krajach prowadzone sŃ prace legislacyjne umoŨliwiajŃce coraz szersze wykorzystywanie dron·w i danych zebranych przez 

drony. Polska jest tutaj w awangardzie, a odpowiednie prace prowadzone sŃ w Polskiej Agencji ŧeglugi Powietrznej i 

Ministerstwie Infrastruktury. Regulacje te w najbliŨszych kilku latach umoŨliwiŃprowadzenie komercyjnych dostaw 

produkt·w za pomocŃ system·w UAV. Proces ten rozpoczŃğ siň od rynku medycznego, na kt·rym juŨ rozpoczňto 

wprowadzanie odpowiednich regulacji w ramach UE.  

Rynek aparatury naukowo-pomiarowej podzespoğ·w do komputer·w kwantowych (segment ĂScienceò) 

Zgodnie z badaniem potencjağu rynku uwzglňdniajŃcym efekty pandemii COVID-19 (ĂQuantum Computing Market with 

COVID-19 impact by Offering, Deployment, Application, Technology, End-use Industry and Region ï Global Forecast to 

2026ò) przeprowadzone przez agencjň MarketsAndMarkets rynek komputer·w kwantowych wciŃŨ jest w bardzo wczesnej 

fazie rozwoju, a spodziewane tempo jego wzrostu w okresie od 2021 do 2026 roku wyniesie 30,2% oraz osiŃgnie on poziom 

1,765 mld USD. Gğ·wnymi obszarami, kt·re w tych latach bňdŃ wpğywaĺ na wzrost wartoŜci tego rynku, opr·cz badaŒ 

naukowych nad komputerami kwantowymi, sŃ bankowoŜĺ i sektor finansowy, a w dalszej kolejnoŜci zastosowania 

medyczne. Ponadto istotnym czynnikiem przyŜpieszajŃcym rozw·j tego rynku sŃ liczne programy i projekty narodowe, 

miňdzynarodowe i prywatne, kt·rych celem jest zintensyfikowanie prac badawczo-rozwojowych nad komputerami 

kwantowymi (np. na Datň Dokumentu Informacyjnego w ramach wsp·lnej europejskiej inicjatywy w zakresie technologii 
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kwantowych - Quantum Technology Flagship - Komisja Europejska rozpoczňğa program dğugoterminowej i 

wielkoskalowej inwestycji w rozw·j i komercjalizacjň technologii kwantowych, o wartoŜci ponad 1 mld EUR. Do Grupy 

Strategicznych Doradc·w (Strategic Advisory Board) Quantum Technology Flagship, jako jeden z dw·ch Polak·w, 

zaproszony zostağ dr Grzegorz Kasprowicz, wsp·ğzağoŨyciel i szef dziağu B+R CREOTECH). 

Rynek produkcji kontraktowej 

Rynek producent·w elektroniki kontraktowej w Polsce obejmuje dostawc·w zaawansowanych technologii produkcji dla 

firm wdraŨajŃcych na rynek elektronikň, kt·re zazwyczaj nie posiadajŃ wğasnego zaplecza wytw·rczego lub teŨ nie 

dysponujŃ zespoğem osobowym (technologami) o odpowiednich do realizacji takich zleceŒ kompetencjach. Producenci 

elektroniki kontraktowej obsğugujŃ gğ·wnie mağe i Ŝrednie serie produkcyjne, gdzie gotowe produkty trzeba dostarczyĺ na 

rynek w skoŒczonym czasie. Dostawa produkt·w na rynek wytwarzanych w niewielkich seriach wymaga r·wnieŨ duŨej 

precyzji montaŨu (mniejszy poziom tolerancji na bğňdy) oraz czňsto dodatkowych operacji technologicznych m.in. 

lakierowania, czy test·w rentgenowskich.  

Rynek projekt·w ESA 

Europejska Agencja Kosmiczna jest gğ·wnym publicznym odbiorcŃ system·w kosmicznych w Europie. Agencja skğada 

siň z 22 czğonk·w, w tym od 2012 roku z Polski. W 2020 roku jej roczny budŨet wynosiğ 6,68 mld EUR. BudŨet ESA 

systematycznie wzrasta, a od 2005 roku (kiedy wynosiğ ok. 3,0 mld EUR) wzr·sğ ponad dwukrotnie.  

BudŨet pochodzi ze skğadek czğonk·w Agencji i jest alokowany w dw·ch segmentach ï segmencie projekt·w 

obowiŃzkowych (w kt·rych kraje muszŃ uczestniczyĺ, a skğadka poszczeg·lnych paŒstw jest odnoszona do ich PKB) oraz 

w segmencie projekt·w opcjonalnych (do kt·rych kaŨde paŒstwo zapisuje siň niezaleŨnie). Roczna skğadka Polski do 

budŨetu ESA wynosi okoğo 38,4 mln EUR i w proporcji 2:1 alokowana jest w segmencie obowiŃzkowym i segmencie 

opcjonalnym, z kt·rego wiňkszoŜĺ Ŝrodk·w z tego budŨetu, wg wewnňtrznych uregulowaŒ ESA, musi trafiĺ do firm 

zlokalizowanych na terenie Polski. 

System uzyskiwania zleceŒ od Europejskiej Agencji Kosmicznej odbywa siň w formie, ogğaszanych bezpoŜrednio przez 

ESA albo poŜrednio przez trzy najwiňksze europejskie podmioty sektora kosmicznego (Airbus, Thales Alenia Space, 

OHB), przetarg·w, obejmujŃcych opracowanie i dostawy sprzňtu oraz oprogramowania dla misji kosmicznych. 

Uczestnictwo w przetargach w projektach opcjonalnych moŨe byĺ uwarunkowane istnieniem narodowej skğadki, jednak 

zawsze muszŃ byĺ speğnione wymagania merytorycznej i finansowej konkurencyjnoŜci oferty. W projektach 

obowiŃzkowych sŃ to zwyczajowo przetargi w peğni otwarte. 

Konkurencja 

Konkurencja na rynku mikrosatelitarnym 

Wedğug wiedzy Sp·ğki moŨna wymieniĺ 7 znaczŃcych producent·w mikrosatelit·w, kt·rzy oferujŃ produkty w podobnym 

obszarze parametr·w technologicznych, co produkty przygotowywane przez CREOTECH: 

1) ¡AC-Clyde Satelita InnoSat pozwala na umieszczenie ğadunku uŨytecznego o masie 25 kg, jego masa 
cağkowita to 50 kg i wymiary 600x650x850 mm. PierwszŃ misjŃ InnoSat bňdzie pomiar aerozoli i 

spektroskopia mezosfery. Satelita zostağ opracowany we wsp·ğpracy: OHB Szwecja, ¡AC Microtec, 

Wydziağu Meteorologii Uniwersytetu w Sztokholmie, Wydziağu Nauk o Ziemi i Kosmosie w Chalmers, 

Zespoğu Fizyki Kosmosu i Plazmy w KTH i Omnisys Instruments i jest finansowany przez SzwedzkŃ 

KrajowŃ Radň ds. Przestrzeni Kosmicznej.  

2) Adcole Maryland Aerospace (AMA) opracowağa platformň satelitarnŃ MagicBus. WyposaŨona jest ona w 
bardzo dokğadny AOCS, szyfrowane ğŃcze radiowe, napňd o impulsie charakterystycznym 650 m/s dla 

hydrazyny, optoelektryczny system obrazowania z teleskopem o ogniskowej 25 cm. Satelita jest skalowalny 

od 381x965x1067 mm do 457x457x1067 mm, jego masa cağkowita wynosi od 50 do 100 kg. Dow·dztwo 

Obrony Kosmicznej i Rakietowej USA oraz Dow·dztwo Strategicznych Siğ Zbrojnych USA realizuje 

wsp·lnie projekt Kestrel Eye wykorzystujŃcy platformň satelitarnŃ MagicBus. Zbudowano dwa mikrosatelity 

Kestrel Eye-2M, kt·re zostağy umieszczone na orbicie z Miňdzynarodowej Stacji Kosmicznej jesieniŃ 2017 

roku. Satelita MagicBus zostağ przygotowany pod zastosowania optyczne, objňty jest ograniczeniami 

eksportowymi z USA. 
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3) Berlin Space Technologies (BST) produkuje rodzinň mağych satelit·w: LEOS-30 TRLX, LEOS-50 TRLX i 

LEOS-100. Satelita LEOS-50 zostağ umieszczony na orbicie jako dodatkowy ğadunek w grudniu 2015 r. w 

ramach misji Kent Ridge 1 (80 kg). Obecnie BST przygotowuje siň do dostarczenia 10 satelit·w LEOS-100 

dla Indii. LEOS-30 to satelita o masie 20 kg, pozwala na ğadunek uŨyteczny o masie 5-8 kg. Komunikacja z 

platformŃ realizowana jest w pasmach UHF i S, a system zostağ zaprojektowany na 2-letni okres eksploatacji 

na orbicie. LEOS-50 to satelita o masie 50 kg i masie ğadunku uŨytecznego 15-25 kg. Pasmo UHF 

wykorzystywane jest dla telemetrii i telekomend, ğŃcze X-band 100 Mb/s jako downlink danych. Satelita ma 

wymiary 60x60x30 cm, dostarcza ŜredniŃ moc dla ğadunku uŨytecznego na poziomie 20 W, przestrzeŒ na 

ğadunek uŨyteczny to 40x40x20 cm, a czas Ũycia na orbicie to 5 lat. LEOS-100 ma wymiary 60x60x80 cm i 

masň 65 kg. Masa ğadunku uŨytecznego w zaleŨnoŜci od konfiguracji moŨe wynosiĺ od 30 do 50 kg. System 

zasilania moŨe dostarczyĺ 60 W Ŝredniej mocy do ğadunku uŨytecznego. 

4) SITAEL (Wğochy) opracowağ dwa satelity: S-50 i S-75. Mniejszy to S-50 o wymiarach 34x34x66 cm, masie 

cağkowitej 50 kg, w tym 20 kg przeznaczonej na ğadunek uŨyteczny. Satelita S-75, ma wymiary 32x32x40 

cm z maksymalnŃ masŃ cağkowitŃ do 75 kg, co pozwala na ğadunek uŨyteczny o masie ponad 20 kg. Satelita 

jest dodatkowo wyposaŨony w napňd elektryczny wykorzystujŃcy efekt Halla, rozkğadane panele 

fotowoltaiczne i bardzo dokğadny AOCS. Satelita S-50 zostağ wybrany do misji European Student Orbiter 

przez ESA w 2012 r. Satelita S-75 wkr·tce osiŃgnŃğ TRL 9 po rozpoczňciu misji ɛHETSat w 2019r. 

5) Spaceflight Industries LeoStella (sp·ğka joint venture Spaceflight Industries / Thales Alenia Space) rozwija 
platformy o masie pomiňdzy 10 a 300kg. Mikrosatelita Global-1 to satelita obserwacyjny o masie 55 kg, 

kt·ry bňdzie wykorzystywany w konstelacji BlackSky. WiosnŃ 2018 r. Global-1, pierwszy z czterech 

satelit·w obserwacyjnych Ziemi, ukoŒczyğ testy kwalifikacyjne. Satelity Global-1 wykorzystujŃ platformň 

SENTRY opracowanŃ przez Spaceflight Industries. 

6) Surrey Satellite Technology Limited (SSTL). Na orbicie funkcjonuje ponad osiem satelit·w 

wykorzystujŃcych platformň SSTL-100 i ponad dziesiňĺ SSTL-150. Produkowany jest r·wnieŨ satelita 

SSTL-X50, kt·ry jest budŨetowŃ wersjŃ SSTL-150. SSTL-X50 ma wymiary 65x65x72 cm, a satelity 

bazujŃce na tej platformie majŃ masň cağkowitŃ ok. 100 kg. SSTL-X50 produkowany jest jako satelita 

obserwacyjny pozwalajŃcy na wysokorozdzielcze obserwacje w pasmach panchromatycznym i 

multispektralnym. Dostňpne sŃ cztery wersje X50: EarthMapper, TrueColor, Precision i Platform. Obecnie 

na orbicie (od 2017r.) sŃ dwa satelity KazSTSAT (50 kg) i Carbonite 2 (100 kg), do kt·rych budowy 

wykorzystano EarthMapper. 

7) University of Toronto Institute for Aerospace Studies Space Flight Laboratory (UTIAS SFL) zaprojektowağ 

i zbudowağ dwa satelity: Defiant i Nautilus. Nautilus (Nemo-150) pozwala na ğadunek uŨytecznego o masie 

<70 kg i dostarcza moc ŜredniŃ ok. 50 W, posiada system ğŃcznoŜci o przepustowoŜci downlinku do 50 Mb/s, 

jego wymiary to 60x60x60 cm. Satelita moŨe byĺ r·wnieŨ wyposaŨony w napňd. Na bazie Nautilus 

zbudowano satelitň obserwacyjnego (NEMO-HD) pozwalajŃcego na rejestrowanie wysokorozdzielczych 

zdjňĺ Ziemi, kt·ry przeszedğ testy Ŝrodowiskowe i uzyskağ TRL7. RozdzielczoŜĺ to 2,8 m. Defiant jest 

skalowalnŃ platformŃ, kt·ra moŨe byĺ wykorzystywana jako baza do budowy satelit·w o r·Ũnych 

przeznaczeniu. Podstawowe wymiary platformy to 30x30x40 cm, natomiast dopuszczalna masa ğadunku 

uŨytecznego moŨe wynosiĺ 10 kg. Obecnie realizowane sŃ testy Ŝrodowiskowe, kt·re pozwolŃ na uzyskanie 

TRL7. 

Poza wymienionymi powyŨej firmami i instytucjami, na rynku technologii satelitarnych dziağajŃ jeszcze inne podmioty, 

kt·re mogŃ stanowiĺ konkurencjň dla CREOTECH, jednak konstrukcje proponowane przez w/w firmy sŃ najbliŨsze 

rozwiŃzaniom opartym na HyperSat, przy czym zgodnie z wiedzŃ Sp·ğki Ũaden z powyŨszych satelit·w nie wykorzystuje 

technologii SpaceVPX i sŃ to rozwiŃzania znacznie bardziej ograniczone i zamkniňte w por·wnaniu z platformŃ HyperSat.  

Konkurencja na rynku projekt·w dla ESA 

CREOTECH, wedğug stanu wiedzy ZarzŃdu na Datň Dokumentu Informacyjnego, jest jedynym podmiotem w Polsce, 

kt·ry moŨe nie tylko projektowaĺ, ale r·wnieŨ samodzielnie produkowaĺ elektronikň zgodnie ze standardami ESA. Opr·cz 

Sp·ğki na polskim rynku kosmicznym dziağa okoğo 40 podmiot·w realizujŃcych kontrakty dla Europejskiej Agencji 

Kosmicznej.  

Zgodnie z danymi zaprezentowanymi na konferencji podsumowujŃcej 5 lecie czğonkostwa Polski w ESA w roku 2017 

CREOTECH byğ podmiotem o najwiňkszej skali pozyskanych kontrakt·w dla ESA (przewyŨszajŃcym skalŃ nawet 

Centrum BadaŒ Kosmicznych PAN). Wg danych zawartych w ĂKatalogu czğonkowskim ZwiŃzku Pracodawc·w Sektora 

Kosmicznego 2021ò przychody CREOTECH z kontrakt·w finansowanych przez ESA w latach 2014-2020 stanowiŃ ok. 

20%. 
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Konkurencja na rynku danych satelitarnych i technologii UAV (ĂEarth Observationò) 

W obszarze danych satelitarnych konkurentami CREOTECH sŃ gğ·wnie duŨe firmy zagraniczne dysponujŃce swoimi 

konstelacjami satelit·w, takie jak Maxar, Airbus oraz instytucje naukowe.  

Platforma CREODIAS, sğuŨŃca zar·wno jako repozytorium danych satelitarnych, gğ·wnie z Programu Copernicus, jak i 

centrum ich przetwarzania ma czterech bezpoŜrednich konkurent·w (wymiar europejski) w postaci platform MUNDI, 

SOBLU, ONDA, WEkEO finansowanych przez ESA i EUMETSAT. 

W zakresie usğug wykorzystujŃcych dane satelitarne konkurencjň CREOTECH w Polsce stanowiŃ firmy takie jak: SATIM, 

SatAgro, SmallGIS, KPLabs oraz polskie oddziağy koncern·w: Thales, Airbus oraz Assecco. 

W obszarze UAV (ang. Unmanned Aerial Vehicle ï Bezzağogowe Statki Powietrzne) ï wedğug stanu wiedzy ZarzŃdu na 

Datň Dokumentu Informacyjnego CREOTECH jest jedynym podmiotem oferujŃcym kompleksowy system zarzŃdzania 

dronami w czasie rzeczywistym oraz jedynym producentem przenoŜnych stacji roboczych DRM do przetwarzania 

zobrazowaŒ bezpoŜrednio w terenie. Zgodnie z wiedzŃ Sp·ğki na Datň Dokumentu Informacyjnego nie ma na rynku 

polskim podmiotu oferujŃcego rozwiŃzania dajŃce podobne moŨliwoŜci do Systemu Automatycznego Monitorowania 

Przeszk·d Lotniczych, rozwijanego przez CREOTECH w ramach projektu SAMPLE. 

W obszarze produkcji sprzňtu wykorzystujŃcego technologiň ADS-B konkurentem Sp·ğki jest AEROBITS 

(dotychczasowy podwykonawca element·w radiowych) oferujŃcy naziemne stacje bazowe o zbliŨonych parametrach. 

Konkurencja na rynku aparatury naukowo-pomiarowej (ĂScienceò) 

PoniŨej przedstawiono konkurencjň CREOTECH w poszczeg·lnych kategoriach technologii wykorzystywanych w 

produktach kontrolno-pomiarowych oferowanych przez Sp·ğkň: 

1. Konkurencja w obszarze elektroniki w standardzie MTCA: 

a) Schroff ï firma dostarcza tzw. noŜniki dla pğyt MTCA, czyli podzespoğy, 

b) Vadatech ï firma dostarcza na rynek amerykaŒski rozwiŃzania MTCA, gğ·wnie w sektorze 

kosmicznym (gğ·wnym klientem jest NASA), 

c) NAT ï firma niemiecka oferujŃca wachlarz moduğ·w w standardzie MTCA, jak r·wnieŨ obudowy, 

akcesoria itp., 

d) Power Bridge, Adlink, Radisys, Concurent, Struck, TEWS ï podmioty dysponujŃce fragmentami 

rozwiŃzaŒ bazujŃcych na MTCA, kt·re znajdujŃ zastosowanie w konkretnych niszach, i nie majŃ ambicji 

lub kompetencji do oferowania peğnych rozwiŃzaŒ, 

2. Konkurencja w obszarze technologii White Rabbit: 

a) Seven Solutions ï firma hiszpaŒska oferujŃca wyğŃcznie produkty w technologii White Rabbit, 

dysponujŃca szerokim wachlarzem produkt·w i usğug, 

b) SyncTechnology ï firma chiŒska oferujŃca zestaw produkt·w White Rabbit, w tym Switch w wersji 

fanless, 

c) OPNT ï firma holenderska oferujŃca produkty i usğugi z obszaru ultra-precyzyjnej synchronizacji 

czasu, 

3. Konkurencja w obszarze elektroniki do laboratori·w fizyki kwantowej: 

a) National Instruments, Keysight, Tektronix, NAT ï firmy oferujŃce pojedyncze moduğy kontrolno-

pomiarowe. Parametry tych moduğ·w nie sŃ zoptymalizowane pod kŃtem potrzeb laboratori·w fizyki 

kwantowej i nie jest moŨliwe osiŃgniňcie za pomocŃ tych produkt·w poŨŃdanej latencji peğnego systemu 

kontrolnego na poziomie mikrosekundy, 

b) Zurich Instruments ï firma szwajcarska oferujŃca kilka produkt·w dedykowanych laboratoriom fizyki 

kwantowej. Oferta zoptymalizowana na potrzeby sterowania kubitami nadprzewodzŃcymi, znacznie 

mniejszy wachlarz produkt·w w por·wnaniu do CREOTECH, 

c) Firmy produkujŃce kontraktowo dla laboratori·w elektronikň kontrolno-pomiarowŃ. 
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Konkurencja na rynku produkcji kontraktowej 

Na rynku polskim, liczba firm oferujŃcych swoje usğugi montaŨu elektronicznego na zlecenie siňga ok. 200 podmiot·w.  

BezpoŜredniŃ konkurencjň CREOTECH stanowiŃ, takie firmy jak: Semicon, Technosystem, Profil, Softcom, czy teŨ EAE 

Electronics.  

W przypadku branŨy kosmicznej Sp·ğka nie ma konkurent·w na rynku polskim, staje siň natomiast konkurencjŃ dla innych 

firm europejskich, takich jak: Matra, Teknobit, GL Electronic, Syderal, czy teŨ Terma. 

PrzeglŃd sytuacji operacyjnej i finansowej 

Zaprezentowane w niniejszym rozdziale dane finansowe i operacyjne CREOTECH INSTRUMENTS zostağy 

przedstawione w oparciu o sprawozdanie finansowe Sp·ğki za okres od dnia 1 stycznia 2020 r. do dnia 31 grudnia 2020 r. 

oraz okres por·wnywalny od dnia 1 stycznia 2019 r. do dnia 31 grudnia 2019 r. oraz sprawozdanie za okres od dnia 1 

stycznia 2021 r. do 30 czerwca 2021 r. oraz okres por·wnywalny od dnia 1 stycznia 2020 r. do dnia 30 czerwca 2021 r., 

sporzŃdzone zgodnie z Polskimi Standardami RachunkowoŜci. Sprawozdanie za rok 2020 zostağo poddane badaniu przez 

biegğego rewidenta. 

Ponadto  

PoniŨej przedstawiono wybrane pozycje rachunku zysk·w i strat Sp·ğki za 2020 r. wraz z danymi por·wnawczymi za rok 

2019 oraz za 1H 2021 r. wraz z danymi por·wnawczymi za 1H 2020r. 

Tabela 10: Wybrane pozycje z rachunku zysk·w i strat Sp·ğki za rok 2020 wraz z danymi por·wnawczymi za rok 

2019 

dane tys. zğ 2020 2019 1H 2021 1H 2020 

Przychody netto ze sprzedaŨy 28 966 25 486 15 473 15 252 

Koszty dziağalnoŜci operacyjnej 31 542 30 173 17 954 14 266 

Amortyzacja 1 523 1 682 1 007 772 

ZuŨycie materiağ·w i energii 5 747 4 053 2 509 1 507 

Usğugi obce 18 259 17 151 9 487 9 454 

Podatki i opğaty 136 70 70 41 

Wynagrodzenia 4 962 5 861 4 043 2 069 

Ubezpieczenia spoğeczne i inne Ŝwiadczenia 823 979 711 377 

Pozostağe koszty rodzajowe 91 377 125 45 

WartoŜĺ sprzedanych towar·w i materiağ·w 0 0 0 0 

Zysk (strata) ze sprzedaŨy -2 576 -4 687 -2 481 986 

Pozostağe przychody operacyjne 4 807 5 123 3 290 2 185 

Pozostağe koszty operacyjne 34 107 0 0 

Zysk (strata) z dziağalnoŜci operacyjnej 2 198 329 808 3 172 

Przychody finansowe 217 1 0 69 

Koszty finansowe 182 273 477 82 

Zysk (strata) brutto 2 233 57 331 3 159 

Podatek dochodowy 458 -198 107 421 

Zysk netto 1 776 255 224 2 738 

     

EBITDA  3 720 2 011 1 815 3 944 

ťr·dğo: Emitent, dane za lata 2019-2020 na podstawie zaudytowanych statutowych sprawozdaŒ finansowych, dane za 1H 2021 na 

podstawie niezaudytowanych sprawozdaŒ finansowych 
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EBITDA = zysk (strata) z dziağalnoŜci operacyjnej + amortyzacja 

W okresie objňtym sprawozdaniem finansowym za rok 2020, tj. od dnia 1 stycznia 2020 r. do 31 grudnia 2020 r., Sp·ğka 

osiŃgnňğa przychody ze sprzedaŨy na poziomie 28 966 tys. zğ, co stanowiğo wzrost o 13,7% (o 3 480 tys. zğ) w por·wnaniu 

do poziomu przychod·w osiŃgniňtych przez CREOTECH w roku poprzednim, w kt·rym osiŃgnňğy one 25 486 tys. zğ. 

Wzrost ten wynikağ gğ·wnie ze zwiňkszonej sprzedaŨy w najbardziej rentownych segmentach: aparatury naukowo 

pomiarowej, kt·ry wzr·sğ o 215,7% (o 3 374 tys. zğ) do 4 938 tys. zğ oraz produkcji elektroniki, kt·ry wzr·sğ o 53,5% (o 

1 968 tys. zğ) do 5 649 tys. zğ. Przychody z projekt·w dla Europejskiej Agencji Kosmicznej spadğy o 10,6% (o 2 040 tys. 

zğ) do 17 295 tys. zğ w zwiŃzku z zakoŒczeniem czňŜci projekt·w. 

W okresie objňtym sprawozdaniem finansowym za pierwszŃ poğowiň 2021, tj. od dnia 1 stycznia 2021 r. do 30 czerwca 

2021 r., Sp·ğka osiŃgnňğa przychody ze sprzedaŨy na poziomie 15 473tys. zğ, co stanowiğo wzrost o 1,5% (o 221 tys. zğ) w 

por·wnaniu do poziomu przychod·w osiŃgniňtych przez CREOTECH w analogicznym  okresie roku ubiegğego, w kt·rym 

to wyniosğy one 15 252 tys. zğ. W czwartym kwartale 2020 roku miağa miejsce kumulacja duŨych zam·wieŒ od odbiorc·w 

usğug montaŨu elektroniki, kt·rych koszty zostağy w duŨej mierze poniesione w czwartym kwartale 2020 roku, natomiast 

przychody fakturowane byğy w pierwszym p·ğroczu 2021 roku.  

PoniŨej przedstawiono strukturň przychod·w ze sprzedaŨy wedğug segment·w prowadzonej dziağalnoŜci za lata 2019-

2020.  

Wykres 4: Struktura przychod·w ze sprzedaŨy* wedğug komercyjnych segment·w prowadzonej przez Sp·ğkň 

dziağalnoŜci latach 2019-2020 w tys. zğ 

 

*przychody przed korektŃ o ĂZmianň stanu produkt·wò 

 

ťr·dğo: Emitent, dane za lata 2019-2020 na podstawie wewnňtrznych raport·w rachunkowoŜci zarzŃdczej 

 

W 2020 roku, tj. w okresie od 1 stycznia 2020 roku do 31 grudnia 2020 roku, najwiňkszy udziağ w przychodach ze 

sprzedaŨy Sp·ğki miağy projekty realizowane dla ESA (pol. Europejskiej Agencji Kosmicznej), kt·rych udziağ w 

przychodach og·ğem ksztağtowağ siň na poziomie ok. 60%, w okresie por·wnawczym byğo to ok. 75%.  

PoniŨej przedstawiono strukturň % i wartoŜciowŃ marŨy II generowanej przez Sp·ğkň na poszczeg·lnych segmentach 

dziağalnoŜci. 
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Tabela 11: Struktura % i wartoŜciowa marŨy II generowanej przez Sp·ğkň na poszczeg·lnych segmentach 

dziağalnoŜci w latach 2019-2020 

 
MarŨa [tys. zğ] MarŨa [%] 

  2020 2019 2020 2019 

Projekty ESA 1 922 3 465 11% 18% 

Earth Observation (segment danych satelitarnych  

i technologii UAV) 
370 349 27% 33% 

Science (segment aparatury naukowo-pomiarowej) 2 378 613 48% 39% 

Produkcja elektroniki 1 404 688 25% 19% 

Razem 6 074 5 115     

ťr·dğo: Emitent, dane za lata 2019-2020 na podstawie wewnňtrznych raport·w rachunkowoŜci zarzŃdczej 

 

MarŨa II ï marŨa uwzglňdniajŃca koszty bezpoŜrednie sprzedaŨy (koszty wytworzenia) oraz koszty poŜrednie sprzedaŨy 

(tj. koszty dystrybucji, reklamy, logistyki, magazynowania). 

 

Wykres 5: Struktura marŨy II generowanej przez Sp·ğkň na poszczeg·lnych segmentach dziağalnoŜci w roku 2019 

 

 

ťr·dğo: Emitent, dane za lata 2018-2019 na podstawie wewnňtrznych raport·w rachunkowoŜci zarzŃdczej 

 

W 2020 roku najwyŨszŃ marŨň II wartoŜciowo Sp·ğka osiŃgnňğa w segmencie Science, kt·ra wyniosğa 2 378 tys. zğ (4-

krotnie wiňcej pod wzglňdem wartoŜciowym w por·wnaniu do roku 2019) i stanowiğa 48% przychod·w uzyskanych przez 

Emitenta z danego segmentu w tym okresie. Wzrost ten, poza wspomnianym powyŨej dynamicznym wzrostem sprzedaŨy 

segmentu, spowodowany byğ r·wnieŨ optymalizacjŃ koszt·w wytwarzania, ze wzglňdu na coraz lepsze know-how 

technologiczne oraz korzystniejsze warunki wynegocjowane z dostawcami komponent·w przy wyŨszych wolumenach 

zam·wieŒ. 

W 2020 roku koszty dziağalnoŜci operacyjnej Sp·ğki wyniosğy 31 542 tys. zğ i w por·wnaniu do poprzedniego roku, w 

kt·rym osiŃgnňğy wartoŜĺ 30 173 tys. zğ wzrosğy o 4,5% (o 1 369 tys. zğ). Odnotowany przez CREOTECH w okresie od 1 

stycznia 2020 do 31 grudnia 2020 (w por·wnaniu do analogicznego okresu poprzedniego roku) wzrost koszt·w 

dziağalnoŜci operacyjnej wynikağ gğ·wnie z: 

1,9

0,4

2,4

1,4

Projekty ESA

Earth Observation

Science

Produkcja elektroniki
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¶ wzrostu koszt·w ZuŨycia materiağ·w i energii o kwotň 1 694 tys. zğ, wynikajŃcy m.in. z wiňkszej iloŜci zam·wieŒ 

w segmencie produkcji elektroniki oraz wiňkszego zapotrzebowania na materiağy w segmencie Science  

¶ wzrostu koszt·w Usğug obcych o kwotň 1 108 tys. zğ., wynikajŃcym z wysokich koszt·w usğug podwykonawczych 

w projekcie demonstratora usğugi wsparcia planowania lot·w dron·w poza zasiňgiem wzroku z wykorzystaniem 

danych satelitarnych konstelacji Sentinel 1 - Beyond Visual Line Of Sight (BVLOS) Flight Planning as a Service 

oraz poniesionych koszt·w najmu linii produkcyjnej. 

W 2020 roku, Sp·ğka osiŃgnňğa stratň na sprzedaŨy w wysokoŜci -2 576 tys. zğ oraz zysk na dziağalnoŜci operacyjnej w 

wysokoŜci 2 198 tys. zğ i EBITDA na poziomie 3 720 tys. zğ. Wyniki te byğy zdecydowanie lepsze od osiŃgniňtych przez 

Emitenta w 2019 r., w kt·rym prezentowağy siň nastňpujŃco: strata na sprzedaŨy: -4 687 tys. zğ., zysk na dziağalnoŜci 

operacyjnej: 329 tys. zğ oraz EBITDA: 2 011 tys. zğ. Poza wspomnianymi powyŨej wzrostami sprzedaŨy i rentownoŜci 

najbardziej marŨowych segment·w (Science i produkcja elektroniki), na poprawň wyniku ksiňgowego wpğynňğo r·wnieŨ 

przejŜcie czňŜci prowadzonych projekt·w B+R do fazy prac rozwojowych (w kt·rej ponoszone koszty sŃ kapitalizowane i 

nie wpğywajŃ na wynik). 

W pierwszym p·ğroczu 2021 koszty dziağalnoŜci operacyjnej Sp·ğki wyniosğy 17 954 tys. zğ i w por·wnaniu do 

poprzedniego roku, w kt·rym osiŃgnňğy wartoŜĺ 14 266 tys. zğ wzrosğy o 25,8% (o 3 689 tys. zğ). Na wzrost koszt·w 

operacyjnych w omawianym okresie wzglňdem analogicznego okresu ubiegğego roku przyczyniğy siň gğ·wnie: 

Á zwiňkszenia koszt·w wynagrodzeŒ i ubezpieczeŒ spoğecznych o 2 307,6 tys. zğ, w wyniku znacznego wzrostu 

zatrudnienia dziağu produkcji oraz kadry inŨynierskiej do pozyskanych projekt·w B+R oraz zwiňkszenia udziağu 

projekt·w w fazie badaŒ przemysğowych (nowo pozyskane projekty), w kt·rej wszystkie koszty projektowe nie 

sŃ kapitalizowane w bilansie i wpğywajŃ bezpoŜrednio na wynik,  

Á zwiňkszenia koszt·w materiağ·w o 1 002,0 tys. zğ, gğ·wnie w wyniku wzrostu zuŨycia w segmencie produkcji 

kontraktowej (+687,2 tys. zğ), zwiŃzanego ze wzrostem zam·wieŒ (przychody segmentu produkcji w H1ô2021 

wyniosğy 4 522,35 tys. zğ w por·wnaniu do 3 148,8 tys. zğ w H1ô2020) oraz wzrostu zuŨycia w projekcie platformy 

mikrosatelitarnej HyperSat (+254,0 tys. zğ), 

Na rynku komponent·w elektronicznych nastŃpiğ kryzys, w wyniku kt·rego czas dostaw kluczowych komponent·w 

wydğuŨyğ siň w pewnych przypadkach nawet 4-krotnie, co hamuje planowany wzrost sprzedaŨy, gğ·wnie w najwyŨej  

marŨowym segmencie Science.  

Ponadto Emitent pragnie zwr·ciĺ uwagň inwestor·w, iŨ w jego przypadku wynik na sprzedaŨy nie jest wynikiem 

odzwierciedlajŃcym w peğni dziağalnoŜĺ operacyjnŃ Sp·ğki. Bowiem ze wzglňdu na specyfikň prowadzonej dziağalnoŜci 

badawczo-rozwojowej wszystkie koszty projekt·w badawczo-rozwojowych, jakie prowadzi Sp·ğka, sŃ wykazywane w 

poszczeg·lnych pozycjach koszt·w dziağalnoŜci operacyjnej, podczas gdy powiŃzane z nimi przychody, jakie uzyskuje 

Emitent z tytuğu dotacji, wykazywane sŃ w rachunku wynik·w w pozycji Pozostağe Przychody Operacyjne. Oznacza to, 

Ũe wynik na sprzedaŨy ujmuje tylko kosztowŃ stronň projekt·w B+R, a pierwszym poziomem wyniku finansowego, kt·ry 

ujmuje cağoŜciowy efekt prowadzonych prac B+R jest wynik na dziağalnoŜci operacyjnej. 

PoniŨej przedstawiono wybrane pozycje bilansu Sp·ğki na dzieŒ 31.12.2020 r. wraz z danymi por·wnawczymi na dzieŒ 

31.12.2019 roku oraz na dzieŒ 30.06.2021 r. 

Tabela 12: Wybrane pozycje bilansu Sp·ğki na dzieŒ 31.12.2020 r. wraz z danymi por·wnawczymi na dzieŒ 

31.12.2019 r. oraz na dzieŒ 30.06.2021 r. 

dane w tys. zğ 30.06.2021 31.12.2020 31.12.2019 

Aktywa trwağe 7 828 7 713 5 901 

Aktywa obrotowe 35 558 23 078 15 529 

Zapasy 2 829 950 1 812 

NaleŨnoŜci kr·tkoterminowe 6 296 6 149 5 139 

Inwestycje kr·tkoterminowe 15 080 6 369 2 901 

Pozostağe aktywa 11 353 9 609 5 678 

Aktywa razem 43 386 30 791 21 431 
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Kapitağ wğasny 17 950 7 195 5 420 

ZobowiŃzania, rezerwy i pozostağe 25 436 23 595 16 011 

ZobowiŃzania finansowe 6 155 3 839 1 639 

ZobowiŃzania handlowe 4 938 5 683 5 410 

Zaliczki otrzymane na dostawy i usğugi 2 480 3 032 3 380 

Rozliczenia miňdzyokresowe 8 966 9 067 4 481 

Pozostağe zobowiŃzania i rezerwy 2 897 1 975 1 100 

Pasywa razem 43 386 30 791 21 431 

ťr·dğo: Emitent, dane za lata 2019-2020 na podstawie zaudytowanych statutowych sprawozdaŒ finansowych, dane za 1H 2021 na 

podstawie niezaudytowanych sprawozdaŒ finansowych  

 

Wedğug danych na dzieŒ 31.12.2020 r. suma bilansowa Sp·ğki ulegğa powiňkszeniu o 43,7% w por·wnaniu do stanu na 

dzieŒ 31.12.2019 r. Wzrost ten byğ przede wszystkim wynikiem zwiňkszenia stanu rozliczeŒ miňdzyokresowych o 3 931 

tys. zğ oraz zwiňkszenia poziomu got·wki o 3 468 tys. zğ. 

Wedğug danych na dzieŒ 30.06.2021 r. suma bilansowa Sp·ğki ulegğa powiňkszeniu o 40,9% w por·wnaniu do stanu na 

dzieŒ 31.12.2020 r. Wzrost ten wynikağ przede wszystkim z przeprowadzonej w II Q emisji akcji, z kt·rej pozyskano 

11 285 tys. zğ, co wpğynňğo na zwiňkszenie kapitağ·w wğasnych oraz Ŝrodk·w pieniňŨnych Emitenta.  

4.18. Opis gğ·wnych inwestycji krajowych i zagranicznych Emitenta, w tym inwestycji kapitağowych, za okres 

objňty sprawozdaniem finansowym lub skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym, zamieszczonym w 

Dokumencie Informacyjnym 

W 2018 roku Sp·ğka poniosğa ğŃczne wydatki inwestycyjne na poziomie 1.042 tys. zğ, z czego najwaŨniejsze inwestycje 

obejmowağy wydatki na: 

¶ stanowiska testowe do pomiar·w i projektowania 170 tys. zğ), 

¶ adaptacjň nowego cleanroomôu na potrzeby integracji mikrosatelit·w (120 tys. zğ), 

¶ zakup i wdroŨenie systemu ERP (180 tys. zğ). 

W roku 2019 Sp·ğka poniosğa ğŃczne wydatki inwestycyjne na poziomie 274 tys. zğ, z czego gğ·wne inwestycje 

zrealizowane przez CREOTECH w tym okresie obejmowağy: 

¶ stanowiska testowe do pomiar·w i projektowania (91 tys. zğ), 

¶ oprogramowanie do projektowania i symulacji elektroniki (66 tys. zğ), 

¶ adaptacja pomieszczeŒ produkcyjnych (32 tys. zğ). 

W 2020 roku Sp·ğka poniosğa ğŃczne wydatki inwestycyjne w kwocie 1.687 tys. zğ, z czego najwaŨniejsze inwestycje 

stanowiğy: 

¶ zakup nowej linii produkcyjnej do montaŨu komponent·w elektronicznych (667 tys. zğ), 

¶ zakup infrastruktury do produkcji respirator·w (665 tys. zğ), 

¶ doposaŨenie infrastruktury IT (73 tys. zğ). 

Z uwagi na poczynione inwestycje ğŃczne moce przerobowe Sp·ğki wzrosğy ponad dwukrotnie, co szybko znalazğo 

odzwierciedlenie w znacznym zwiňkszeniu sprzedaŨy w segmencie Produkcji elektroniki oraz aparatury naukowo-

pomiarowej. 

Wskazane powyŨej inwestycje Emitenta realizowane byğy w Polsce, Sp·ğka we wskazanych powyŨej okresach, tj. w latach 

2018-2020 nie realizowağa inwestycji zagranicznych, ani teŨ inwestycji kapitağowych. 
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4.19. Og·lny opis planowanych dziağaŒ i inwestycji Emitenta oraz planowany harmonogram ich realizacji po 

wprowadzeniu jego instrument·w do alternatywnego systemu obrotu ï w przypadku Emitenta, kt·ry nie 

osiŃga regularnych przychod·w z prowadzonej dziağalnoŜci operacyjnej 

Nie dotyczy. Emitent osiŃga regularne przychody z dziağalnoŜci operacyjnej. 

4.20. Informacje  o wszczňtych wobec Emitenta postňpowaniach: upadğoŜciowym, restrukturyzacyjnym lub 

likwidacyjnym  

Wobec Emitenta nie zostağy wszczňte postňpowania: upadğoŜciowe, restrukturyzacyjne ani likwidacyjne. 

4.21. Informacje o wszczňtych wobec Emitenta postňpowaniach: ugodowym, arbitraŨowym lub egzekucyjnym, 

jeŨeli wynik  tych postňpowaŒ ma lub moŨe mieĺ istotne znaczenie dla dziağalnoŜci Emitenta 

Na Datň Dokumentu Informacyjnego wobec Emitenta nie toczŃ siň postňpowania: ugodowe, arbitraŨowe ani egzekucyjne, 

kt·rych wynik ma lub moŨe mieĺ istotne znaczenie dla dziağalnoŜci Emitenta. 

4.22. Informacja na temat wszystkich innych postňpowaŒ przed organami rzŃdowymi, postňpowaŒ sŃdowych 

lub arbitraŨowych, wğŃcznie z wszelkimi postňpowaniami w toku, za okres obejmujŃcy co najmniej ostatnie 

12 miesiňcy, lub takimi, kt·re mogŃ wystŃpiĺ wedğug wiedzy Emitenta, a kt·re to postňpowania mogğy mieĺ 

lub miağy w niedawnej przeszğoŜci, lub mogŃ mieĺ istotny wpğyw na sytuacjň finansowŃ Emitenta 

W okresie 12 miesiňcy przed DatŃ Dokumentu Informacyjnego nie toczyğy siň inne postňpowania przed organami 

rzŃdowymi, postňpowania sŃdowe ani arbitraŨowe, kt·re to postňpowania mogğy mieĺ lub miağy w niedawnej przeszğoŜci 

albo mogŃ mieĺ istotny wpğyw na sytuacjň finansowŃ Emitenta. Emitent nie posiada wiedzy, aby takie postňpowania mogğy 

wystŃpiĺ. 

4.23. ZobowiŃzania Emitenta istotne z punktu widzenia realizacji zobowiŃzaŒ wobec posiadaczy instrument·w 

finansowych, kt·re zwiŃzane sŃ w szczeg·lnoŜci z ksztağtowaniem siň jego sytuacji ekonomicznej i 

finansowej 

Na Datň Dokumentu Informacyjnego stan zobowiŃzaŒ z tytuğu kredyt·w i poŨyczek Emitenta wynosiğ 2.030.114,00 PLN, 

co stanowiğo saldo subwencji z Polskiego Funduszu Rozwoju otrzymanej w ramach Tarczy Antykryzysowej, otrzymanej 

w czerwcu 2020 roku. Emitent szacuje, Ũe moŨliwe jest umorzenie przez Polski Fundusz Rozwoju 50-75% otrzymanej 

kwoty subwencji (w zaleŨnoŜci od ostatecznej interpretacji warunk·w umorzenia). Spğata subwencji finansowej rozpocznie 

siň 13 miesiŃca, liczŃc od pierwszego peğnego miesiŃca od dnia wypğaty subwencji finansowej Przedsiňbiorcy. Kwota 

subwencji finansowej bňdzie spğacana w 24 r·wnych miesiňcznych ratach.  

Tabela 13: Stan zobowiŃzaŒ o charakterze kredyt·w i poŨyczek na Datň Dokumentu Informacyjnego  

Lp.  Nazwa podmiotu  
Kwota ekspozycji 

wg umowy w PLN  

Data zawarcia 

umowy  

(dd-mm-rrrr)  

Data cağkowitej 

spğaty  

(dd-mm-rrrr)  

Stan zadğuŨenia na 

Datň Dokumentu 

Informacyjnego  

WysokoŜĺ 

rzeczywistego 

oprocentowania na 

dzieŒ  

31.12.2020  

1 
mBank S.A. ï elastyczny 

kredyt odnawialny 1 500 000,00 12.07.2018 25.02.2022 1 062 500,00  
WIBOR 1M + marŨa 

banku 

2 
mBank S.A. ï kredyt 

odnawialny 4 000 000,00 9.03.2020 15.04.2022 0,00 
WIBOR 1M + marŨa 

banku 

3  

Polski Fundusz  

Rozwoju S.A. ï  

Tarcza PFR  

2 030 114,00    18.06.2020  25.07.2023  486 381,48 
Kwota subwencji jest 

nieoprocentowana  

ťr·dğo: Emitent  
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Dodatkowo sp·ğka zawarğa umowň leasingu zwrotnego automatu do montaŨu elektroniki z ARP Leasing. Stan 

zobowiŃzania z tyt. leasingu zwrotnego na Datň Dokumentu Informacyjnego wynosiğ 540.474,41 PLN.  

Emitent posiada r·wnieŨ zobowiŃzania warunkowe w postaci weksli wğasnych in-blanco oraz kaucji. WiňkszoŜĺ weksli 

in-blanco wystawionych jest na rzecz Narodowego Centrum BadaŒ i Rozwoju i dotyczy zabezpieczenia pozyskanych 

projekt·w B+R. Skorzystanie z weksla moŨliwe jest w hipotetycznej sytuacji niespeğnienia zağoŨeŒ projektu 

wynikajŃcego z ewidentnej winy wykonawcy projektu. W dotychczasowej historii Sp·ğki Narodowe Centrum BadaŒ i 

Rozwoju dotychczas nigdy nie skorzystağo z instrument·w wekslowych.  

Peğna lista zobowiŃzaŒ warunkowych Emitenta przedstawiona zostağa poniŨej.  

Tabela 14: Informacje o zobowiŃzaniach warunkowych Emitenta na dzieŒ 31.12.2020 r.   

Lp.  Nazwa podmiotu  

Kwota 

ekspozycji wg 

umowy w PLN  

Data zawarcia 

umowy  

(dd-mm-rrrr)  

Data 

cağkowitej 

spğaty  

(dd-mm-rrrr)  

Zabezpieczenia  

Rodzaj  WartoŜĺ  

1  
Bank Gospodarstwa Krajowego - gwarancja 

bankowa  
57 025,55   13.12.2018  21.10.2021  

kaucja PLN na 

wartoŜĺ gwarancji 

udzielonej dla 

kontraktu z CERN 

w EUR 12 109,65  

57 025,55  

2  
Bank Gospodarstwa Krajowego - gwarancja 

bankowa  
47 098,06   13.12.2018  07.01.2022  

kaucja PLN na 

wartoŜĺ gwarancji 

udzielonej dla 

kontraktu z CERN 

w EUR 10 001,50  

47 098,06  

3  
Ministerstwo Rozwoju - zabezpieczenie kwoty 

dofinansowania w okresie trwağoŜci projektu  
0,00   16.09.2016  31.03.2024  

weksel wğasny in 

blanco  

1 798 150,40  

+ odsetki  

4  

Narodowe Centrum BadaŒ i Rozwoju - 

zabezpieczenie kwoty dofinansowania w 

okresie trwağoŜci projektu  

0,00   11.02.2016  03.12.2022  
weksel wğasny in 

blanco  

2 372 571,98  

+ odsetki  

5  

Narodowe Centrum BadaŒ i Rozwoju - 

zabezpieczenie kwoty dofinansowania w 

okresie trwağoŜci projektu  

0,00   24.11.2017  29.03.2024  
weksel wğasny in 

blanco  

14 987 937,32  

+ odsetki  

6  

Narodowe Centrum BadaŒ i Rozwoju - 

zabezpieczenie kwoty dofinansowania w 

okresie trwağoŜci projektu  

0,00   10.08.2018  30.04.2024  
weksel wğasny in 

blanco  

2 630 320,12  

+ odsetki  

7  

Polska Agencja Rozwoju PrzedsiňbiorczoŜci - 

zabezpieczenie kwoty dofinansowania w 

okresie trwağoŜci projektu  

0,00   02.12.2019  31.12.2023  
weksel wğasny in 

blanco  

370 650,00  

+ odsetki  

8  

Narodowe Centrum BadaŒ i Rozwoju - 

zabezpieczenie kwoty dofinansowania w 

okresie trwağoŜci projektu  

0,00   06.12.2019  25.12.2023  
weksel wğasny in 

blanco  

5 451 659,70  

+ odsetki  

9  

Narodowe Centrum BadaŒ i Rozwoju - 

zabezpieczenie kwoty dofinansowania w 

okresie trwağoŜci projektu  

0,00   03.12.2019  31.03.2026  
weksel wğasny in 

blanco  

6 688 983,25  

+ odsetki  

10  

Narodowe Centrum BadaŒ i Rozwoju - 

zabezpieczenie kwoty dofinansowania w 

okresie trwağoŜci projektu  

0,00   03.12.2019  31.03.2026  
weksel wğasny in 

blanco  

14 352 511,25  

+ odsetki  

11  

Polska Agencja Rozwoju PrzedsiňbiorczoŜci - 

zabezpieczenie kwoty dofinansowania w 

okresie trwağoŜci projektu  

0,00   30.07.2020  30.09.2025  
weksel wğasny in 

blanco  

232 329,75  

+ odsetki  

12  

Narodowe Centrum BadaŒ i Rozwoju - 

zabezpieczenie kwoty dofinansowania w 

okresie trwağoŜci projektu  

0,00   27.07.2020  31.03.2028  
weksel wğasny in 

blanco  

2 157 891,45  

+ odsetki  
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13  

Narodowe Centrum BadaŒ i Rozwoju - 

zabezpieczenie kwoty dofinansowania w 

okresie trwağoŜci projektu  

0,00   17.06.2020  31.12.2028  
weksel wğasny in 

blanco  

27 253 450,63  

+ odsetki  

14  

Narodowe Centrum BadaŒ i Rozwoju - 

zabezpieczenie kwoty dofinansowania w 

okresie trwağoŜci projektu  

0,00   07.12.2020  30.06.2028  
weksel wğasny in 

blanco  

12 827 924,13  

+ odsetki  

15  
Ministerstwo Rozwoju - zabezpieczenie kwoty 

dofinansowania w okresie trwağoŜci projektu  
0,00   03.12.2020  25.04.2026  

weksel wğasny in 

blanco  

1 929 560,08  + 

odsetki  

16 

Narodowe Centrum BadaŒ i Rozwoju - 

zabezpieczenie kwoty dofinansowania w 

okresie trwağoŜci projektu 

0,00   01.06.2021 31.05.2030 brak zabezpieczeŒ 
21 786 250,00 

+ odsetki 

17 
European Research Executive Agency (REA) 

Horizon 2020 
0,00   01.06.2021 31.01.2025 brak zabezpieczeŒ 

344 625,00 

EUR 

+ odsetki 

18 
European Research Executive Agency (REA) 

Horizon 2020 
0,00   01.07.2021 01.07.2025 brak zabezpieczeŒ 

73 600,00 EUR 

+ odsetki 

ťr·dğo: Emitent  

Emitent nie identyfikuje innych zobowiŃzaŒ istotnych z punktu widzenia realizacji zobowiŃzaŒ wobec posiadaczy Akcji.  

4.24. Informacje  o nietypowych okolicznoŜciach lub zdarzeniach majŃcych wpğyw na wyniki z dziağalnoŜci 

gospodarczej, za okres objňty sprawozdaniem finansowym, lub skonsolidowanym sprawozdaniem 

finansowym zamieszczonymi w Dokumencie Informacyjnym 

TrwajŃcy od poczŃtku 2020 r. globalny kryzys zwiŃzany z pandemiŃ wirusa COVID-19, majŃcy negatywny wpğyw na 

gospodarkň ŜwiatowŃ i krajowŃ miağ r·wnieŨ istotny wpğyw na niekt·re aspekty dziağalnoŜci Sp·ğki. Dziňki podjňtym 

krokom zarzŃdczym oraz uzyskaniu subwencji finansowej z rzŃdowego programu tarczy antykryzysowej udağo siň w 

znacznym stopniu zmitygowaĺ negatywne skutki pandemii.  

Pomimo, iŨ nie zaobserwowano sytuacji krytycznej u kluczowych klient·w (drastyczny spadek zam·wieŒ lub ich 

zatrzymanie), to jednak odnotowano istotne op·Ŧnienia w odbiorach oraz terminach spğat u klient·w, co znacznie 

pogorszyğo sytuacjň pğynnoŜciowŃ Sp·ğki w poğowie 2020 roku. Ratunkiem okazağo siň otrzymanie subwencji finansowej 

z rzŃdowego programu tarczy antykryzysowej.  

Znacznie wydğuŨyğ siň czas dostaw dla niekt·rych komponent·w, co byğo zwiŃzane m.in. z zamkniňciem fabryk w USA, 

czy Chinach. Zwiňkszyğy siň koszty logistyki i spedycji ï w tym zakresie podjňto kroki do dywersyfikacji dostawc·w tych 

usğug. 

4.25. Wskazanie wszelkich istotnych zmian w sytuacji gospodarczej, majŃtkowej i finansowej Emitenta i jego 

grupy kapitağowej oraz innych informacji istotnych dla ich oceny, kt·re powstağy po sporzŃdzeniu danych 

finansowych 

W okresie od sporzŃdzenia ostatnich danych finansowych, tj. 30 czerwca 2021 do Daty Dokumentu Informacyjnego nie 

wystŃpiğy istotne zmiany w sytuacji gospodarczej, majŃtkowej i finansowej Emitenta, z wyjŃtkiem om·wionych poniŨej: 

1) W lipcu b.r. Sp·ğka zğoŨyğa wniosek i otrzymağa pozytywnŃ decyzjň PFR dot. umorzenia 75% subwencji otrzymanej 

w ramach Tarczy Antykryzysowej (~1,5 mln zğ). Umorzenie subwencji znajdzie odzwierciedlenie w wynikach za 

Q3ô2021 r.   

2) Dnia 9 lipca 2021 roku Narodowe Centrum BadaŒ i Rozwoju opublikowağo aktualizacjň listy wniosk·w zğoŨonych 

w ramach konkursu 3/1.1.1/2020 r. Do listy projekt·w wybranych do dofinansowania dodany zostağ projekt Sp·ğki 

"Elektronika w odpowiedzi na wyzwania Technologii Kwantowych" (IMPAKT02) o wartoŜci koszt·w 

kwalifikowanych 7 255 205,47 zğ. Przedmiotem projektu jest dalszy rozw·j ekosystemu produkt·w dla laboratori·w 

fizyki kwantowej. W szczeg·lnoŜci w ramach projektu opracowane i wdroŨone zostanŃ nowe produkty oraz 

rozwiŃzania pozwalajŃce na szybkie przygotowanie i integracjň peğnych system·w kontrolnych dostosowanych do 
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potrzeb klienta. Obecnie trwajŃ formalnoŜci z Narodowym Centrum BadaŒ i Rozwoju zmierzajŃce do podpisania 

umowy o finansowanie projektu. 

4.26. ŧyciorysy zawodowe os·b zarzŃdzajŃcych i os·b nadzorujŃcych Emitenta 

4.26.1 ZarzŃd Emitenta 

Skğad ZarzŃdu Emitenta przedstawia poniŨsza tabela.  

Tabela 15: Skğad ZarzŃdu Emitenta  

Lp.  Imiň i nazwisko  Funkcja  Data powoğania  

1 Grzegorz Brona Prezes ZarzŃdu 05 sierpnia 2021 roku 

2  Jacek Stanisğaw Kosiec  Wiceprezes ZarzŃdu  05 sierpnia 2021 roku 

3 Maciej Sğawomir Kielek  Wiceprezes ZarzŃdu ds. Finansowych  05 sierpnia 2021 roku 

ťr·dğo: Emitent  

Grzegorz Brona - Prezes ZarzŃdu  

a) imiň, nazwisko, zajmowane stanowisko oraz termin upğywu kadencji, na jakŃ dana osoba zostağa powoğana:    

Grzegorz Brona, Prezes ZarzŃdu, termin upğywu kadencji: kadencja upğynie w dniu 05 sierpnia 2024 roku. 

b) opis kwalifikacji i doŜwiadczenia zawodowego:   

Wyksztağcenie:  

¶ Uniwersytet Warszawski, Wydziağ Fizyki (1999-2004), tytuğ magistra, nagroda za najlepszŃ pracň magisterskŃ 

im. L. Michejdy 

¶ Uniwersytet Warszawski, Wydziağ Fizyki (2004-2007), tytuğ doktora 

¶ Master of Business Administration (2007-2008), WyŨsza Szkoğa Handlu i Finans·w Miňdzynarodowych im. F. 

Skarbka w Warszawie w kooperacji w Uniwersytetem Erasmusa w Rotterdamie 

Dodatkowe kwalifikacje:  

Å Habilitacja na Uniwersytecie Warszawskim, Wydziağ Fizyki, 2018 

DoŜwiadczenie zawodowe ï gğ·wne fakty:  

Å SierpieŒ 2021-obecnie ï prezes ZarzŃdu Creotech Instrument S.A. 

 

Å Maj 2019-sierpieŒ 2021 ï dyrektor rozwoju biznesu, Creotech Instrument S.A., gğ·wne osiŃgniňcia: 

Å Pozyskanie projekt·w z NCBR w ramach programu Szybka ścieŨka na sumarycznŃ kwotň okoğo 70 mln PLN  

Å Pozyskanie kontraktu na budowň pierwszych satelit·w przeznaczonych dla MON, kwota kontraktu okoğo 20 
mln PLN 

Å Koordynacja dziağaŒ biznesowych, kt·ra doprowadziğa do zwiňkszenia sprzedaŨy w 2019 i 2020 roku w 

dziağach SI i produkcji kontraktowej 

Å Istotny udziağ przy budowaniu pozycji dla udanego Pre-IPO    

 

Å Marzec 2020-wrzesieŒ 2020 ï praca dla Instytutu BadaŒ Edukacyjnych przy koordynacji budowy definicji 

kwalifikacji dla sektora kosmicznego 

Å GrudzieŒ 2019 -obecnie ï animator Rady Sektorowej ds. Kompetencji Przemysğu Lotniczo-Kosmicznego 

Å Marzec 2019-obecnie, czğonek Komitetu BadaŒ Kosmicznych i Satelitarnych 

 

Å Luty 2018-marzec 2019, prezes Polskiej Agencji Kosmicznej, gğ·wne osiŃgniňcia: 
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Å Wynegocjowanie na poziomie europejskim umowy akcesyjnej do konsorcjum Space Situational Awareness 

UE. Podpisanie umowy akcesyjnej. 

Å Wynegocjowanie na poziomie europejskim umowy akcesyjnej do konsorcjum PerAspera UE robotyki 

kosmicznej. Podpisanie umowy akcesyjnej. 

Å Wynegocjowanie warunk·w porozumienia z USSTRATCOM (United States Strategic Command). 

Å Stworzenie propozycji Krajowego Programu Kosmicznego opartego na analizach polskiego i Ŝwiatowego 
sektora. 

Å Podpisanie porozumieŒ o wsp·ğpracy z UkraiŒskŃ AgencjŃ KosmicznŃ, IzraelskŃ AgencjŃ KosmicznŃ, 

RumuŒskŃ AgencjŃ KosmicznŃ.  

Å Przeprowadzenie szeregu analiz polskiego sektora kosmicznego, zar·wno komercyjnego, jak i naukowego. 

 

Å GrudzieŒ 2017-luty 2018 ï analizy prowadzone dla Deloitteôa w ramach zlecenia przez PARP opracowania 

studium BTR dla branŨy kosmicznej  (Mapa Rozwoju Rynk·w i Technologii dla Sektora Kosmicznego w Polsce) 

 

Å Czerwiec 2015 ï styczeŒ 2018 ï Prezes ZarzŃdu, Creotech Instruments S.A, gğ·wne osiŃgniňcia: 

Å Przeprowadzenie sp·ğki od 10 os·b zatrudnionych i obrotu 1,4 mln PLN do sp·ğki 70 osobowej o obrocie 12 

mln  

Å Pozyskanie kontrakt·w kluczowych dla sp·ğki w okresie 2018-2021 tzn. kontraktu CreoDias (o wartoŜci 

przekraczajŃcej 50 mln PLN) oraz finansowania na budowň platformy satelitarnej HyperSat 

Å Doprowadzenie do zbudowania zaplecza produkcyjnego w tym trzech clean-room speğniajŃcych normy jakoŜci 

ESA 

Å Zdefiniowanie ŜcieŨki rozwoju w obszarze system·w kosmicznych opartej na rozwoju platformy HyperSat, 
kt·rŃ sp·ğka podŃŨŃ do chwili obecnej  

 

Å StyczeŒ 2014 ï czerwiec 2015 ï Wiceprezes ZarzŃdu, Creotech Instruments S.A. 

Å Marzec 2008 ï lipiec 2012 ï Wiceprezes ZarzŃdu, Creotech Sp. z o.o., a nastňpnie Creotech Instruments S.A. 

Å Marzec 2008 ï luty 2018 ï adiunkt w Instytucie Fizyki DoŜwiadczalnej Wydziağu Fizyki Uniwersytetu 

Warszawskiego. 

Å Maj 2015 ï luty 2018 ï czğonek Rady Polskiej Agencji Kosmicznej. 

Å StyczeŒ 2016 ï czerwiec 2017 ï czğonek Rady Nadzorczej, Sygnis New Technologies Sp. z o.o. 

Å Marzec 2009 - marzec 2011 ï Senior Fellow w Europejskiej Organizacji BadaŒ JŃdrowych CERN w Genewie 

- piastowana pozycja - szef grupy naukowej poziomu L3 (podlegğoŜĺ okoğo 30 os·b) przy detektorze CMS.  

Å PaŦdziernik 2004 ï paŦdziernik 2007 doktorant na Wydziale Fizyki Uniwersytetu Warszawskiego.  

Å Laureat prestiŨowego stypendium Fundacji na Rzecz Nauki Polskiej (FNP) Homing Plus (2011-2014) oraz 

grantu Narodowego Centrum Nauki (NCN) Sonata Bis (2013-2016). 

Å W latach 2012-16 czğonek Rady Wydziağu Fizyki UW. 

Å W latach 2007-2018 nauczyciel akademicki na Wydziale Fizyki UW. 

  

c) wskazanie dziağalnoŜci wykonywanej przez danŃ osobň poza Emitentem, gdy dziağalnoŜĺ ta ma istotne znaczenie dla 

Emitenta: 

Å brak 

d) wskazanie wszystkich sp·ğek prawa handlowego, w kt·rych, w okresie co najmniej ostatnich trzech lat, dana osoba byğa 

czğonkiem organ·w zarzŃdzajŃcych lub nadzorczych albo wsp·lnikiem, ze wskazaniem, czy dana osoba nadal peğni 

funkcje w organach lub jest nadal wsp·lnikiem: 
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Wedğug oŜwiadczenia Pan Grzegorz Brona w ostatnich trzech latach nie byğ czğonkiem organ·w zarzŃdzajŃcych lub 

nadzorczych ani wsp·lnikiem w sp·ğkach innych niŨ Emitent. 

e) informacja na temat czy w okresie ostatnich piňciu lat dana osoba zostağa skazana prawomocnym wyrokiem za 

przestňpstwa, o kt·rych mowa w art. 18 Ä 2 Kodeksu sp·ğek handlowych lub przestňpstwa okreŜlone w Ustawie o 

obrocie, Ustawie o ofercie lub ustawie z dnia 26 paŦdziernika 2000 r. o gieğdach towarowych, albo za analogiczne 

przestňpstwa w rozumieniu przepis·w prawa obcego, oraz wskazanie, czy w okresie ostatnich piňciu lat osoba taka 

otrzymağa sŃdowy zakaz dziağania jako czğonek organ·w zarzŃdzajŃcych lub nadzorczych w sp·ğkach prawa 

handlowego: 

Wedğug oŜwiadczenia pan Grzegorz Brona w okresie ostatnich piňciu lat nie zostağ skazany prawomocnym wyrokiem za 

przestňpstwa, o kt·rych mowa w art. 18 Ä 2 Kodeksu sp·ğek handlowych lub przestňpstwa okreŜlone w Ustawie o obrocie, 

Ustawie o ofercie lub ustawie z dnia 26 paŦdziernika 2000 r. o gieğdach towarowych, albo za analogiczne przestňpstwa w 

rozumieniu przepis·w prawa obcego. Wedğug oŜwiadczenia w okresie ostatnich piňciu lat pan Grzegorz Brona nie otrzymağ 

sŃdowego zakazu dziağania jako czğonek organ·w zarzŃdzajŃcych lub nadzorczych w sp·ğkach prawa handlowego. 

f) szczeg·ğy wszystkich przypadk·w upadğoŜci, restrukturyzacji, zarzŃdu komisarycznego lub likwidacji, w okresie co 

najmniej ostatnich piňciu lat, w odniesieniu do podmiot·w, w kt·rych dana osoba peğniğa funkcje czğonka organu 

zarzŃdzajŃcego lub nadzorczego: 

Wedğug oŜwiadczenia pan Grzegorz Brona w okresie ostatnich piňciu lat nie peğniğ funkcji czğonka organu zarzŃdzajŃcego 

lub nadzorczego w podmiotach postawionych w stan upadğoŜci, restrukturyzacji lub zarzŃdu komisarycznego.  

g) informacja, czy dana osoba prowadzi dziağalnoŜĺ, kt·ra jest konkurencyjna w stosunku do dziağalnoŜci Emitenta, oraz 

czy jest wsp·lnikiem konkurencyjnej sp·ğki cywilnej lub osobowej albo czğonkiem organu sp·ğki kapitağowej lub 

czğonkiem organu jakiejkolwiek konkurencyjnej osoby prawnej: 

Wedğug oŜwiadczenia pan Grzegorz Brona nie prowadzi dziağalnoŜci, kt·ra jest konkurencyjna w stosunku do dziağalnoŜci 

Emitenta, oraz nie jest wsp·lnikiem konkurencyjnej sp·ğki cywilnej ani osobowej, a takŨe nie jest czğonkiem organu sp·ğki 

kapitağowej ani czğonkiem organu jakiejkolwiek konkurencyjnej osoby prawnej. 

h) informacja, czy dana osoba figuruje w rejestrze dğuŨnik·w niewypğacalnych, prowadzonym na podstawie ustawy z dnia 

20 sierpnia 1997 r. o Krajowym Rejestrze SŃdowym: 

Wedğug oŜwiadczenia pan Grzegorz Brona nie figuruje w rejestrze dğuŨnik·w niewypğacalnych, prowadzonym na 

podstawie ustawy z dnia 20 sierpnia 1997 r. o Krajowym Rejestrze SŃdowym. 

 

Jacek Stanisğaw Kosiec - Wiceprezes ZarzŃdu  

a) imiň, nazwisko, zajmowane stanowisko oraz termin upğywu kadencji, na jakŃ dana osoba zostağa powoğana:    

Jacek Stanisğaw Kosiec, Wiceprezes ZarzŃdu, termin upğywu kadencji: kadencja upğynie w dniu 05 sierpnia 2024 roku. 

b) opis kwalifikacji i doŜwiadczenia zawodowego:   

Wyksztağcenie:  

Å magister fizyki ï Uniwersytet Warszawski w Warszawie, kierunek: fizyka czŃstek elementarnych ï 1989-19  

Å MSc Science Technology Commercialization - studia podyplomowe Wydziağ ZarzŃdzania, Uniwersytet Ğ·dzki / 

IC2 Institute, Uniwersytet TeksaŒski w Austin  

 Dodatkowe kwalifikacje:  

Å zarzŃdzanie, organizacja i ekonomika projekt·w biznesowych i przedsiňbiorstw  

Å transfer i komercjalizacja nauki i technologii  

Å opracowanie projekt·w i zarzŃdzanie parkami technologicznymi, inkubatorami, centrami transferu i 

komercjalizacji technologii  

Å fizyka detektor·w, czŃstek elementarnych, systemy pomiarowe  
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DoŜwiadczenie zawodowe ï gğ·wne fakty:  

Å Wiceprezes ZarzŃdu od 05.08.2021r. 

Å Prezes ZarzŃdu ï od 30.05.2018r. do 05.08.2021r. 

Å Dyrektor ds. Projekt·w Kosmicznych - od 25-11-2013r.  

Å Water Bubble Technologies sp. z o.o. ï prezes zarzŃdu ï od 2019.03    

Å Fine Bubble Technologies sp. z o.o. ï prezes zarzŃdu ï od 2017.12   

Å organizacja Dziağu Projekt·w Kosmicznych w Creotech Instruments S.A. ï od 2012  

Å wsp·ğpraca z Creotech Sp. z o.o. dotyczŃca opracowania i komercjalizacji produkt·w ï 2009-2012  

Å RE Complete Systems Europe Sp. z o.o. ï prezes zarzŃdu, organizacja firmy ï 2007  

Å Centrum Komercjalizacji Technologii Sp. z o.o., Grupa Kapitağowa PKN ORLEN ï prezes zarzŃdu, organizacja 

firmy ï 2005-2006  

Å Organizacja Pğockiego Parku Przemysğowo-Technologicznego w Pğocku przy PKN ORLEN ï 2003-2005  

Å Wojskowa Akademia Techniczna, Biuro Organizacji Parku Technologicznego ï dyrektor ï 2000-2003  

Å Mendez England & Associates ï koordynator programu USAID FABRYKAT 2000 ï 1998-2000  

Å organizacja Uniwersyteckiego OŜrodka Transferu Technologii Uniwersytetu Warszawskiego (UOTT UW) ï 

1997-1998  

Å wsp·ğpraca z prof. Georgesem Charpakiem ï laureatem Nagrody Nobla z fizyki (1992) ï 1992-1994    

Å pracownik stowarzyszony CERN (Genewa) w latach 1988-1995   

Å Uniwersytet Warszawski, Instytut Fizyki DoŜwiadczalnej, pracownik naukowy ï 1986-1989; 1991-1995  

Å Uniwersytet Frankfurcki, Instytut Fizyki JŃdrowej, Max Planck Institute ï pracownik naukowy ï 1989-1991  

Å DETRON Sp. z o.o. ï prezes zarzŃdu ï od 1992 ï opracowywanie detektor·w  

Å GEVA sp. z o. o. ï prezes zarzŃdu ï od 1987 ï doradztwo, m.in. opracowanie studium techniczno-ekonomicznego 

sieci teleinformatycznej WARMAN we wsp·ğpracy z NASK ï 1993; udziağ w programach EXPROM I, PHARE,   

Å Akademia Medyczna, Instytut Fizjologii ï asystent ï 1986-1989.  

c)  wskazanie dziağalnoŜci wykonywanej przez danŃ osobň poza Emitentem, gdy dziağalnoŜĺ ta ma istotne 

znaczenie dla Emitenta: 

Wedğug oŜwiadczenia pan Jacek Stanisğaw Kosiec nie wykonuje poza Emitentem dziağalnoŜci, kt·ra ma istotne znaczenie 

dla Emitenta. 

d) wskazanie wszystkich sp·ğek prawa handlowego, w kt·rych, w okresie co najmniej ostatnich trzech lat, dana 

osoba byğa czğonkiem organ·w zarzŃdzajŃcych lub nadzorczych albo wsp·lnikiem, ze wskazaniem, czy dana osoba nadal 

peğni funkcje w organach lub jest nadal wsp·lnikiem: 

W poniŨszej tabeli wskazane zostağy informacje o wszystkich sp·ğkach prawa handlowego, w kt·rych w okresie ostatnich 

trzech lat, pan Jacek Stanisğaw Kosiec byğ czğonkiem organ·w zarzŃdzajŃcych lub nadzorczych albo wsp·lnikiem. 

Tabela 16: Informacje o sp·ğkach prawa handlowego, w kt·rych w okresie ostatnich trzech lat, pan Jacek Stanisğaw 

Kosiec byğ czğonkiem organ·w zarzŃdzajŃcych lub nadzorczych albo wsp·lnikiem 

Nazwa sp·ğki Funkcja Informacja, czy funkcja jest peğniona na 

Datň Dokumentu Informacyjnego 

Microbic sp·ğka z o.o. wsp·lnik tak 

Agro Bubble Technologies sp·ğka z o.o. wsp·lnik i prezes zarzŃdu tak 

Nature Bubble Technologies sp·ğka z o.o. wsp·lnik i prezes zarzŃdu tak 

Fine Bubble Technologies sp·ğka z o.o. wsp·lnik i prezes zarzŃdu tak 
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Water Bubble Technologies sp·ğka z o.o. czğonek zarzŃdu tak 

Starbridge sp·ğka z o.o. wsp·lnik nie 

Geva sp·ğka z o.o. wsp·lnik i prezes zarzŃdu tak 

ťr·dğo: Emitent, oŜwiadczenie pana Jacka Stanisğawa Kosiec 

e) informacja na temat czy w okresie ostatnich piňciu lat dana osoba zostağa skazana prawomocnym wyrokiem 

za przestňpstwa, o kt·rych mowa w art. 18 Ä 2 Kodeksu sp·ğek handlowych lub przestňpstwa okreŜlone w Ustawie o 

obrocie, Ustawie o ofercie lub ustawie z dnia 26 paŦdziernika 2000 r. o gieğdach towarowych, albo za analogiczne 

przestňpstwa w rozumieniu przepis·w prawa obcego, oraz wskazanie, czy w okresie ostatnich piňciu lat osoba taka 

otrzymağa sŃdowy zakaz dziağania jako czğonek organ·w zarzŃdzajŃcych lub nadzorczych w sp·ğkach prawa 

handlowego: 

Wedğug oŜwiadczenia pan Jacek Stanisğaw Kosiec w okresie ostatnich piňciu lat nie zostağ skazany prawomocnym 

wyrokiem za przestňpstwa, o kt·rych mowa w art. 18 Ä 2 Kodeksu sp·ğek handlowych lub przestňpstwa okreŜlone w 

Ustawie o obrocie, Ustawie o ofercie lub ustawie z dnia 26 paŦdziernika 2000 r. o gieğdach towarowych, albo za 

analogiczne przestňpstwa w rozumieniu przepis·w prawa obcego. Wedğug oŜwiadczenia w okresie ostatnich piňciu lat pan 

Jacek Stanisğaw Kosiec nie otrzymağ sŃdowego zakazu dziağania jako czğonek organ·w zarzŃdzajŃcych lub nadzorczych 

w sp·ğkach prawa handlowego. 

f) szczeg·ğy wszystkich przypadk·w upadğoŜci, restrukturyzacji, zarzŃdu komisarycznego lub likwidacji, w 

okresie co najmniej ostatnich piňciu lat, w odniesieniu do podmiot·w, w kt·rych dana osoba peğniğa funkcje czğonka 

organu zarzŃdzajŃcego lub nadzorczego: 

Wedğug oŜwiadczenia pan Jacek Stanisğaw Kosiec w okresie ostatnich piňciu lat nie peğniğ funkcji czğonka organu 

zarzŃdzajŃcego lub nadzorczego w podmiotach postawionych w stan upadğoŜci, restrukturyzacji lub zarzŃdu 

komisarycznego. Pan Jacek Stanisğaw Kosiec w latach 2016-2017 peğniğ funkcjň prezesa zarzŃdu w sp·ğce Creoenergy 

sp·ğka z o.o. ï sp·ğce zaleŨnej Emitenta, kt·ra zostağa rozwiŃzana na podstawie uchwağy wsp·lnik·w z dnia 08.06.2018 r. 

Sp·ğka zostağa wykreŜlona z KRS w dniu 25.06.2019 r. 

g) informacja, czy dana osoba prowadzi dziağalnoŜĺ, kt·ra jest konkurencyjna w stosunku do dziağalnoŜci 

Emitenta, oraz czy jest wsp·lnikiem konkurencyjnej sp·ğki cywilnej lub osobowej albo czğonkiem organu sp·ğki 

kapitağowej lub czğonkiem organu jakiejkolwiek konkurencyjnej osoby prawnej: 

Wedğug oŜwiadczenia pan Jacek Stanisğaw Kosiec nie prowadzi dziağalnoŜci, kt·ra jest konkurencyjna w stosunku do 

dziağalnoŜci Emitenta, oraz nie jest wsp·lnikiem konkurencyjnej sp·ğki cywilnej ani osobowej, a takŨe nie jest czğonkiem 

organu sp·ğki kapitağowej ani czğonkiem organu jakiejkolwiek konkurencyjnej osoby prawnej. 

h) informacja, czy dana osoba figuruje w rejestrze dğuŨnik·w niewypğacalnych, prowadzonym na podstawie 

ustawy z dnia 20 sierpnia 1997 r. o Krajowym Rejestrze SŃdowym: 

Wedğug oŜwiadczenia pan Jacek Stanisğaw Kosiec nie figuruje w rejestrze dğuŨnik·w niewypğacalnych, prowadzonym na 

podstawie ustawy z dnia 20 sierpnia 1997 r. o Krajowym Rejestrze SŃdowym. 

Maciej Sğawomir Kielek Wiceprezes ZarzŃdu ds. Finansowych  

a) imiň, nazwisko, zajmowane stanowisko oraz termin upğywu kadencji, na jakŃ dana osoba zostağa powoğana:   

b) Maciej Sğawomir Kielek, Wiceprezes ZarzŃdu ds. finansowych (CFO), termin upğywu kadencji: kadencja upğynie w 

dniu 05 sierpnia 2024 roku. opis kwalifikacji i doŜwiadczenia zawodowego:   

Wyksztağcenie:  

Szkoğa Gğ·wna Handlowa, tytuğ: magister, kierunek: Finanse i rachunkowoŜĺ, specjalizacja: finanse przedsiňbiorstw, 

inwestycje finansowe  

Kwalifikacje :  

DoŜwiadczony manager w obszarach Corporate finance / kontrolingu finansowego / transakcji kapitağowych, ekspert w 

dziedzinie modelowania finansowego i wycen sp·ğek, w trakcie uzyskiwania certyfikacji ACCA  

DoŜwiadczenie zawodowe:  
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¶ ARP S.A. - Starszy Manager Inwestycyjny ï od 06.2017, od momentu powoğania do ZarzŃdu Emitenta w 

niepeğnym wymiarze etatu (aktualnie ı etatu)  

¶ Luma Investment ï Gğ·wny Kontroler Finansowy ï 06.2016 ï 05.2017  

¶ PKP S.A. ï Naczelnik Departamentu Kontrolingu ï 06.2014 ï 06.2016  

¶ EY - Praktykant / Analityk / Senior Analityk w Zespole Wycen i Modelowania Finansowego ï 07.2011 ï 

06.2014  

c) wskazanie dziağalnoŜci wykonywanej przez danŃ osobň poza Emitentem, gdy dziağalnoŜĺ ta ma istotne znaczenie dla 

Emitenta: 

Wedğug oŜwiadczenia pan Maciej Sğawomir Kielek nie wykonuje poza Emitentem dziağalnoŜci, kt·ra ma istotne znaczenie 

dla Emitenta. 

d) wskazanie wszystkich sp·ğek prawa handlowego, w kt·rych, w okresie co najmniej ostatnich trzech lat, dana osoba 

byğa czğonkiem organ·w zarzŃdzajŃcych lub nadzorczych albo wsp·lnikiem, ze wskazaniem, czy dana osoba nadal 

peğni funkcje w organach lub jest nadal wsp·lnikiem: 

W poniŨszej tabeli wskazane zostağy informacje o wszystkich sp·ğkach prawa handlowego, w kt·rych w okresie ostatnich 

trzech lat, pan Maciej Sğawomir Kielek byğ czğonkiem organ·w zarzŃdzajŃcych lub nadzorczych albo wsp·lnikiem. 

Tabela 17: Informacje o sp·ğkach prawa handlowego, w kt·rych w okresie ostatnich trzech lat, pan Maciej 

Sğawomir Kielek byğ czğonkiem organ·w zarzŃdzajŃcych lub nadzorczych albo wsp·lnikiem 

Nazwa sp·ğki Funkcja Informacja, czy funkcja jest 

peğniona na Datň Dokumentu 

Informacyjnego 

Grupa Przemysğowa Baltic sp·ğka z o.o. czğonek rady nadzorczej tak 

ťr·dğo: Emitent, oŜwiadczenie pana Macieja Sğawomira Kielek 

e) informacja na temat czy w okresie ostatnich piňciu lat dana osoba zostağa skazana prawomocnym wyrokiem za 

przestňpstwa, o kt·rych mowa w art. 18 Ä 2 Kodeksu sp·ğek handlowych lub przestňpstwa okreŜlone w Ustawie o 

obrocie, Ustawie o ofercie lub ustawie z dnia 26 paŦdziernika 2000 r. o gieğdach towarowych, albo za analogiczne 

przestňpstwa w rozumieniu przepis·w prawa obcego, oraz wskazanie, czy w okresie ostatnich piňciu lat osoba taka 

otrzymağa sŃdowy zakaz dziağania jako czğonek organ·w zarzŃdzajŃcych lub nadzorczych w sp·ğkach prawa 

handlowego: 

Wedğug oŜwiadczenia pan Maciej Sğawomir Kielek w okresie ostatnich piňciu lat nie zostağ skazany prawomocnym 

wyrokiem za przestňpstwa, o kt·rych mowa w art. 18 Ä 2 Kodeksu sp·ğek handlowych lub przestňpstwa okreŜlone w 

Ustawie o obrocie, Ustawie o ofercie lub ustawie z dnia 26 paŦdziernika 2000 r. o gieğdach towarowych, albo za 

analogiczne przestňpstwa w rozumieniu przepis·w prawa obcego. Wedğug oŜwiadczenia w okresie ostatnich piňciu lat pan 

Maciej Sğawomir Kielek nie otrzymağ sŃdowego zakazu dziağania jako czğonek organ·w zarzŃdzajŃcych lub nadzorczych 

w sp·ğkach prawa handlowego. 

f) szczeg·ğy wszystkich przypadk·w upadğoŜci, restrukturyzacji, zarzŃdu komisarycznego lub likwidacji, w okresie co 

najmniej ostatnich piňciu lat, w odniesieniu do podmiot·w, w kt·rych dana osoba peğniğa funkcje czğonka organu 

zarzŃdzajŃcego lub nadzorczego: 

Wedğug oŜwiadczenia pan Maciej Sğawomir Kielek w okresie ostatnich piňciu lat nie peğniğ funkcji czğonka organu 

zarzŃdzajŃcego lub nadzorczego w podmiotach postawionych w stan upadğoŜci, restrukturyzacji, zarzŃdu komisarycznego 

lub likwidacji. 

g) informacja, czy dana osoba prowadzi dziağalnoŜĺ, kt·ra jest konkurencyjna w stosunku do dziağalnoŜci Emitenta, oraz 

czy jest wsp·lnikiem konkurencyjnej sp·ğki cywilnej lub osobowej albo czğonkiem organu sp·ğki kapitağowej lub 

czğonkiem organu jakiejkolwiek konkurencyjnej osoby prawnej: 

Wedğug oŜwiadczenia pan Maciej Sğawomir Kielek nie prowadzi dziağalnoŜci, kt·ra jest konkurencyjna w stosunku do 

dziağalnoŜci Emitenta, oraz nie jest wsp·lnikiem konkurencyjnej sp·ğki cywilnej ani osobowej, a takŨe nie jest czğonkiem 

organu sp·ğki kapitağowej ani czğonkiem organu jakiejkolwiek konkurencyjnej osoby prawnej. 
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h) informacja, czy dana osoba figuruje w rejestrze dğuŨnik·w niewypğacalnych, prowadzonym na podstawie ustawy z 

dnia 20 sierpnia 1997 r. o Krajowym Rejestrze SŃdowym: 

Wedğug oŜwiadczenia pan Maciej Sğawomir Kielek nie figuruje w rejestrze dğuŨnik·w niewypğacalnych, prowadzonym na 

podstawie ustawy z dnia 20 sierpnia 1997 r. o Krajowym Rejestrze SŃdowym. 

4.26.2 Rada Nadzorcza Emitenta 

Skğad Rady Nadzorczej Emitenta przedstawia poniŨsza tabela.  

Tabela 18: Skğad Rady Nadzorczej Emitenta  

Lp.  Imiň i nazwisko  Funkcja  Data powoğania  

1  Radosğaw L. KwaŜnicki  Czğonek Rady Nadzorczej  30 czerwca 2021 roku 

2  Dariusz Lewandowski Czğonek Rady Nadzorczej   30 czerwca 2021 roku  

3  Jan Linke  Czğonek Rady Nadzorczej  30 czerwca 2021 roku  

4  Paweğ Pacek   Czğonek Rady Nadzorczej   22 stycznia 2020 roku  

5  Adam Piotrowski Czğonek Rady Nadzorczej  30 czerwca 2021 roku  

ťr·dğo: Emitent  

Radosğaw L. KwaŜnicki - Czğonek Rady Nadzorczej  

a) imiň, nazwisko, zajmowane stanowisko oraz termin upğywu kadencji, na jakŃ dana osoba zostağa powoğana:   

Radosğaw L. KwaŜnicki - Czğonek Rady Nadzorczej, termin upğywu kadencji: kadencja upğywa w dniu 30 czerwca 2024 

roku.  

b) opis kwalifikacji i doŜwiadczenia zawodowego:   

Wyksztağcenie:  

Å Harvard Business School ï Executive Education / Value Creation Through Effective Boards, 2017 r. 

Å ESE Business School / absolwent program·w AMP, 2016 r. 

Å Doktor nauk prawnych (Uniwersytet JagielloŒski), 2008 r. 

Å Radca prawny, 2006 r. 

Å Magister prawa, Uniwersytet Warszawski, 2001 r. 

Dodatkowe kwalifikacje:  

Å magister nauk prawnych (Uniwersytet Warszawski) oraz doktor nauk prawnych (Uniwersytet JagielloŒski) 

Å absolwent programu Advanced Management Program (Business School) oraz programu Value Creation 

Through Effective Boards (Harvard Business School - Executive Education oraz IESE Business School) 

Å specjalizuje siň w prawie sp·ğek, prawie rynku kapitağowego oraz postňpowaniach sŃdowych 

Å rekomendowany przez Global Law Experts w zakresie prawa sp·ğek, wyr·Ũniony przez European Legal 

Experts oraz rekomendowany przez Legal 500 w zakresie prawa sp·ğek oraz fuzji i przejňĺ (M&A), laureat 

I. miejsca w konkursie ProfesjonaliŜci Forbesa 2014 r. ï Zawody Zaufania Publicznego 

Å arbiter krajowy i miňdzynarodowy, w tym Prezes a nastňpnie Wiceprezes Stağego SŃdu Polubownego przy 

Okrňgowej Izbie Radc·w Prawnych w Warszawie (obecnie arbiter tego SŃdu), arbiter SŃdu ArbitraŨowego 

przy Krajowej Izbie Gospodarczej, arbiter SŃdu ArbitraŨowego przy Konfederacji Lewiatan, arbiter 

Miňdzynarodowego SŃdu ArbitraŨowego przy Miňdzynarodowej Izbie Handlowej (ICC) w ParyŨu oraz 

arbiter SŃdu Polubownego (ArbitraŨowego) przy ZwiŃzku Bank·w Polskich 

Å peğniğ funkcjň WiceprzewodniczŃcego Rady Nadzorczej PKN ORLEN S.A., w tym PrzewodniczŃcego jej 

Komitetu Strategii i Rozwoju. W przeszğoŜci zasiadağ w radach nadzorczych wielu sp·ğek m.in. w Radzie 

Nadzorczej PKN ORLEN S.A., SFINKS POLSKA S.A., Agencji Rozwoju Przemysğu S.A., PGE Energia 

S.A., BBI Capital NFI S.A., MAGO S.A. oraz Polskie Koleje PaŒstwowe S.A. 

Å czğonek Korpusu Polskiego Instytutu Dyrektor·w wpisany na listň kandydat·w na Profesjonalnych 

Czğonk·w Rad Nadzorczych Polskiego Instytutu Dyrektor·w 
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Å uczestnik prac legislacyjnych i strategicznych zwiŃzanych z rozwojem prawa gospodarczego 

Å redaktor oraz autor, a takŨe wsp·ğautor podrňcznik·w i komentarzy oraz publikacji poŜwiňconych 

praktycznym aspektom prawa gospodarczego, zasiada w Radzie Programowej ĂMonitora Prawa 

Handlowegoò  

Å redaktor naczelny bloga poŜwiňconemu prawu gospodarczemu ĂPRAWO BIZNESU ï LAW IN ACTIONò 

(www.prawobiznesu.com) 

Å biegle posğuguje siň jňzykiem angielskim i niemieckim.  

DoŜwiadczenie zawodowe:  

2009 - obecnie Partner ZarzŃdzajŃcy, a nastňpnie Prezes ZarzŃdu Kancelarii Prawnej RKKW - KWAśNICKI, 

WRčBEL & Partnerzy 

2014- 2019 Czğonek, a nastňpnie WiceprzewodniczŃcy Rady Nadzorczej PKN ORLEN S.A.   

2016 -2018 Czğonek Rady Nadzorczej Sfinks Polska S.A. 

2014 ï 2016 Prezes ZarzŃdu RKKW - Business Advisory Sp. z o.o. 

2015 Czğonek Rady Nadzorczej Polskie Koleje PaŒstwowe S.A. 

2012 - 2014 PrzewodniczŃcy Rady Nadzorczej W lnvestments S.A. 

2012 - 2014 PrzewodniczŃcy Rady Nadzorczej Impera Capital S.A. 

2014 PrzewodniczŃcy Rady Nadzorczej NAVI GROUP S.A. 

2012 - 2014 PrzewodniczŃcy Rady Nadzorczej W lnvestments TFI S.A. 

2012 - 2014 PrzewodniczŃcy Rady Nadzorczej DM W lnvestments S.A. 

2010 - 2012 Prezes SŃdu Polubownego przy Okrňgowej Izbie Radc·w Prawnych w Warszawie 2012 - 2013 

Czğonek Rady Nadzorczej MAGO S.A. 

2008 - 2009 Czğonek Rady Nadzorczej PGE ENERGIA S.A. 

2008 - 2009 WiceprzewodniczŃcy Rady Nadzorczej PGE ZEW-T Dystrybucja Sp. z o.o. 

2007 - 2008 Sekretarz Rady Nadzorczej BOT Elektrownia Tur·w S.A. 

2007   PrzewodniczŃcy Rady Nadzorczej Agencji Rozwoju Przemysğu S.A. 

2006 - 2007 PrzewodniczŃcy Rady Nadzorczej Geotermii Pyrzyce Sp. z o.o. 

2001 - 2007 Prawnik a nastňpnie radca prawny w Kancelarii GLEISS LUTZ 

Dodatkowa dziağalnoŜĺ zawodowa: 

od 2009 Arbiter SŃdu ArbitraŨowego przy Konfederacji ĂLewiatan" 

od 2009 Arbiter SŃdu ArbitraŨowego przy Krajowej Izbie Gospodarczej 

od 2011 Arbiter Miňdzynarodowego SŃdu ArbitraŨowego przy Miňdzynarodowej Izbie Handlowej (ICC) w 

ParyŨu 

od 2012 Arbiter SŃdu Polubownego przy OIRP w Warszawie 

od 2010 Czğonek Korpusu Polskiego Instytutu Dyrektor·w, Profesjonalny Czğonek Rad Nadzorczych PID 

od 2002 Wsp·ğpracownik Polsko - Niemieckiego Centrum Prawa Bankowego (Uniwersytet JagielloŒski) 

od 2011 Czğonek Kolegium Redakcyjnego, a nastňpnie Rady Programowej ĂMonitora Prawa Handlowego" 

2005 - 2011 Czğonek Kolegium Redakcyjnego ĂMonitora Prawniczego" 

od 2014 Wykğadowca dla aplikant·w radcowskich w OIRP w Warszawie  

od 2000 Autor ponad 500 publikacji poŜwiňconych prawu gospodarczemu 
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od 2000 Wykğadowca na seminariach i szkoleniach, w tym takŨe kursach dla kandydat·w do rad nadzorczych 

2008- 2010 Ekspert Sejmowej Komisji w zakresie zmian w prawie sp·ğek (z ramienia Okrňgowej Izby Radc·w 

Prawnych w Warszawie) 

c) wskazanie dziağalnoŜci wykonywanej przez danŃ osobň poza Emitentem, gdy dziağalnoŜĺ ta ma istotne znaczenie dla 

Emitenta: 

Wedğug oŜwiadczenia pan Radosğaw L. KwaŜnicki nie wykonuje poza Emitentem dziağalnoŜci, kt·ra ma istotne znaczenie 

dla Emitenta. 

d) wskazanie wszystkich sp·ğek prawa handlowego, w kt·rych, w okresie co najmniej ostatnich trzech lat, dana osoba 

byğa czğonkiem organ·w zarzŃdzajŃcych lub nadzorczych albo wsp·lnikiem, ze wskazaniem, czy dana osoba nadal 

peğni funkcje w organach lub jest nadal wsp·lnikiem: 

W poniŨszej tabeli wskazane zostağy informacje o wszystkich sp·ğkach prawa handlowego, w kt·rych w okresie ostatnich 

trzech lat, pan Radosğaw L. KwaŜnicki byğ czğonkiem organ·w zarzŃdzajŃcych lub nadzorczych albo wsp·lnikiem. 

Tabela 19: Informacje o sp·ğkach prawa handlowego, w kt·rych w okresie ostatnich trzech lat, pan Radosğaw L. 

KwaŜnicki byğ czğonkiem organ·w zarzŃdzajŃcych lub nadzorczych albo wsp·lnikiem 

Nazwa sp·ğki Funkcja Informacja, czy funkcja jest 

peğniona na Datň Dokumentu 

Informacyjnego 

RKKW ï KwaŜnicki, Wr·bel & Partnerzy 

Radcowie Prawni i Adwokaci sp·ğka partnerska 

Senior Partner tak 

RKKw Businee Advisory sp·ğka z ograniczonŃ 

odpowiedzialnoŜciŃ  

Prezes ZarzŃdu  tak 

RKKW Doradztwo Podatkowe Czğonek ZarzŃdu tak 

SPATIUM ART. Sp·ğka z ograniczonŃ 

odpowiedzialnoŜciŃ 

Czğonek ZarzŃdu tak 

PKN ORLEN S.A. PrzewodniczŃcy Rady Nadzorczej nie 

ORLEN DEUTSCHLAND Czğonek Rady Nadzorczej tak 

RKKW ï KwaŜnicki, Wr·bel & Partnerzy 

Radcowie Prawni i Adwokaci sp·ğka partnerska 

Senior Partner tak 

ťr·dğo: Emitent, oŜwiadczenie pana Radosğawa L. KwaŜnickiego  

e) informacja na temat czy w okresie ostatnich piňciu lat dana osoba zostağa skazana prawomocnym wyrokiem za 

przestňpstwa, o kt·rych mowa w art. 18 Ä 2 Kodeksu sp·ğek handlowych lub przestňpstwa okreŜlone w Ustawie o 

obrocie, Ustawie o ofercie lub ustawie z dnia 26 paŦdziernika 2000 r. o gieğdach towarowych, albo za analogiczne 

przestňpstwa w rozumieniu przepis·w prawa obcego, oraz wskazanie, czy w okresie ostatnich piňciu lat osoba taka 

otrzymağa sŃdowy zakaz dziağania jako czğonek organ·w zarzŃdzajŃcych lub nadzorczych w sp·ğkach prawa 

handlowego: 

Wedğug oŜwiadczenia pan Radosğaw L. KwaŜnicki w okresie ostatnich piňciu lat nie zostağ skazany prawomocnym 

wyrokiem za przestňpstwa, o kt·rych mowa w art. 18 Ä 2 Kodeksu sp·ğek handlowych lub przestňpstwa okreŜlone w 

Ustawie o obrocie, Ustawie o ofercie lub ustawie z dnia 26 paŦdziernika 2000 r. o gieğdach towarowych, albo za 

analogiczne przestňpstwa w rozumieniu przepis·w prawa obcego. Wedğug oŜwiadczenia w okresie ostatnich piňciu lat pan 

Radosğaw L. KwaŜnicki nie otrzymağ sŃdowego zakazu dziağania jako czğonek organ·w zarzŃdzajŃcych lub nadzorczych 

w sp·ğkach prawa handlowego. 

f) szczeg·ğy wszystkich przypadk·w upadğoŜci, restrukturyzacji, zarzŃdu komisarycznego lub likwidacji, w okresie co 

najmniej ostatnich piňciu lat, w odniesieniu do podmiot·w, w kt·rych dana osoba peğniğa funkcje czğonka organu 

zarzŃdzajŃcego lub nadzorczego: 

Wedğug oŜwiadczenia pan Radosğaw L. KwaŜnicki w okresie ostatnich piňciu lat nie peğniğ funkcji czğonka organu 

zarzŃdzajŃcego lub nadzorczego w podmiotach postawionych w stan upadğoŜci, restrukturyzacji, zarzŃdu komisarycznego 

lub likwidacji. 
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g) informacja, czy dana osoba prowadzi dziağalnoŜĺ, kt·ra jest konkurencyjna w stosunku do dziağalnoŜci Emitenta, oraz 

czy jest wsp·lnikiem konkurencyjnej sp·ğki cywilnej lub osobowej albo czğonkiem organu sp·ğki kapitağowej lub 

czğonkiem organu jakiejkolwiek konkurencyjnej osoby prawnej: 

Wedğug oŜwiadczenia pan Radosğaw L. KwaŜnicki nie prowadzi dziağalnoŜci, kt·ra jest konkurencyjna w stosunku do 

dziağalnoŜci Emitenta, oraz nie jest wsp·lnikiem konkurencyjnej sp·ğki cywilnej ani osobowej, a takŨe nie jest czğonkiem 

organu sp·ğki kapitağowej ani czğonkiem organu jakiejkolwiek konkurencyjnej osoby prawnej. 

h) informacja, czy dana osoba figuruje w rejestrze dğuŨnik·w niewypğacalnych, prowadzonym na podstawie ustawy z 

dnia 20 sierpnia 1997 r. o Krajowym Rejestrze SŃdowym: 

Wedğug oŜwiadczenia pan Radosğaw L. KwaŜnicki nie figuruje w rejestrze dğuŨnik·w niewypğacalnych, prowadzonym na 

podstawie ustawy z dnia 20 sierpnia 1997 r. o Krajowym Rejestrze SŃdowym.  

Dariusz Lewandowski - Czğonek Rady Nadzorczej   

a) imiň, nazwisko, zajmowane stanowisko oraz termin upğywu kadencji, na jakŃ dana osoba zostağa powoğana: 

Dariusz Lewandowski - Czğonek Rady Nadzorczej, termin upğywu kadencji: kadencja upğywa w dniu 30 czerwca 2024 

roku.  

b) opis kwalifikacji i doŜwiadczenia zawodowego:   

Wyksztağcenie:  

WyŨsze. 

Dodatkowe kwalifikacje:  

ACCA, mgr nauk ekonomicznych.  

DoŜwiadczenie zawodowe:  

¶ ZağoŨyciel firmy inwestycyjnej ï ARIA 

¶ ZağoŨyciel ï SYSTEM 3E/DOM 3E S.A. 

¶ Dyrektor finansowy, czğonek zarzŃdu ï Red Bull 

¶ Dyrektor Finansowy ï Tetley Polska 

¶ Konsultant ï PwC 

¶ Konsultant ï Deloitte 

c) wskazanie dziağalnoŜci wykonywanej przez danŃ osobň poza Emitentem, gdy dziağalnoŜĺ ta ma istotne znaczenie dla 

Emitenta: 

Wedğug oŜwiadczenia pan Dariusz Lewandowski nie wykonuje poza Emitentem dziağalnoŜci, kt·ra ma istotne znaczenie 

dla Emitenta. 

d) wskazanie wszystkich sp·ğek prawa handlowego, w kt·rych, w okresie co najmniej ostatnich trzech lat, dana osoba 

byğa czğonkiem organ·w zarzŃdzajŃcych lub nadzorczych albo wsp·lnikiem, ze wskazaniem, czy dana osoba nadal 

peğni funkcje w organach lub jest nadal wsp·lnikiem: 

W poniŨszej tabeli wskazane zostağy informacje o wszystkich sp·ğkach prawa handlowego, w kt·rych w okresie ostatnich 

trzech lat, pan Dariusz Lewandowski byğ czğonkiem organ·w zarzŃdzajŃcych lub nadzorczych albo wsp·lnikiem. 

Tabela 20: Informacje o sp·ğkach prawa handlowego, w kt·rych w okresie ostatnich trzech lat, pan Dariusz 

Lewandowski  byğ czğonkiem organ·w zarzŃdzajŃcych lub nadzorczych albo wsp·lnikiem 

Nazwa sp·ğki Funkcja Informacja, czy funkcja jest peğniona 

na Datň Dokumentu Informacyjnego 

DOM 3E S.A.  prezes zarzŃdu  tak 

MULTA INTERNET sp·ğka z o.o. w likwidacji  wsp·lnik. likwidator nie 

ARIA AIFM S.A.  prezes zarzŃdu  tak 

SPV ANT IV sp·ğka z o.o.  prezes zarzŃdu  tak 
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ARIA PRIVATE EQUITY S.A.  prezes zarzŃdu, akcjonariusz  tak 

SYSTEM 3E S.A.  prezes zarzŃdu  tak 

SPV ANT III sp·ğka z o.o.  prezes zarzŃdu  tak 

INCOTEC S.A.  prezes zarzŃdu  nie 

SPV ANT II sp·ğka z o.o.  prezes zarzŃdu  tak 

SPV ANT I sp·ğka z o.o.  prezes zarzŃdu  tak 

TAX & SERVICES S.A.  prezes zarzŃdu, akcjonariusz tak 

ARIA FUND S.A.  prezes zarzŃdu  tak 

HCH ZGIERZ sp·ğka z o.o.  wiceprezes zarzŃdu  tak 

DIRECT ESERVICES S.A.  czğonek rady nadzorczej tak 

I ARIA AIFM S.A. ASI S.K.A. akcjonariusz tak 

II ARIA AIFM S.A. ASI S.K.A. akcjonariusz tak 

FLORYDA S.A. w likwidacji prezes zarzŃdu nie 

ARIES DISTRIBUTION sp·ğka z o.o. w 

likwidacji 

prezes zarzŃdu nie 

INSTYTUT BIOLOGIQUE sp·ğka z o.o. czğonek zarzŃdu, wsp·lnik nie 

LPIP SMALL CAP FUND I S.A. w likwidacji prezes zarzŃdu nie 

SILS 2 sp·ğka z o.o. w likwidacji prezes zarzŃdu nie 

SILS sp·ğka z o.o. w likwidacji prezes zarzŃdu nie 

SPV ANP I sp·ğka z o.o. prezes zarzŃdu nie 

SPV ANP II sp·ğka z o.o. w likwidacji prezes zarzŃdu nie 

SPV ANP III sp·ğka z o.o. w likwidacji prezes zarzŃdu nie 

SPV ANP IV sp·ğka z o.o. w likwidacji prezes zarzŃdu nie 

ťr·dğo: Emitent, oŜwiadczenie pana Dariusz Lewandowski  

e) informacja na temat czy w okresie ostatnich piňciu lat dana osoba zostağa skazana prawomocnym wyrokiem za 

przestňpstwa, o kt·rych mowa w art. 18 Ä 2 Kodeksu sp·ğek handlowych lub przestňpstwa okreŜlone w Ustawie o 

obrocie, Ustawie o ofercie lub ustawie z dnia 26 paŦdziernika 2000 r. o gieğdach towarowych, albo za analogiczne 

przestňpstwa w rozumieniu przepis·w prawa obcego, oraz wskazanie, czy w okresie ostatnich piňciu lat osoba taka 

otrzymağa sŃdowy zakaz dziağania jako czğonek organ·w zarzŃdzajŃcych lub nadzorczych w sp·ğkach prawa 

handlowego: 

Wedğug oŜwiadczenia pan Dariusz Lewandowski w okresie ostatnich piňciu lat nie zostağ skazany prawomocnym 

wyrokiem za przestňpstwa, o kt·rych mowa w art. 18 Ä 2 Kodeksu sp·ğek handlowych lub przestňpstwa okreŜlone w 

Ustawie o obrocie, Ustawie o ofercie lub ustawie z dnia 26 paŦdziernika 2000 r. o gieğdach towarowych, albo za 

analogiczne przestňpstwa w rozumieniu przepis·w prawa obcego. Wedğug oŜwiadczenia w okresie ostatnich piňciu lat pan 

Dariusz Lewandowski nie otrzymağ sŃdowego zakazu dziağania jako czğonek organ·w zarzŃdzajŃcych lub nadzorczych w 

sp·ğkach prawa handlowego. 

f) szczeg·ğy wszystkich przypadk·w upadğoŜci, restrukturyzacji, zarzŃdu komisarycznego lub likwidacji, w okresie co 

najmniej ostatnich piňciu lat, w odniesieniu do podmiot·w, w kt·rych dana osoba peğniğa funkcje czğonka organu 

zarzŃdzajŃcego lub nadzorczego: 

Wedğug oŜwiadczenia pan Dariusz Lewandowski w okresie ostatnich piňciu lat nie peğniğ funkcji czğonka organu 

zarzŃdzajŃcego lub nadzorczego w podmiotach postawionych w stan upadğoŜci, restrukturyzacji lub zarzŃdu 

komisarycznego.  

Dariusz Lewandowski peğniğ natomiast w/w funkcje w nastňpujŃcych podmiotach w stanie likwidacji: 

¶ SPV ANP II sp·ğka z o.o. w likwidacji 

¶ SPV ANP III sp·ğka z o.o. w likwidacji 
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¶ SPV ANP IV sp·ğka z o.o. w likwidacji 

¶ INCOTEC S.A. 

¶ SILS 2 sp·ğka z o.o. w likwidacji 

¶ SILS sp·ğka z o.o. w likwidacji 

¶ MULTA INTERNET sp·ğka z o.o. w likwidacji 

Sp·ğki zostağy dobrowolnie zlikwidowane z powodu zakoŒczenia dziağalnoŜci. Procedury likwidacyjne sŃ obecnie w toku 

z wyjŃtkiem sp·ğki INCOTEC S.A., kt·ra zostağa prawomocnie wykreŜlona z KRS. 

g) informacja, czy dana osoba prowadzi dziağalnoŜĺ, kt·ra jest konkurencyjna w stosunku do dziağalnoŜci Emitenta, oraz 

czy jest wsp·lnikiem konkurencyjnej sp·ğki cywilnej lub osobowej albo czğonkiem organu sp·ğki kapitağowej lub 

czğonkiem organu jakiejkolwiek konkurencyjnej osoby prawnej: 

Wedğug oŜwiadczenia pan Dariusz Lewandowski nie prowadzi dziağalnoŜci, kt·ra jest konkurencyjna w stosunku do 

dziağalnoŜci Emitenta, oraz nie jest wsp·lnikiem konkurencyjnej sp·ğki cywilnej ani osobowej, a takŨe nie jest czğonkiem 

organu sp·ğki kapitağowej ani czğonkiem organu jakiejkolwiek konkurencyjnej osoby prawnej. 

h) informacja, czy dana osoba figuruje w rejestrze dğuŨnik·w niewypğacalnych, prowadzonym na podstawie ustawy z 

dnia 20 sierpnia 1997 r. o Krajowym Rejestrze SŃdowym: 

Wedğug oŜwiadczenia pan Dariusz Lewandowski nie figuruje w rejestrze dğuŨnik·w niewypğacalnych, prowadzonym na 

podstawie ustawy z dnia 20 sierpnia 1997 r. o Krajowym Rejestrze SŃdowym.  

Jan Linke - Czğonek Rady Nadzorczej  

a) imiň, nazwisko, zajmowane stanowisko oraz termin upğywu kadencji, na jakŃ dana osoba zostağa powoğana:   

Jan Linke - Czğonek Rady Nadzorczej, termin upğywu kadencji: kadencja upğywa w dniu 30 czerwca 2024 roku.  

b) opis kwalifikacji i doŜwiadczenia zawodowego:   

Wyksztağcenie:   

wyŨsze, prawnicze: studia prawnicze ukoŒczone na Uniwersytecie Warszawskim   

Kwalifikacje :  

Egzamin zawodowy na radcň prawnego zdany w 2018 roku, wpisany na listň radc·w prawnych OIRP w Warszawie, nr 

wpisu WA-13833. Ponad 10 letnie doŜwiadczenie w obsğudze prawnej podmiot·w gospodarczych (miňdzy innymi Grupa 

NN oraz Aviva). Czğonek zespoğu eksperckiego w Ministerstwie Aktyw·w PaŒstwowych w ramach Komisji  ds. Reformy 

Nadzoru WğaŜcicielskiego.  

DoŜwiadczenie zawodowe:  

06.2021 ï obecnie Rozpoczňty proces otwarcia kancelarii radcowskiej ĂKancelaria Radc·w Prawnych Linke 

Kulicki Sp·ğka Partnerskaò 

06.2021 ï obecnie  Czğonek ZarzŃdu - Forja 216 sp·ğka z ograniczonŃ odpowiedzialnoŜciŃ z siedzibŃ w Ğomiankach 

Dolnych (nowa nazwa po ukoŒczeniu procesu rejestracji zmian: Linke Kulicki Education Sp. z 

o.o.) ï nr KRS 852943 

¶ Sp·ğka docelowo wspierajŃca i uzupeğniajŃca aktywnoŜĺ kancelarii radcowskiej. 

03.2020 ï obecnie  Czğonek Komisji ds. Reformy Nadzoru WğaŜcicielskiego (Zesp·ğ ds. EfektywnoŜci rad 

nadzorczych); Ministerstwo Aktyw·w PaŒstwowych 

¶ udziağ w pracach legislacyjnych nad najwiňkszŃ w historii zmianŃ kodeksu sp·ğek 

handlowych; 

¶ udziağ w pracy wŃskiego zespoğu nad przepisami usprawniajŃcymi prace organ·w 

sp·ğek podczas pandemii Covid-19 

12.2019 ï 06.2021 Aviva PTE Aviva Santander S.A.; Czğonek ZarzŃdu ï Radca Prawny 
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¶ odpowiedzialnoŜĺ za pion prawny i compliance w towarzystwie emerytalnym 

zarzŃdzajŃcym drugim co do wielkoŜci funduszem emerytalnym w Polsce (wartoŜĺ 

aktyw·w ok 30 mld zğ); 

¶ udziağ w duŨych projektach inwestycyjnych; 

¶ koordynacja dziağaŒ prawnych zwiŃzanych z tzw. reformŃ OFE; 

¶ wsparcie prawne departamentu inwestycyjnego (w tym w szczeg·lnoŜci w zakresie 

corporate governance); 

¶ reprezentowanie sp·ğki  

05.2019 ï 12.2019 Aviva PTE Aviva Santander S.A.; Radca Prawny  

¶ Ŝwiadczenie obsğugi prawnej na rzecz drugiego co do wielkoŜci funduszu emerytalnego 

w Polsce; 

¶ wsparcie prawne departamentu inwestycyjnego; 

¶ oczekiwanie na zgodň KNF na objňcie funkcji czğonka ZarzŃdu Aviva PTE (zostağem 

powoğany w maju 2019 ï zgoda zostağa wydana w grudniu 2019) 

11.2018 ï 05.2019 Aviva Sp. z o.o.; MenedŨer ds. Partnerstw Strategicznych 

¶ opracowywanie modelu biznesowego wsp·ğpracy z partnerami strategicznymi Aviva, 

¶ nawiŃzywanie oraz utrzymywanie relacji biznesowych z partnerami strategicznymi 

Aviva, 

¶ integrowanie wewnňtrznych inicjatyw Aviva opartych o partnerstwa strategiczne, 

¶ negocjowanie um·w z partnerami strategicznymi. 

07.2012 ï 10.2018  Aviva Sp. z o.o., Aviva Towarzystwo UbezpieczeŒ na ŧycie S.A. ï Dziağ Prawny; Radca Prawny 

- MenedŨer ds. Korporacyjnych i Compliance  (wczeŜniej: Koordynator ds. Korporacyjnych i 

Compliance oraz Starszy Specjalista ds. Korporacyjnych i Compliance) 

¶ zarzŃdzanie podlegğŃ jednostkŃ organizacyjnŃ oraz koordynacja czynnoŜci w obszarze 

ğadu korporacyjnego, a takŨe nadz·r w tym obszarze nad zgodnoŜciŃ dziağalnoŜci Grupy 

Aviva z regulacjami krajowymi i europejskimi, 

¶ kompleksowa obsğuga korporacyjna sp·ğek Grupy Aviva (w tym organizacja i udziağ w 

posiedzeniach Rad Nadzorczych oraz Walnych Zgromadzeniach sp·ğek, a takŨe 

tworzenie dwujňzycznej dokumentacji korporacyjnej), 

¶ udziağ przy projektach M&A oraz tworzeniu dğugoterminowych um·w 

dystrybucyjnych,  

¶ wsparcie prawne przy przeprowadzaniu proces·w due diligence,  

¶ peğnienie funkcji prokurenta Aviva PTE, 

¶ tworzenie regulacji wewnňtrznych Grupy Aviva,  

¶ przeprowadzanie oraz organizowanie szkoleŒ dla kadry menedŨerskiej Grupy Aviva (w 

tym ZarzŃdu) oraz innych grup pracownik·w, 

¶ wsparcie w bieŨŃcej obsğudze prawnej sp·ğek Grupy Aviva,  

¶ reprezentowanie Towarzystw UbezpieczeŒ w trakcie kontroli KNF,  

¶ nadz·r nad wypeğnianiem obowiŃzk·w informacyjnych, 

¶ bieŨŃce wsparcie Compliance Officera Grupy Aviva (np. udziağ w wypeğnianiu ankiety 

BION, monitorowanie wdroŨenia zasad ğadu korporacyjnego), 

¶ wsparcie prawne Aviva OFE na Walnych Zgromadzeniach podmiot·w, kt·rych akcje 

posiada fundusz (opiniowanie uchwağ), 

¶ nadz·r nad tworzeniem oraz wysyğkŃ raportu zmian w prawie. 

12.2016 ï 03.2017  Aviva Plc z siedzibŃ w Londynie ï secondment (czasowe oddelegowanie do zespoğu prawnego 

odpowiedzialnego za projekty M&A Grupy Aviva) 

09.2016 ï 05.2019  Kancelaria Radcy Prawnego Jan Linke Columba Advisors (wczeŜniej: Jan Linke Columba 

Advisors) ï obecnie dziağalnoŜĺ zawieszona 
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¶ prowadzenie dziağalnoŜci gospodarczej polegajŃcej na Ŝwiadczeniu usğug prawnych na 

rzecz podmiot·w gospodarczych, start-up·w, stowarzyszeŒ oraz os·b fizycznych. 

Czasowo zasiadağem takŨe w organach dw·ch mağych stowarzyszeŒ. 

04.2011 - 10.2011  Intra Sp. z o.o. ï prawnik, Juventa BP Sp. z o.o. ï Czğonek ZarzŃdu, Program Juventa Sp. z o.o. 

ï Czğonek ZarzŃdu, Medika KBP Sp. z o.o. ï Wiceprezes ZarzŃdu 

¶ praca na samodzielnym stanowisku w duŨym przedsiňbiorstwie,  

¶ zarzŃdzanie skomplikowanym procesem przebudowy ğadu korporacyjnego grupy 

kapitağowej, 

¶ sporzŃdzanie i opiniowanie um·w,  

¶ koordynacja dziağaŒ prawnych grupy kapitağowej, 

¶ czasowe peğnienie funkcji w ZarzŃdzie sp·ğek powiŃzanych ze sp·ğkŃ INTRA Sp. z o.o. 

oraz przeprowadzenie kluczowych zmian organizacyjnych w ramach tych sp·ğek,  

¶ tworzenie regulacji wewnňtrznych Grupy Juventa. 

04.2010 - 04.2011  ING Usğugi Finansowe S.A. ï staŨ w Departamencie Prawnym (obecnie: Nationale 

Nederlanden) 

¶ pomoc przy obsğudze korporacyjnej sp·ğek Grupy ING, 

¶ sporzŃdzanie projekt·w opinii prawnych i um·w,  

¶ tworzenie comiesiňcznego raportu zmian w prawie, 

¶ bieŨŃce wsparcie Departamentu Prawnego. 

09.2009 - 10.2009 praktyka w kancelarii adwokackiej Mağecki & Rychğowski 

 

c) wskazanie dziağalnoŜci wykonywanej przez danŃ osobň poza Emitentem, gdy dziağalnoŜĺ ta ma istotne znaczenie dla 

Emitenta: 

Wedğug oŜwiadczenia pan Jan Linke nie wykonuje poza Emitentem dziağalnoŜci, kt·ra ma istotne znaczenie dla Emitenta. 

d) wskazanie wszystkich sp·ğek prawa handlowego, w kt·rych, w okresie co najmniej ostatnich trzech lat, dana osoba 

byğa czğonkiem organ·w zarzŃdzajŃcych lub nadzorczych albo wsp·lnikiem, ze wskazaniem, czy dana osoba nadal 

peğni funkcje w organach lub jest nadal wsp·lnikiem: 

W poniŨszej tabeli wskazane zostağy informacje o wszystkich sp·ğkach prawa handlowego, w kt·rych w okresie ostatnich 

trzech lat, pan Jan Linke byğ czğonkiem organ·w zarzŃdzajŃcych lub nadzorczych albo wsp·lnikiem. 

Tabela 21: Informacje o sp·ğkach prawa handlowego, w kt·rych w okresie ostatnich trzech lat, pan Jan Linke byğ 

czğonkiem organ·w zarzŃdzajŃcych lub nadzorczych albo wsp·lnikiem 

Nazwa sp·ğki Funkcja Informacja, czy funkcja jest peğniona 

na Datň Dokumentu Informacyjnego 

Aviva Powszechne Towarzystwo Emerytalne 

Aviva Santqnder S.A. 

Czğonek ZarzŃdu nie 

Firja 216 Sp. z o.o. (nowa nazwa po 

ukoŒczeniu procesu rejestracji zmian: Linke 

Kulicki Education Sp. z o.o.) 

Wsp·lnik 

Czğonek ZarzŃdu 

tak 

Kancelaria Radc·w Prawnych Linke Kulicki 

Sp.p. (podpisana umowa sp·ğki, oczekiwanie 

na zamkniňcie procesu rejestracji sp·ğki) 

Wsp·lnik 

Prezes ZarzŃdu 

tak 

ťr·dğo: Emitent, oŜwiadczenie pana Jana Linke  

e) informacja na temat czy w okresie ostatnich piňciu lat dana osoba zostağa skazana prawomocnym wyrokiem za 

przestňpstwa, o kt·rych mowa w art. 18 Ä 2 Kodeksu sp·ğek handlowych lub przestňpstwa okreŜlone w Ustawie o 

obrocie, Ustawie o ofercie lub ustawie z dnia 26 paŦdziernika 2000 r. o gieğdach towarowych, albo za analogiczne 

przestňpstwa w rozumieniu przepis·w prawa obcego, oraz wskazanie, czy w okresie ostatnich piňciu lat osoba taka 
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otrzymağa sŃdowy zakaz dziağania jako czğonek organ·w zarzŃdzajŃcych lub nadzorczych w sp·ğkach prawa 

handlowego: 

Wedğug oŜwiadczenia pan Jan Linke w okresie ostatnich piňciu lat nie zostağ skazany prawomocnym wyrokiem za 

przestňpstwa, o kt·rych mowa w art. 18 Ä 2 Kodeksu sp·ğek handlowych lub przestňpstwa okreŜlone w Ustawie o obrocie, 

Ustawie o ofercie lub ustawie z dnia 26 paŦdziernika 2000 r. o gieğdach towarowych, albo za analogiczne przestňpstwa w 

rozumieniu przepis·w prawa obcego. Wedğug oŜwiadczenia w okresie ostatnich piňciu lat pan Jan Linke nie otrzymağ 

sŃdowego zakazu dziağania jako czğonek organ·w zarzŃdzajŃcych lub nadzorczych w sp·ğkach prawa handlowego. 

f) szczeg·ğy wszystkich przypadk·w upadğoŜci, restrukturyzacji, zarzŃdu komisarycznego lub likwidacji, w okresie co 

najmniej ostatnich piňciu lat, w odniesieniu do podmiot·w, w kt·rych dana osoba peğniğa funkcje czğonka organu 

zarzŃdzajŃcego lub nadzorczego: 

Wedğug oŜwiadczenia pan Jan Linke w okresie ostatnich piňciu lat nie peğniğ funkcji czğonka organu zarzŃdzajŃcego lub 

nadzorczego w podmiotach postawionych w stan upadğoŜci, restrukturyzacji, zarzŃdu komisarycznego lub likwidacji. 

g) informacja, czy dana osoba prowadzi dziağalnoŜĺ, kt·ra jest konkurencyjna w stosunku do dziağalnoŜci Emitenta, oraz 

czy jest wsp·lnikiem konkurencyjnej sp·ğki cywilnej lub osobowej albo czğonkiem organu sp·ğki kapitağowej lub 

czğonkiem organu jakiejkolwiek konkurencyjnej osoby prawnej: 

Wedğug oŜwiadczenia pan Jan Linke nie prowadzi dziağalnoŜci, kt·ra jest konkurencyjna w stosunku do dziağalnoŜci 

Emitenta, oraz nie jest wsp·lnikiem konkurencyjnej sp·ğki cywilnej ani osobowej, a takŨe nie jest czğonkiem organu sp·ğki 

kapitağowej ani czğonkiem organu jakiejkolwiek konkurencyjnej osoby prawnej. 

h) informacja, czy dana osoba figuruje w rejestrze dğuŨnik·w niewypğacalnych, prowadzonym na podstawie ustawy z dnia 

20 sierpnia 1997 r. o Krajowym Rejestrze SŃdowym: 

Wedğug oŜwiadczenia pan Jan Linke nie figuruje w rejestrze dğuŨnik·w niewypğacalnych, prowadzonym na podstawie 

ustawy z dnia 20 sierpnia 1997 r. o Krajowym Rejestrze SŃdowym.  

Paweğ Pacek - Czğonek Rady Nadzorczej  

a) imiň, nazwisko, zajmowane stanowisko oraz termin upğywu kadencji, na jakŃ dana osoba zostağa powoğana:   

Paweğ Pacek - Czğonek Rady Nadzorczej, termin upğywu kadencji: kadencja upğywa w dniu 30 czerwca 2024 roku.  

b) opis kwalifikacji i doŜwiadczenia zawodowego:   

Wyksztağcenie:  

mgr prawa (Katolicki Uniwersytet Lubelski)  

Podyplomowe Studium Handlu Zagranicznego (Szkoğa Gğ·wna Handlowa)  

EMBA (Instytut Nauk Ekonomicznych PAN)  

Kwalifikacje dodatkowe:  

Liczne certyfikaty poŜwiadczajŃce kwalifikacje w zakresie zarzŃdzania funduszami UE ZarzŃdzanie projektami  

DoŜwiadczenie zawodowe:  

- Wicedyrektor Biura Rozwoju i Innowacji w Agencji Rozwoju Przemysğu (2016-2020)  

- Radca w Ambasadzie RP w Pradze (Republika Czeska)   

- Radca Ministra w Ministerstwie Rolnictwa i Rozwoju Wsi  

- Wicedyrektor Departamentu w Ministerstwie Rolnictwa i Rozwoju Wsi  

c) wskazanie dziağalnoŜci wykonywanej przez danŃ osobň poza Emitentem, gdy dziağalnoŜĺ ta ma istotne znaczenie dla 

Emitenta: 

Wedğug oŜwiadczenia pan Paweğ Pacek nie wykonuje poza Emitentem dziağalnoŜci, kt·ra ma istotne znaczenie dla 

Emitenta. 
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d) wskazanie wszystkich sp·ğek prawa handlowego, w kt·rych, w okresie co najmniej ostatnich trzech lat, dana osoba 

byğa czğonkiem organ·w zarzŃdzajŃcych lub nadzorczych albo wsp·lnikiem, ze wskazaniem, czy dana osoba nadal 

peğni funkcje w organach lub jest nadal wsp·lnikiem: 

Wedğug oŜwiadczenia pan Paweğ Pacek nie byğ czğonkiem organ·w zarzŃdzajŃcych lub nadzorczych albo wsp·lnikiem w 

sp·ğkach prawa handlowego innych niŨ Emitent. 

e) informacja na temat czy w okresie ostatnich piňciu lat dana osoba zostağa skazana prawomocnym wyrokiem za 

przestňpstwa, o kt·rych mowa w art. 18 Ä 2 Kodeksu sp·ğek handlowych lub przestňpstwa okreŜlone w Ustawie o 

obrocie, Ustawie o ofercie lub ustawie z dnia 26 paŦdziernika 2000 r. o gieğdach towarowych, albo za analogiczne 

przestňpstwa w rozumieniu przepis·w prawa obcego, oraz wskazanie, czy w okresie ostatnich piňciu lat osoba taka 

otrzymağa sŃdowy zakaz dziağania jako czğonek organ·w zarzŃdzajŃcych lub nadzorczych w sp·ğkach prawa 

handlowego: 

Wedğug oŜwiadczenia pan Paweğ Pacek w okresie ostatnich piňciu lat nie zostağ skazany prawomocnym wyrokiem za 

przestňpstwa, o kt·rych mowa w art. 18 Ä 2 Kodeksu sp·ğek handlowych lub przestňpstwa okreŜlone w Ustawie o obrocie, 

Ustawie o ofercie lub ustawie z dnia 26 paŦdziernika 2000 r. o gieğdach towarowych, albo za analogiczne przestňpstwa w 

rozumieniu przepis·w prawa obcego. Wedğug oŜwiadczenia w okresie ostatnich piňciu lat pan Paweğ Pacek nie otrzymağ 

sŃdowego zakazu dziağania jako czğonek organ·w zarzŃdzajŃcych lub nadzorczych w sp·ğkach prawa handlowego. 

f) szczeg·ğy wszystkich przypadk·w upadğoŜci, restrukturyzacji, zarzŃdu komisarycznego lub likwidacji, w okresie co 

najmniej ostatnich piňciu lat, w odniesieniu do podmiot·w, w kt·rych dana osoba peğniğa funkcje czğonka organu 

zarzŃdzajŃcego lub nadzorczego: 

Wedğug oŜwiadczenia pan Paweğ Pacek w okresie ostatnich piňciu lat nie peğniğ funkcji czğonka organu zarzŃdzajŃcego lub 

nadzorczego w podmiotach postawionych w stan upadğoŜci, restrukturyzacji, zarzŃdu komisarycznego lub likwidacji. 

g) informacja, czy dana osoba prowadzi dziağalnoŜĺ, kt·ra jest konkurencyjna w stosunku do dziağalnoŜci Emitenta, oraz 

czy jest wsp·lnikiem konkurencyjnej sp·ğki cywilnej lub osobowej albo czğonkiem organu sp·ğki kapitağowej lub 

czğonkiem organu jakiejkolwiek konkurencyjnej osoby prawnej: 

Wedğug oŜwiadczenia pan Paweğ Pacek nie prowadzi dziağalnoŜci, kt·ra jest konkurencyjna w stosunku do dziağalnoŜci 

Emitenta, oraz nie jest wsp·lnikiem konkurencyjnej sp·ğki cywilnej ani osobowej, a takŨe nie jest czğonkiem organu sp·ğki 

kapitağowej ani czğonkiem organu jakiejkolwiek konkurencyjnej osoby prawnej. 

h) informacja, czy dana osoba figuruje w rejestrze dğuŨnik·w niewypğacalnych, prowadzonym na podstawie ustawy z 

dnia 20 sierpnia 1997 r. o Krajowym Rejestrze SŃdowym: 

Wedğug oŜwiadczenia pan Paweğ Pacek nie figuruje w rejestrze dğuŨnik·w niewypğacalnych, prowadzonym na podstawie 

ustawy z dnia 20 sierpnia 1997 r. o Krajowym Rejestrze SŃdowym.  

Adam Piotrowski - Czğonek Rady Nadzorczej  

a) imiň, nazwisko, zajmowane stanowisko oraz termin upğywu kadencji, na jakŃ dana osoba zostağa powoğana: 

Adam Piotrowski - Czğonek Rady Nadzorczej, termin upğywu kadencji: kadencja upğywa w dniu 30 czerwca 2024 roku.  

b) opis kwalifikacji i doŜwiadczenia zawodowego:   

Wyksztağcenie:  

Doktorat, specjalizacja inŨynieria materiağowa WAT 

Magister inŨynier, specjalizacja optolektronika PW   

Dodatkowe kwalifikacje: 

Rozw·j nowoczesnych technologii 

ZarzŃdzanie firmŃ technologicznŃ   

DoŜwiadczenie zawodowe:  

2002-2006 Operator MOCVD, VIGO System S.A., Warszawa, Polska 
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2006-2008 Kierownik laboratorium MOCVD, VIGO System S.A., Warszawa, Polska 

2008-2014 Kierownik dziağu detektor·w, VIGO System S.A., OŨar·w Mazowiecki, Polska 

01.2015-obecnie Prezes zarzŃdu, VIGO System S.A., OŨar·w Mazowiecki, Polska 

05.2017-obecnie Prezes zarzŃdu, ZwiŃzek Pracodawc·w Polska Platforma Technologiczna Fotoniki, 

OŨar·w Mazowiecki, Polska 

 

c) wskazanie dziağalnoŜci wykonywanej przez danŃ osobň poza Emitentem, gdy dziağalnoŜĺ ta ma istotne znaczenie dla 

Emitenta: 

Wedğug oŜwiadczenia pan Adam Piotrowski nie wykonuje poza Emitentem dziağalnoŜci, kt·ra ma istotne znaczenie dla 

Emitenta, z zastrzeŨeniem sprawowania funkcji prezesa zarzŃdu sp·ğki VIGO System S.A., kt·ra moŨe nawiŃzaĺ 

wsp·ğpracň z Emitentem. 

d) wskazanie wszystkich sp·ğek prawa handlowego, w kt·rych, w okresie co najmniej ostatnich trzech lat, dana osoba 

byğa czğonkiem organ·w zarzŃdzajŃcych lub nadzorczych albo wsp·lnikiem, ze wskazaniem, czy dana osoba nadal 

peğni funkcje w organach lub jest nadal wsp·lnikiem: 

W poniŨszej tabeli wskazane zostağy informacje o wszystkich sp·ğkach prawa handlowego, w kt·rych w okresie ostatnich 

trzech lat, pan Adam Piotrowski byğ czğonkiem organ·w zarzŃdzajŃcych lub nadzorczych albo wsp·lnikiem. 

Tabela 22: Informacje o sp·ğkach prawa handlowego, w kt·rych w okresie ostatnich trzech lat, pan Adam 

Piotrowski byğ czğonkiem organ·w zarzŃdzajŃcych lub nadzorczych albo wsp·lnikiem 

Nazwa sp·ğki Funkcja Informacja, czy funkcja jest peğniona na 

Datň Dokumentu Informacyjnego 

VIGO System S.A.  Prezes zarzŃdu tak 

Polska Platforma Technologiczna Fotoniki Prezes zarzŃdu  tak  

ťr·dğo: Emitent, oŜwiadczenie pana Adama Piotrowskiego  

e) informacja na temat czy w okresie ostatnich piňciu lat dana osoba zostağa skazana prawomocnym wyrokiem za 

przestňpstwa, o kt·rych mowa w art. 18 Ä 2 Kodeksu sp·ğek handlowych lub przestňpstwa okreŜlone w Ustawie o 

obrocie, Ustawie o ofercie lub ustawie z dnia 26 paŦdziernika 2000 r. o gieğdach towarowych, albo za analogiczne 

przestňpstwa w rozumieniu przepis·w prawa obcego, oraz wskazanie, czy w okresie ostatnich piňciu lat osoba taka 

otrzymağa sŃdowy zakaz dziağania jako czğonek organ·w zarzŃdzajŃcych lub nadzorczych w sp·ğkach prawa 

handlowego: 

Wedğug oŜwiadczenia pan Adam Piotrowski w okresie ostatnich piňciu lat nie zostağ skazany prawomocnym wyrokiem za 

przestňpstwa, o kt·rych mowa w art. 18 Ä 2 Kodeksu sp·ğek handlowych lub przestňpstwa okreŜlone w Ustawie o obrocie, 

Ustawie o ofercie lub ustawie z dnia 26 paŦdziernika 2000 r. o gieğdach towarowych, albo za analogiczne przestňpstwa w 

rozumieniu przepis·w prawa obcego. Wedğug oŜwiadczenia w okresie ostatnich piňciu lat pan Adam Piotrowski nie 

otrzymağ sŃdowego zakazu dziağania jako czğonek organ·w zarzŃdzajŃcych lub nadzorczych w sp·ğkach prawa 

handlowego. 

f) szczeg·ğy wszystkich przypadk·w upadğoŜci, restrukturyzacji, zarzŃdu komisarycznego lub likwidacji, w okresie co 

najmniej ostatnich piňciu lat, w odniesieniu do podmiot·w, w kt·rych dana osoba peğniğa funkcje czğonka organu 

zarzŃdzajŃcego lub nadzorczego: 

Wedğug oŜwiadczenia pan Adam Piotrowski w okresie ostatnich piňciu lat nie peğniğ funkcji czğonka organu zarzŃdzajŃcego 

lub nadzorczego w podmiotach postawionych w stan upadğoŜci, restrukturyzacji, zarzŃdu komisarycznego lub likwidacji. 

g) informacja, czy dana osoba prowadzi dziağalnoŜĺ, kt·ra jest konkurencyjna w stosunku do dziağalnoŜci Emitenta, oraz 

czy jest wsp·lnikiem konkurencyjnej sp·ğki cywilnej lub osobowej albo czğonkiem organu sp·ğki kapitağowej lub 

czğonkiem organu jakiejkolwiek konkurencyjnej osoby prawnej: 

Wedğug oŜwiadczenia pan Adam Piotrowski nie prowadzi dziağalnoŜci, kt·ra jest konkurencyjna w stosunku do 

dziağalnoŜci Emitenta, oraz nie jest wsp·lnikiem konkurencyjnej sp·ğki cywilnej ani osobowej, a takŨe nie jest czğonkiem 

organu sp·ğki kapitağowej ani czğonkiem organu jakiejkolwiek konkurencyjnej osoby prawnej. 
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h) informacja, czy dana osoba figuruje w rejestrze dğuŨnik·w niewypğacalnych, prowadzonym na podstawie ustawy z 

dnia 20 sierpnia 1997 r. o Krajowym Rejestrze SŃdowym: 

Wedğug oŜwiadczenia pan Adam Piotrowski nie figuruje w rejestrze dğuŨnik·w niewypğacalnych, prowadzonym na 

podstawie ustawy z dnia 20 sierpnia 1997 r. o Krajowym Rejestrze SŃdowym.  

4.27. Dane o strukturze akcjonariatu Emitenta, ze wskazaniem akcjonariuszy posiadajŃcych co najmniej 5% 

gğos·w na Walnym Zgromadzeniu 

4.27.1 Struktura wğasnoŜciowa Emitenta 

PoniŨej przedstawiono aktualnŃ strukturŃ akcjonariatu Sp·ğki 

Tabela 23: Struktura akcjonariatu Emitenta  

Akcjonariusz Liczba akcji Liczba gğos·w 

Udziağ w 

kapitale 

zakğadowym 

Udziağ w liczbie 

gğos·w na WZA  

Agencja Rozwoju Przemysğu S.A. 271 180 271 180 17,10% 17,10% 

Grzegorz Brona 241 528 241 528 15,23% 15,23% 

Grzegorz Kasprowicz 241 528 241 528 15,23% 15,23% 

Paweğ Kasprowicz 241 528 241 528 15,23% 15,23% 

Katarzyna Kubrak 241 528 241 528 15,23% 15,23% 

Pozostali akcjonariusze 348 940 348 940 21,98% 21,98% 

RAZEM  1 586 232 1 586 232 100,00% 100,00% 

ťr·dğo: Emitent 

4.27.2 Umowy czasowego ograniczenia zbywalnoŜci akcji typu lock-up 

PoniŨej znajduje siň opis ograniczeŒ w zbywaniu akcji Emitenta wynikajŃcy z zawartych pomiňdzy akcjonariuszami 

Emitenta um·w, o kt·rych Emitent ma wiedzň. 

Zar·wno Emitent, jak i poszczeg·lni kluczowi akcjonariusze Emitenta wskazani w powyŨszej tabeli oraz dodatkowo 

akcjonariusze wskazani poniŨej zawarli r·wnieŨ umowy lock-up z Domem Maklerskim Navigator S.A. z siedzibŃ w 

Warszawie (ĂDMNò). Na podstawie postanowieŒ powyŨszych um·w, Emitent oraz akcjonariusze Emitenta bňdŃcy 

stronami tych um·w zobowiŃzani sŃ nie dokonywaĺ Ũadnych z nastňpujŃcych czynnoŜci bez uprzedniej zgody DMN 

wyraŨonej na piŜmie: (i) oferowanie jakichkolwiek nowych akcji Sp·ğki; (ii) ogğaszanie zamiaru oferowania nowych akcji 

Sp·ğki; (iii) emisjň jakichkolwiek instrument·w finansowych zamiennych lub wymiennych na akcje Sp·ğki lub 

instrument·w finansowych, kt·re w jakikolwiek inny spos·b uprawniağyby do objňcia lub nabycia akcji Sp·ğki; (iv) 

dokonywanie jakiejkolwiek transakcji (wğŃcznie z transakcjŃ wiŃŨŃcŃ siň z wykorzystaniem instrument·w pochodnych), 

kt·rej skutek byğby podobny do sprzedaŨy akcji Sp·ğki; (v) skğadanie jakichkolwiek wniosk·w o zwoğanie lub podjňcie 

przez Walne Zgromadzenie Sp·ğki uchwağ dotyczŃcych czynnoŜci okreŜlonych w pkt i-iv powyŨej ï w okresie od wejŜcia 

w Ũycie poszczeg·lnych um·w do upğywu 6 miesiňcy od daty pierwszego notowania akcji Emitenta na rynku NewConnect 

prowadzonym przez GPW. Przy czym nie stanowi naruszenia postanowieŒ um·w lock-up emisja przez Emitenta nowych 

akcji, obligacji zamiennych na akcje lub obligacji z prawem pierwszeŒstwa lub instrument·w finansowych, kt·re w 

jakikolwiek inny spos·b uprawniağyby do objňcia lub nabycia akcji Emitenta: (i) w sytuacji gdy nie zostağo wyğŃczone 

prawo poboru dotychczasowych akcjonariuszy do objňcia nowo emitowanych instrument·w; (ii) w celu realizacji przez 

Emitenta programu motywacyjnego dla os·b uprawnionych. 

Ponadto na podstawie powoğanych um·w lock-up, poszczeg·lni akcjonariusze Emitenta zobowiŃzali siň, Ũe nie bňdŃ 

RozporzŃdzaĺ akcjami Emitenta, bez uprzedniej pisemnej zgody DMN. Przy czym przez ĂRozporzŃdzenieò naleŨy 

rozumieĺ oferowanie, zobowiŃzanie siň do zbycia, przenoszenie wğasnoŜci, takŨe w drodze darowizny ustanawianie 
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jakiegokolwiek ObciŃŨenia. Przez ĂObciŃŨenieò naleŨy rozumieĺ zajňcie w postňpowaniu egzekucyjnym, zastaw zwykğy, 

skarbowy, finansowy lub rejestrowy, uŨytkowanie, hipotekň, sğuŨebnoŜĺ, przelew lub przewğaszczenie na zabezpieczenie, 

opcjň, prawo pierwokupu lub inne prawo pierwszeŒstwa, albo jakiekolwiek inne prawo, obciŃŨenie lub ograniczenie na 

rzecz os·b trzecich o charakterze rzeczowym lub obligacyjnym (takŨe na postawie umowy sp·ğki lub Statutu), np. najem, 

dzierŨawa, leasing lub innŃ podobnŃ umowň, w tym wszelkie inne uprzywilejowania wywierajŃce podobny skutek prawny. 

ZobowiŃzanie, o kt·rym mowa powyŨej zostağo ustanowione na nastňpujŃce okresy i z nastňpujŃcymi wyğŃczeniami dla  9 

akcjonariuszy i obejmuje ğŃcznie 1.220.052 akcji serii A, B, C, D, E, F oraz G (co stanowi 76,92% og·lnej liczby akcji). 

Akcjonariusze objňci wyŨej wspomnianymi umowami to: 

(i) Aleksander Szalecki w okresie od daty wejŜcia w Ũycie umowy do upğywu terminu 12 miesiňcy od daty 

pierwszego notowania akcji Emitenta na rynku NewConnect prowadzonym przez GPW, przy czym nie stanowi naruszenia 

zobowiŃzania RozporzŃdzenie: (i) iloŜciŃ maksymalnie 12.051 sztuk akcji w przypadku wystŃpienia sytuacji rynkowej, w 

kt·rej Ŝrednia arytmetyczna kurs·w zamkniňcia akcji Emitenta na rynku NewConnect z kolejnych, nastňpujŃcych po sobie 

3 dni sesyjnych bňdzie nie niŨsza niŨ 110% ceny emisyjnej Akcji serii H, pod warunkiem, Ũe RozporzŃdzenie tymi akcjami 

przez akcjonariusza zostanie dokonane po cenie nie niŨszej niŨ 110% ceny emisyjnej Akcji serii H; oraz (ii) iloŜciŃ 

maksymalnie 47.728 sztuk akcji Emitenta, pod warunkiem, Ũe RozporzŃdzenie tymi akcjami przez akcjonariusza zostanie 

dokonane po cenie nie niŨszej niŨ 175% ceny emisyjnej Akcji serii H; 

(ii)  Roman Wawrzaszek w okresie od daty wejŜcia w Ũycie umowy do upğywu terminu 12 miesiňcy od daty 

pierwszego notowania akcji Emitenta na rynku NewConnect prowadzonym przez GPW, przy czym nie stanowi naruszenia 

zobowiŃzania RozporzŃdzenie iloŜciŃ maksymalnie 4.314 sztuk. akcji Emitenta, pod warunkiem, Ũe RozporzŃdzenie tymi 

akcjami przez akcjonariusza zostanie dokonane po cenie nie niŨszej niŨ 175% ceny emisyjnej Akcji serii H; 

(iii)  Grzegorz Brona w okresie od daty wejŜcia w Ũycie umowy do upğywu terminu 24 miesiňcy od daty 

pierwszego notowania akcji Emitenta na rynku NewConnect prowadzonym przez GPW, przy czym nie stanowi naruszenia 

zobowiŃzania RozporzŃdzenie akcjami na rzecz innego dotychczasowego akcjonariusza Emitenta, pod warunkiem, Ũe 

nabywcy wyŨej wymienionych akcji zobowiŃŨŃ siň, w formie umowy zawartej z Emitentem oraz z DMN, do przestrzegania 

ograniczeŒ okreŜlonych w umowie lock-up; 

(iv) Artur Thielmann w okresie od daty wejŜcia w Ũycie umowy do upğywu terminu 12 miesiňcy od daty 

pierwszego notowania akcji Emitenta na rynku NewConnect prowadzonym przez GPW, przy czym nie stanowi naruszenia 

zobowiŃzania RozporzŃdzenie iloŜciŃ maksymalnie 9.464 sztuk. akcji Emitenta, pod warunkiem, Ũe RozporzŃdzenie tymi 

akcjami przez akcjonariusza zostanie dokonane po cenie nie niŨszej niŨ 175% ceny emisyjnej Akcji serii H; 

(v) Piotr Karpiesiuk w okresie od daty wejŜcia w Ũycie umowy do upğywu terminu 12 miesiňcy od daty 

pierwszego notowania akcji Sp·ğki na rynku NewConnect prowadzonym przez GPW, przy czym nie stanowi naruszenia 

zobowiŃzania RozporzŃdzenie: (i) iloŜciŃ maksymalnie 6.025 sztuk akcji w przypadku wystŃpienia sytuacji rynkowej, w 

kt·rej Ŝrednia arytmetyczna kurs·w zamkniňcia akcji Emitenta na rynku NewConnect z kolejnych, nastňpujŃcych po sobie 

3 dni sesyjnych bňdzie nie niŨsza niŨ 110% ceny emisyjnej Akcji serii H, pod warunkiem, Ũe RozporzŃdzenie tymi akcjami 

przez akcjonariusza zostanie dokonane po cenie nie niŨszej niŨ 110% ceny emisyjnej Akcji serii H; oraz (ii) iloŜciŃ 

maksymalnie 23.277 sztuk akcji Emitenta, pod warunkiem, Ũe RozporzŃdzenie tymi akcjami przez akcjonariusza zostanie 

dokonane po cenie nie niŨszej niŨ 175% ceny emisyjnej Akcji serii H; 

(vi) Katarzyna Kubrak w okresie od daty wejŜcia w Ũycie umowy do upğywu terminu 24 miesiňcy od daty 

pierwszego notowania akcji Sp·ğki na rynku NewConnect prowadzonym przez GPW, przy czym nie stanowi naruszenia 

zobowiŃzania RozporzŃdzenie akcjami na rzecz innego dotychczasowego akcjonariusza Emitenta, pod warunkiem, Ũe 

nabywcy wyŨej wymienionych akcji zobowiŃŨŃ siň, w formie umowy zawartej z Emitentem oraz z DMN, do przestrzegania 

ograniczeŒ okreŜlonych w umowie lock-up; 

(vii)  Jacek Kosiec w okresie od daty wejŜcia w Ũycie umowy do upğywu terminu 24 miesiňcy od daty pierwszego 

notowania akcji Sp·ğki na rynku NewConnect prowadzonym przez GPW, przy czym w przypadku, w kt·rym akcjonariusz 

przestanie peğniĺ funkcjň w ZarzŃdzie Emitenta, okres obowiŃzywania umowy zostanie skr·cony do 12 miesiňcy od daty 

pierwszego notowania akcji Sp·ğki na rynku NewConnect; 

(viii)  Grzegorz Kasprowicz w okresie od daty wejŜcia w Ũycie umowy do upğywu terminu 24 miesiňcy od daty 

pierwszego notowania akcji Sp·ğki na rynku NewConnect prowadzonym przez GPW, przy czym nie stanowi naruszenia 

zobowiŃzania RozporzŃdzenie akcjami na rzecz: (i) innego dotychczasowego akcjonariusza Emitenta, pod warunkiem, Ũe 
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nabywcy wyŨej wymienionych akcji zobowiŃŨŃ siň, w formie umowy zawartej z Emitentem oraz z DMN, do przestrzegania 

ograniczeŒ okreŜlonych w umowie lock-up, oraz (ii) czğonk·w rodziny Akcjonariusza lub podmiotu utworzonego dla 

potrzeb planowania majŃtkowego lub innej formy zarzŃdzania majŃtkiem wğasnym Akcjonariusza, o ile nabywcy tych 

Akcji zobowiŃŨŃ siň, w formie umowy zawartej z Emitentem oraz z DMN, do przestrzegania ograniczeŒ okreŜlonych w 

niniejszej umowie lock-up; 

(ix) Paweğ Kasprowicz w okresie od daty wejŜcia w Ũycie umowy do upğywu terminu 24 miesiňcy od daty 

pierwszego notowania akcji Sp·ğki na rynku NewConnect prowadzonym przez GPW, przy czym nie stanowi nie stanowi 

naruszenia zobowiŃzania RozporzŃdzenie akcjami na rzecz innego dotychczasowego akcjonariusza Emitenta, pod 

warunkiem, Ũe nabywcy wyŨej wymienionych akcji zobowiŃŨŃ siň, w formie umowy zawartej z Emitentem oraz z DMN, 

do przestrzegania ograniczeŒ okreŜlonych w umowie lock-up. 

Na podstawie zawartych um·w lock-up akcjonariusze zobowiŃzali siň, w ramach zabezpieczenia wykonania swoich 

obowiŃzk·w do: (i) zğoŨenia do domu maklerskiego prowadzŃcego rachunek papier·w wartoŜciowych na rzecz danego 

akcjonariusza wğasnorňcznie podpisanego oryginağu dyspozycji blokady wszystkich akcji Sp·ğki objňtych dyspozycjŃ 

deponowania; oraz (ii) zğoŨenia do DMN oryginağu Ŝwiadectwa depozytowego wystawionego przez firmň inwestycyjnŃ 

lub bank prowadzŃcy taki rachunek, w kt·rego treŜci znajdzie siň informacja, iŨ Ŝwiadectwo depozytowe zostağo 

wystawione celem zğoŨenia go do depozytu prowadzonego przez DMN. 

Ponadto, w dniu 30 kwietnia 2014 roku, Agencja Rozwoju Przemysğu S.A. zawarğa umowň inwestycyjnŃ z nastňpujŃcymi, 

pozostağymi akcjonariuszami Sp·ğki: Grzegorz Brona, Grzegorz Kasprowicz, Paweğ Kasprowicz, Jacek Kubrak, Jacek 

Kosiec, Artur Sadowski, Roman Wawrzaszek, Artur Thielmann, Aleksander Szalecki. Przy czym od dnia 24 kwietnia 2019 

roku przystŃpiğa do niej Katarzyna Anna Kubrak ï przejmujŃc wszystkie prawa i obowiŃzki Jacka Kubraka wynikajŃce z 

tej umowy. Wskazana wyŨej umowa inwestycyjna obowiŃzuje miňdzy wymienionymi wyŨej stronami, jednakŨe na mocy 

postanowieŒ porozumienia zawartego w dniu 27 lutego 2021 roku, jej postanowienia sŃ zawieszone na okres do 31 grudnia 

2021 roku, o ile do tego czasu akcje Sp·ğki  zostanŃ wprowadzone do obrotu w ASO NewConnect ï w kt·rym to przypadku 

przedmiotowa umowa inwestycyjna ulega rozwiŃzaniu. 

Powoğana wyŨej umowa inwestycyjna wprowadza szereg obowiŃzujŃcych miňdzy jej stronami ograniczeŒ w zbywaniu 

akcji, kt·re jednak obecnie, z uwagi na zawieszenie jej postanowieŒ, nie obowiŃzujŃ: (i) Agencja Rozwoju Przemysğu S.A. 

posiada pierwszeŒstwo nabycia wszelkich akcji w kapitale zakğadowym Emitenta, kt·re pozostağe strony umowy bňdŃ 

zamierzağy zbyĺ pod jakimkolwiek tytuğem prawnym, z kt·rego to prawa Agencja moŨe skorzystaĺ w terminie 14 dni od 

dnia otrzymania wyceny akcji sporzŃdzonej na koszt Emitenta przez biegğego wybranego wsp·lnie przez Agencjň i 

zbywajŃcego akcjonariusza (Ä 6 ust. 5 umowy inwestycyjnej) ï w przypadku niewyraŨenia zgody na wycenň przez Agencjň 

lub niezğoŨenia oŜwiadczenia o skorzystaniu z prawa pierwszeŒstwa, akcjonariusz moŨe zbyĺ akcje na rzecz innego 

podmiotu; (ii) zbycie akcji Sp·ğki przez kt·rŃkolwiek, innŃ niŨ Agencja Rozwoju Przemysğu S.A., stronň umowy 

inwestycyjnej wymaga uprzedniej zgody Agencji wyraŨonej w formie pisemnej pod rygorem niewaŨnoŜci, zgoda wyraŨana 

jest w terminie 14 dni od otrzymania zawiadomienia o zamiarze zbycia akcji Sp·ğki ï wskazujŃcego nabywcň oraz inne 

warunki transakcji, wyraŨajŃc zgodň na zbycie akcji Sp·ğki, Agencja ma prawo wskazaĺ innego nabywcň, kt·ry bňdzie 

uprawniony do nabycia akcji Sp·ğki za cenň wskazanŃ w zawiadomieniu o zamiarze zbycia akcji Sp·ğki, uiszczajŃc cenň 

w terminie 14 dni od upğywu terminu do wykonania prawa pierwszeŒstwa opisanego w pkt. (i) (Ä 6 ust. 6 umowy 

inwestycyjnej); (iii) w przypadku, w kt·rym Agencja Rozwoju Przemysğu S.A. zamierza zbyĺ akcje Sp·ğki, pozostağym 

stronom umowy inwestycyjnej przysğuguje prawo pierwszeŒstwa ich nabycia w proporcji do posiadanych przez nich akcji 

Sp·ğki z kt·rego to prawa akcjonariusze mogŃ skorzystaĺ w terminie 14 dni od dnia otrzymania wyceny akcji sporzŃdzonej 

na koszt Emitenta przez biegğego wybranego wsp·lnie przez akcjonariuszy i agencjň (Ä 6 ust. 10 umowy inwestycyjnej) ï 

w przypadku niewyraŨenia zgody na wycenň przez akcjonariuszy lub niezğoŨenia oŜwiadczenia o skorzystaniu z prawa 

pierwszeŒstwa, Agencja moŨe zbyĺ akcje na rzecz innego podmiotu; (iv) zbycie akcji Sp·ğki przez Agencjň Rozwoju 

Przemysğu S.A. wymaga zgody zarzŃdu Sp·ğki, wyraŨonej w formie pisemnej pod rygorem niewaŨnoŜci w terminie 14 dni 

od otrzymania pisemnego zawiadomienia o zamiarze zbycia akcji Sp·ğki, wskazujŃcego nabywcň oraz inne warunki 

transakcji ï ZarzŃd Emitenta moŨe w terminie 7 dni wskazaĺ innego nabywcy, uprawnionego do nabycia akcji za cenň 

wskazanŃ przez Agencjň w zawiadomieniu, o ile zapğaci cenň w terminie 14 dni od upğywu terminu na wykonanie prawa 

pierwszeŒstwa okreŜlonego w pkt (iii) (Ä 6 ust. 11 umowy inwestycyjnej). 

Na Datň Dokumentu Informacyjnego wedğug wiedzy Emitenta nie wystňpujŃ inne umowne ograniczenia co do 

przenoszenia praw z akcji Emitenta opr·cz tych wskazanych powyŨej. 



Dokument Informacyjny Creotech Instruments S.A. 

Strona 169 z 281 

ROZDZIAĞ 5. SPRAWOZDANIA FINANSOWE  

5.1. Sprawozdanie Finansowe Emitenta za ostatni rok obrotowy, za kt·ry zostağo sporzŃdzone, obejmujŃce 

dane por·wnawcze, sporzŃdzone zgodnie z przepisami obowiŃzujŃcymi emitenta oraz zbadane przez 

biegğego rewidenta. 
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